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Informe de los Apditores Independientes

A los Acclonistas de )
EXTPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA,

Informe sobre los estados financicros

1. Hemos auditado los cstados financicres adjunios de EXPORTSUSTENT SOCIEDAD
ANONIMA. Una Sociedad Andnima constituida en ¢l Bevador, (Subsidiana de Natural
Habitats Fevador B. V. Ecuador, cuya matriz Natural Habidats Investmenl Found 1
3. V. es upa compaiiia constituida y regida por las leyes de Los Paises Bajos (Holanda),
poscida en el 99.87%), que comprenden: el cstado de situacion linanciera al 31 de
dicicmbre de 2012, v los correspondicntes esiados de resullados integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de electivo por € afio terminadoe on esa fecha, asi como el -
resumen de polilicas contables significativas y lag ofras nolas explicativas.

Responsabifidad de Ia Administracidn sobre los estados financieros

2. La Gerengia.de la Compatiia cs responsable de la preparacion y presentacidn raxgnable
de cstos estados financieros de acuerdo Normas Internacionales de Informacidn
Financicra ¥ del control interne determinado come necesario pata permilir la
preparacion de los estados financicros libres de distorsiones significalivas debido a
fraudes o crrores.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basados en nnestra auditoria.  Exceplo por lo mencionado en los parratos cuarto v
guinto, nuestra auditoria [ue cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, estas normas reguicren gue complamos con  requenmicntos  &hcos,
planifiquemos ¥ realicemos wna anditoria para obtener certeza razonable de si fos
estados financieros no contienen distorsiones iImpotriantes.

Una auditorla comprende fa gjecucidn de procedimicntos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones ¥y 1as revelaciones preseniadas en los estados
financieros. Tos procedimientos selecciomados dependen del juicio del Auditor, que .
fircluye fa evaluacion del riesge do que los estados finsneieros contengan distorsiones
umportantes, debido a fraudes o errores. Al sfectnar esta cvaluacion de riesgo, ¢l
auditor {oma en consideraeion los controles inlernas relevanles de la Compafifa, para la
preparacion y presentacion razouable de los estados financieros, con el Nin de disefiar
procedimientos de anditoria de acuerdo con fas circunstancias, pero 1o con el propésito
de expresar una opinicn sobre Ja efectividad del contral interne de la Compafifa, 1na
auditoria también inciuyc la evalvacién de s1 los principios de conlahbilidad aplicades
son apropiados y $i las cstimacioncs comtables realivadas por la Guerencig gon
razonables, asi como una evaluacidn de Ja presentacién general de los estados
financicros. L
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Consideramos que la cvidencia de auditoriz que hemos obtenido es sufici
apropiada para proporciohar una base para nuestra opinion caliticada de auditoria.

Bascs para 1a opinidn calificacta

4. Ests fue nuestra primera auditoris de los estados financieros de la Cowmpailia y ¢
alcance de nuestro trabajo no fue suficienie con respecto a los estados Mnancieras del:
afio precedente que nos permita validar si fos saldos imciales al 1 de enero del 2012 se
presentan razonablemente.  Asi mismo, al 31 de diciembre del 2012 v 2011, no
participanos en el conteo fisico de los inventarios, debide a que fuimaos contratados con
posterioridad a la realizacion de los mismos y por lo tanto, no pudimos satisfacernos de
las existencias y razonabilidad de los importes de esle aclivo guc constan en los estados
financieros a esas lechas, por medie de otros procedimientos de auditoria.

5. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaflia mantiene obligaciones por préstanios ¥ -

aportcs para futuras capitalizaciones con su compafiia relacionada Natural Habitats
B. V. por USE3IY0000 y USHS6,550 respectivamente, si bien se aplicaron
procedimicntos alternes, la Administracion no dispone de docwmentacion suliciente y
compelenle, que soperte el registro de eslas operaciones en el Banco Cenhal del
Ecuador v gue permitan sustentar el origen de los fondos. La Gerencia considers que al
gstar estos deslinados a aportes para futuras capilalizaciones, no requieren dicho
registro.  Debido a esta circunstancia, no es posible comocer los cfectos sobre los
cstados financieros, 31 los hubiera, que pudicran derivarse de esta situacion.

Opinidn calificada

fi.  Ln nuesfra opinitn, excepla por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno y que pudieron haber gido determinades come necesarios st no hubieran existido
las limitaciones mencionadas en los parrafos cuarte ¥ quinio, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiers de EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA,
al 31 de diciembre del 2012, el resullado integral de sus operaciones y sus flyjos de
efectivo por el afio terminado en esa fechs, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera,

Aspectos de énfasis

7. Como sc menciona en lag Notas 1 y 12 a jos estados hnancicros, durante e 2012 y
2011, la Compaiifa mantuvo imporlantes transacciones de compra y demuestra
conceniracion de operaciones con su relacionada Agricola Palmorganic 8. A, a quien
adquiere maleria prima; cn este afio las compras a esta compafiia relacionada
alcanzaron e 53 % del total. Adicionalmente, duwranie estos periodos, tambidn mantuvo
una concentracién de operaciones y dependen de tos acucrdos comerciales con sus
principales clientes del extevior Remia Handel Maatschappit y Palma Orgénica B, V., al
cierre del 2012 y 2011, las ventas a cstos clientes relacionados alcanzaron el ’38% y
100%% del 1olal de ventas respeclivamente. :




Al 31 de dicientbre del 2012 y 2011, siendo su segundo afto de operaciones, pr
resullados negativos recurrentes ¥ una pérdida acumulada de 1JS$373 680, 1a Ger
estima que cn los proximos perfodos se obtendran resultados positivos, con o cual”
situacidn serd superada.

Los estados financicros adjuntos corrcsponden inicamente a las actividades dg;
EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA ¥ no incluyen la consolidacion de sus
operacioncs con otrag compaiilas del grupo econdmico, gue se encueniran bajo una
misma Administracion v que a esta fecha estd conformado por: Natural Mangrove
Ecuador 8. A Palima Organic 8. A, Nalural Organic 8. A. v Dxtractora Natural
Eeuador 5. A Extranatu.

LLos estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANGNIMA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DEE 2012 Y 201§

{Lxpresados cn Délares de E1JLAD

ACTIVO
CORRIENTE:

Instrumentos financicios

Efcetivo y eguavalenie de efeclivo {(Nota 4}
Cuentas por cobrar comerciales
y olras cuentas por cobrar (MNota 5}
Cluentas por cobrar compafiias y partes
relacionadas {(Nola 12)
Inventarios {Nota 6)
Activo por impuestos corriente {Nata 10}
Tetal activo corrienle
NO CORRIENTE:
Yehiculos, mobiliario y equipo (Nota 7)
Activo por inpuestos diferidos (Nota 10)

Total activo no corricte

Todal activo

Diciemhbre 31,

22 211
8,007 36,393
362,206 314,403
29,010 28,363
419,429 15,619
97,154 6,126
905,806 490,904
75,063 78,738
87,181 19,967
162,244 98,705
1,068,030 580,600

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieras,

Enera T,
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EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en Ddfares de EUJ.AL

PFASIVO Dviciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
CORRIENTE; '
nstrimentes financieros
Obligaciones con instituciones
(inancieras {Nota 8) 54,947 - -
{Cuentas por pagar comerciales
¥ ofras cuentas por pagar {Nota 9) 249,606 74,332 -
Cuentas por pagar compafiias y
partes relacionadas (Nota 12} 133,496 1{L,504 -
Pasivo por impucstos corriente (Nota 10) 18,141 3,558 -
Beneficios definidos para emplcados (Nota 11} 2,756 3,295 -
‘Fotal pasivo coriente 458,946 91,689 -
NGO CORRIENTE:
Instrumentos financicros
Cuentas por pagar compaiiias y
partes relacionadas {MNota 12) 370,000 - -
Benzlicios detinidos para empleados {Mota 11) 411 166 -
Pagivo por impriestos diferidos (Nota 10) 1,208 1,510 -
Total pagivo no corriente 371,619 1,676 -
Total pasivo 830,565 03,345 -
PATRIMONIO {(Nota 13)
Capital social 800 800 200
Anpories para futuras capitalizaciones 596,550 571,550 -
Resultados acumulados;
Reserva por valuacion 6,865 6,865 -
Efectos de aplicacion NIIF 6,852 6,852 .
Resultados acwmulados (373,582) {89,823) -
Total patrimonio 237,485 496,244 200
Total Puﬁiw ¥ patrimonio 1,068,050 389,609 200

_,/_ (\J Q\

Fornando Ddvalos
{Gerentle General

Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.




EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Lxpresados en Délares de E.LLAL)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Venla de bienes
(Mros ingresas

{Mota 15)

COSTO DE VENTAS {Nota 16}

Margen bruto

GASTOS DE OPERACION:
(Gastos do administracion y ventas
Pepreciacion
Provisién para deterioro de cucntas
por cobrar
Provisidn para deterioro de inventario
Provisidn para deterioro de

vehiculos, mobiliario ¥ equipo
Provisién jubilacién patronal y
Desahucio

Giastos bancarios y financieros, neto

{(Nota 16)

Pérdida antes de impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA:
Impuesto a la venta corriente
Impuesto a la renta diferido

{Nota 1)

PERDIDA, neta

OTROS RESTULTADOS INTEGRALES

e
NS VA

Fernande Déavalos
Gerente General

LLas notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

2012 2011
3,178,244 1,418,0
12,561 -
3,190,805 1,418,026
3,031,529 1,410,493
159,276 7,533
417,445 91,963
15,933 5,104
11,354 -
42,540 -
- 935
245 166
12,092 10,793
499,609 108,961
(340,333) (101,428)
(10.942) .
67516 18,457
56,574 18,457
(283.759) (82,971
(283,759) £2,071)
_________________ ) gme

ontador General
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EXFORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
MIEFTODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Lixpreeados cn Délares de E1JAL)

2012
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES Df: OPERACION:
Electivo recibido de clientes. compaiilas y partes relacionadas y otros 3,120,738

Efeclivo pagado a funcionarios, provecdores, compafiias

relacionadas v otros (3,637.271)

Tmpuesio a la renta, pagado {10,942}

(astos banearios ¥ linancierss, nelo {7,021}
Efectivo neto {ntilizado en) actividades de operacion (534,496)
FLUBJOS DE EFECTIVOQ POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efeclivo pagado en la adquisicién de vehicubos, mobiliario y equipo (12,258)
Eleclivo neto (utilizada en) actividades de inversion " {12,258)

Electivo recibido por préstamos de compafiias y partes relacionadas 487,921

Efectivo recibido por aportes futuras capilalizaciones 25,000

Electivo recibido par obligaciones con instituciones financieras 54,947
Efectivo nets provisto por actividades de financiamiento 518,368
(Disminuctdn} aumenlo neto del efectivo v equivalentes de efective {28,136)
EFLCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV()

Saldo al inicio del afio 36,393

Saldo a1l final del afio 2007

2011

1,075,460
(1.532.416)
(289)

(457.245)

(77.912)

(77,912)

371,550

[.as notas adiuntas son parte integrante de estos estados financicros.




EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO ENY ACTIVIDAIIES DE OPFRACTON

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Exbresadas en Ddlares de £5.11A )

2012 2011
PERDIDA NETA Y RESULTADO INTREGRAL {283,750 (82,971}
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO;
Provision para Impuesto a la ronita corriente 16,942 (18,457
Reconocimiento de impuestos diferidos {67,516} -
Provisidn para deteriono de cuentas por cobrar 11,354 -
Provision pars deterioro de invenlarios 42,540 -
Ajuste por inventario fisico (12,561) -
Depreciacion vehiculos, mobiliatic y equipo 15,933 5,104
Provisidn para deterioro de vehifeulas, mobiliatio ¥ squipo - 935
Provisiones intcreses por pagar 5,071 10,504
Provisién para jubiiacidn y desahucio 245 166
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS QPERATIVOS:
(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por colrar {59,157) {314,400
(Aumento) oo cuentas por cobrar compafiias y partes
relacionadas, new (647} (28,163}
{Aunmento) en inventarios (333,789} {105,619)
(Aumento} en active por intjraestes cotriente (91,028) (6,126}
{Aumento) en garantias enlregadas {2,200) -
Ammenlo en ¢uclifgs por pagar, comerciales v
olras cuentas por pagar y pasivo por impuesies corriente 227.615 77,890
Aumento cienias por pagar compafijas ¥ paries relacionadas - 600
{Disminucion) Aumento en beneficios definidas para empleados (339 3,295
Hfectivo neto (ulflizado cn) actix;idadegl dc opetaciin (534.,496) {457,245}

pE e LT Rty

Fernande Davalos e Balbr—

i
Gerenle General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones,




EXPORTSUSTENT SQCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2092 ¥ 2011

{Cxpresadas en Délares de E.U.A)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA, fue constiluida en Quito, Ecuader cl 16 dc
novientbre del 2010 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito el 24 de diciembre
del mismo afio, Subsidiaria de Natural Habitats Ecuador B. V. cuya mabrix Natural Habitats
Investment Found | B. V., cs una compaiiia constimiida v regida por las leyves de los Paises
Byos {Holanda), posclda cn ol 99.87%. Sn objeto social es la produccién, cullive,
transformacidn, procesamientn, indusirializacidn, almaccnamiento, importacion expertacion y
comercializacion de produclos agricolas, pecuvarios y tlores; asi como la representacion a
compafiias nacionales y extranjeras o personas naturales dentro de su giro social ¥ otros
varios. La Compaiiia inicié sus operaciones el 2011, Ta Compafifa coneentra sus actividadces
en {a produccidn y exportacién de aceite orgdnico crudo de palma africana y odros aceites
retinados.

Los estados  linancieros  adjuntos  corrcsponden  tnicamente a  las  actividades de
EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA y no incluyen la consolidacién de sus
operaciones con olras compafiias del grupo econdmico, que se cneuentran bajo una misma
Administracidn v que a esta fecha esta conformado por; Natwal Mangrove Bewador 8. A
Patima Crganic 8. A., Natural Orpanic 5. A, y Extractora Natural Fcuadoer 5. A, Exiranatu

La Compaiiia forma parte de Natural Habitats Group, originaria de los Paises Bajos
{Holanda), dedicada principalmente al cultivo, extraceion y comercializacion de productos
organicos cullivados en un hdhitat sostenible.  Posee las signientes certificaciones
internaciongles de calidad: Cenlificado de conlormidad para productes ecoldgicos de terceros
paises para la Comunidad Europen ECOCERT; Certificacién Roundtable on Sustainable
Palin Qil RSPG, Fair For Life, Comercio justo (Fair Trade); Kosher certificale, enire otros.

Para el 2012 y 2011, el principal cliente es Remia Handel Maalschappi! y para el 2012,
adiciomalmente, Palma Organica B. V., Spack B. V. y Comercializadora Internacional
Ciecopalma . S. A. enire otras, que durantc ecse periodo presentan una importanie
concentracion de operaciongs con esos chenles relacionados y no 1elacionados, a guienes
realizé ventas que significaron el 71% ¥ 100% respeclivamente,, del total de ventas de esos
afins.

Durante los afios 2012 y 2011, bajo ¢l esquema de dolarizacian, los precios de los bienes y
servicios fovales han mantenidao un proceso de ajuste, lo coal determind un indice de inflacion
del 4.2% v 5.4%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS;

2.1 Declaracion de cumplimicute

Los estades linancieros han sido proparados de conformidad con Normas Internacionales
de Tnformacién Financicra NIIF (NIIF para las PYMES)., Los cstados de situaclon
financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 v al i de encro del 2011 han
sido preparados exclusivamente para scr utilizados por la Administracidn de la Compaiiia
como parte del proceso de conversidn a NIIF con propositos comparalivos para el afio
terminade a csa fecha.

Los estados financieros de EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA, al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente acepladeos en el Ecvador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF para
las PYMIES, Sececion 33: Transicidn a la NTUIF para tas PYMLS, para la preparacion del
estade de situacion financiera de acuerdo 4 NHF al 1 de enero v al 31 de diciembre del
2011, Los PCOA anteriores difieren en ciertos aspectos de Tas WHF (Vor Nota 3).

A continbacion se describen las principsles politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como Jo requieren las NIIF, cstas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIY para las PYMES vigenies at 31 de diciembre
del 2012, aplicadas de manera unitforme a todos los periodos gque se presenian.

2.2 Bases de presentacion

Los ostados financieros de EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA, comprenden:
los estados de situacidn financiera al 1 de enero del 201 (fecha de transicién) y al 31
de diclembre del 2012 y 2011, cl cstado de resultados iniegral, de cambios en cl
patrimanio ¥ de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados, sin minguna restriceidn, de acverdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NITF para las PYMES.

2.2.1 Monceda de presentaciin

Los registros contables de la Compaiifa se llevan en Didlares de EQLAL, que cs la
unidad monglaria adoptada por la Repablica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones cfectuadas por 1a Gerencia

La preparacion de los cstados financieros adjuntos de conformmidad con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones y eslablezea
alguncs supuestos inherentes a la actividad ccondmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacidn y presentacidn dc algnnas partidas que
forman partc de los cstados financieros. Los resultados reales pueden diferic de
eslag estimacioncs.

Las eshimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las cstimaciones contables son reconocidas en el periode en que la
estimacion es revisada y en cualgnier periodo future afectado.




2,

RESUMEN DE I’_ﬂLiTICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS: (Continnacion)

2.3

2.4

25

2,2.2  Estimaciones efectuadas por la Gerencia: (Continuacion)

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de polilicas contables que
tienen ¢l cfecto mas importante sobre el monto reconocide en los estados
{financiceros, s deseribe a continuacidn.

Efective v equivalentes de efectivo

[l efective vy equivalentes de efeclive incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsites o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
cfectivo on un plazo fnferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenlas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un wmercado aclivo. Estos activos
s¢ reconocen inicialmente al valor razonable mis cualgquier coslo de iransaccidn
divectamente atribuible. Posterior al reconpcimiento inicial, se wvalorizan al cosio
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a
corteo plazo cuando el reconocimienio del interés resultara inmaterial, menos las
pérdidas por deteriove con base a la anligiiedad y andhisis individual de su recuperacion.

La Compaiila reconoce el aclivo financiero de la venla de hienes cuando sc ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de lipo signilicative denvados de la
propicdad del inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo
financicre por parte del beneficiario del mencionade bien.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, e imporle de éstas se redncen mediante una provisién por la
diferencia entre su valor en libros menos el imporie recuperable de las mismas.

Compaiias y parfes relacionadas, activo

Lus cuentas por cobrar a compafiias ¥ partes relacionadas son aclivos financieros con
pagos fijos o delemminables gue no colizan en un mercade active. La Compafiia
reconoce el active inicialmente al valor razonable méas cualquicr costo de transaccion
directamente atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de
operaciones por aclividades ordinarias, los cuales para el reconochmiento inicial se
cuaniifican a! valor razonable del monto recibido o por recibir por la venta de bienes o
préstameo otorgados segin las condiciones acordadas.

Posterior al reconociiniento inicial, los aclivos fnancicros se valorizan al costo
amortizado.
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Continuacion

Invenlarios

Los inventarios corresponden a la adquisicion o produceidn de aceite orgénico crudo de
palma africans ¥ otros aceites refinados; toda la materfa poma que adquicre es
procesada a través de maquinaria de terceros, es decir corresponden a productos
terminacdos.

Estan registrados inicialimente al costo de producciom, el mismo que incluye todos los
costos de compra o produccién y otros costos incutridos para dar a las existencias su
condicion y ubicacion actual. Su medicidn v reconoctmiento posterior se realiza al
finalizar cada perfodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicidén o
transformacion sea mayor al valor neto de realizacidn,

E{ costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, gue incluyen todos
los costos derivados de la adguisicion o tramsformacion, asi como ofros costos
indirectos necesarios para su venta, caleulado por el mélodo promedio ponderado.

2.7 Vchiculos, mobiliario v equipo:

Las partidas de wchiculos, mobiliarioc ¥ eguipo son valoradas al costo menocs
depreciacion aciimulada y pérdidas por deterioro.

El cost de vehiculos y equipo comprende su precio de adguisicidn més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesia en condiciones de
funcionamiento segin lo previsio por fa Gerencia ¥ cuando aplique la eslimacidn inicial
de cualguier coslo de desimanielamienio y retiro del elemento o de rehabililacidn de la
ubicacidn del activo.

2.7.1 Medicién posterior 4l reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, vehicolos, mobiliario y equipo es registrado
al cosio menes la depreciacion acumulada y el importe acomulado de las pérdidas
de deteriorn de valor. Los costos de mantenimiento de vehiculos, mobiliario v
equipo son reconocides en resultados cuando se incurren.

2.7.2 Mcétodos de depreciacitn y vidas dtiles

La depreciacion sc calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un aclivo, g ol monlo que sc substituye por el costo, menas st valor residual.

Ia depreciacién ¢s reconocida en resullados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas ntiles estimadas de cada parte de una partida de
vehiculos, mobiliario y equipo, pucsto que &stas reflepan con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de fos beneficios econdmicos fuluros refacionados
con el activo,

Las widas Qiiles estimadas para los perfodos acluales y comparativos son las
siguientes:
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2.8

2.7.2 Métodos de depreciseiin y vidas iHiles: {Continuacion)

Activo _ Vida il
Vehiculos ' 5 aiios
Miaguinarias ¥ equipo i afios
Equipo de computacisn 5 afios
Muebles ¥ enscres 10 afios

El método de depreciacitn, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjerciclo ¥ se ajustan $i es necesario.

2.7.3 Retiro o venta de vehiculos, mobilisrio y equipo

La utilidad o pérdida que surz del retiro o venla de una partida de vehiculos,
mobiliano ¥ equipo es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta v el
valor en libros del active y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retivo postertor de vehiculos, mobitiario y equipo revaluados
mcluide como costo atribuido, el salde de la reserva por revaluacion es
transferido directamente a resulftados acumniados.

Detertoro del valor do los activos

Al Bnal de cada periodo, la Compafiia cvahia los valores en libros de sus activos a Ain
de detérmyinar si cxiste algin indicativo de que estos activos han sufrido aiguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula ef importe recuperable del activo a fin de
determinar ef alcance de la pérdida por delerioro {de haber alguna).

Cuando no es posible estimar cl importe recuperable de un activa individoal, fa
Compafiia caleula el impaorte recuperable de la unidad generadora de efectivo a Ta que
perlenece diche activo, Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los actives comunes son también asignados 4 las umdades generadoras de
cfeetivo individuales, o distribuidas al grupo mis pegucfio de unidades gencradoras de
electivo para los cusles se pucde identificar yna base de distribucion razonable y
consistente.

L) importe recuperable es el mayor eplre of valor razongble menos ¢l coste de la venla v
cl valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efeclive fulures cstimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mereado respecto al valor temporal del dinerg v los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajpustado los estimados de
flujo de efectivo fuluros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad gencradora de efectivo) calculado es
menor gue su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de
efectiva) se reduce a su Imporie recuperable.  Las pérdidas por deteriorn se reconocen
inmediatamente en residtados.
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Deteriorn dek valor de los activos: (Continuaciin)

Cuande unz pérdida por deterioro es revertida, el valor ca libros del active (o unidad
generadora de electivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la perdida por delerioro para dicho activo
{0 unidad generadora de efectivo) en aflos anteriores.

El reverso de una pérdida por deteriore es reconocide automaticamente en resultados,
Obligaciones con instituciones financieras

Loz recursos gjenos se reconocen, inicialmente, por su valer razonable, netos de los
costos de la transaceion incwmidos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por
su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos
necesarios para su obtencion} y el vafor de recmbolso, se reconoce en e estado de
resultados durante ¢l periodo de la deuda usando el método de interés efectivo,

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Campailia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidn al menos 12
mieses despuds de la fecha del estado de sitwacion financiera.

Istas obligaciones se clasifican cn el pasivo corrienle y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento coniraclual def capital nominad.

Cucntas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar

L.as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos Bnancieros, no
derivades con pages fijos o determinables, que no colizan ¢n un mercado activo.

Lstos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier coste de
transaccion directamente alribuible, Posterior al reconocimiento inmicial, se valoriza al
coslo amortizade utilizando el mélode de interés efective. El gasto por intereses
{incluyendo los intercses implicitos) se seconoce como costo financiero y se caleula
utifizando ¢l método de interés efectivo, exceplo para las cuentas por pagar corrienie
cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial,

[.as coentas por pagar comerciales y obras cucntas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto fos vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de
situaciom financiera, que se clasifican como pasivo no corricate,

Compaiiizs ¥y paries relacionadas, pasivo
Las cuenias por papar a compafifas y partes relacionadas son pasivos {inancieros

corrignte y no corriente, con pagos fijos o delerminables que no cotizan en un mercado
activo.
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2,132

Compaiias ¥ partes relacionadas, pasivo: (Continuacion)

La Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable més cualquier costo de
transaccidn  direclamenie  atribuible. Estos  pasivos financieros 3¢ originan
principatmenie de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen
pasivos linancieros con sus compafiias v partes  relacionadas al momento de la
recepeion de créditos, segiin Jas condiciones acordadas,

Los pasivos financieros derivados de présiamos de compafiias v parles relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconociniiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, esios pasivos financieros se valorizan al costo amortizado,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesio a fa renta representa la suma del inipuesto a la remta por pagar
corriente v el impuesio diferido.

2.12.1  Impuesto a la renta corriente

El umpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tribularia)
registrada durante el afio. La utilidad gravable dificre de la ulilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o pastos impombles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles, EI pasivo de la Compafila por concepto del
.impueste corrientc se calcula uhlizando la lasa liscal vigente al final de cada
periodo.

2.12.2 Impuesio diferido

El unpuestao diferido s¢ reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los achivos y pasives fncluidos en los estados financicros y lag bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la wiilidad gravable. Ei
pasivo por impuesto diferido sc reconoce generalmente para todas las
diferencias tempararias imponibles, Se reconocerd un activa por impuestos
difcridos, por causa de {odas las dilerencias temporarias deducibies, on la
medida en gue vesulle probable que la Compailia dispongs de utilidades
gravables [uturas contra las que sc podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando [as tasas
fiscales gue sc espera sean de aplicacidon en el periodo en el gue el activo sc
rcalice o ¢l pasivo se cancele,

Ll impueste diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impueste o en la
normativa iributaria, la reestimacidn de la recupershilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en lbros de un
acliva, se reconoce en el resultado del periode, excepto en la medida en que sc
relacions con pertidas previamente reconecidas fuera de los rosultados del
periedo,

N T T I T T I IR T I T s
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2.12.2 Impuesto diferido: (Continuacién)

La Compailiz debe compensar el activo por impucstos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y s6lo si tene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente 8 la avtoridad lscal, los impotes reconocidos en esas
partidas; ¥ el activo por impuestos diferidos ¥ el pasivo por impuestos dileridos
se derivan del impueste a la renta v Ia Compafiia tiene {a intencion de liguidar su
activo ¥ pasivo como netos.

2,12.3 Impuestos corriente y diferidos

Los impuesios, corviente v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, exceplo en la medida en gue bayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en olro
resultado integral o dircctamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.13 Provisiones

2.14

Las provisiones se reconocen cuande Ja Compafifa tiene una obligacion presenie (ya sea
legal o implicita) como resulladoe de un suceso pusado v es probable que ke Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benefcios econdmicos, pars
cancelar 1a obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada pericdo, teniendo en
cuenta los riesgos v las inceridumbres correspondientes,

{Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estintado para cancelar ka
obligacion presente, su valor cn libros representa el valor presente de dicho flujo de
electivo.

Cuando se espera la recuperacion de alguncs o tedos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provisidn, sc reconoce una clienta por cobrar como un
activo si es virlualmente cierlo que se recibird el desembolso y el valor de {a cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubtlacidn patronal) es determinado utilizando el
Métado de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las pganancias y pérdidas actuariales sc reconocen
inmedigtamente en los resultados del periodo.
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2.18

s CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneflicios econdmicos, durante
el periodo surgido cn el curso de las aclividades ordinarias, siempre que tal entrada de
fugar g un aumento en ¢l patrimonic nelo, que no esté relacionado con las aportaciones
de fos propietarios.

{03 ingresos por la venta de bienes en #] curso de las actividades ordinarias de la
Compafia se nuden por el valor razonable de {a contraprestacidn recibida o por cobrar,
neto de devoluciones y descuentos comereiales.

.2 Compailia reconoce fos ingresos cuando existe evidencia convineente, generalmente
gjeculados por acuerdo de wventa {exportaciones), gue fos ricsgos y  weniajas
significativos de Ia propicdad han sido iransforidos al clente, a recuperacion de la
contraprestacidn es probable, los costos asociados v el posible retorno de los bienes
puede estimarse de {forma fiable.

S1 es probable que [os descuenilos se otorguen v el monio puede scr medidoe de forma
fiable, enlonces el descuento se reconoce como una reduccidn de los ingresos. El
motnento de la translerencia de riesgos v benelicios varia dependiendo de los términos
individuales del acuerdo de venta.

Reconaeimiento de gastos

Loy gastos se registran al cosio historico ¥ se reconocen pot ¢l método del devengado a
medida gue son incurrides, independientemente de la fecha en que sc realice el pago, ¥
se regisiran en ef periodo mds cercano en el quUe s¢ conoce.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en log estados financieros no se compensan los activas y pasivos,
tompoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de fa esencia
de la transaccion.

Activas fimaneicras

Todos los activos linancicros se reconocen vy dan de baja a ka (echa de negociacion
cuando virtsalmente exisla una transaccion de compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrepa del activo durante un periodo
que generalmente estd regulado por ¢l mercado correspondiente, ¥ son medidos
iniciakmenie al valor razonable, mids los costos de la transaccion, excepto para aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicighmenle mcdidos al valor razonable vy cuvos costos de la transaccion se
reconocen en resuliades,
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2.18 Activos financieros: (Cenfinnacion)

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medides en su tofalidad
al costo amortizado o al valor razonable,

La Compafiia ciasifica sus activos financicros en Jas signientes cateporias: a valor
razonable con cambios en resultados. activos financicros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuenias por cobrar y activos financicros disponibles para la
venla, La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieran los instrimentos
financicros. La Gerencia determina la clasificacidn de sus instrumentos financicros en
el momento de! reconocimiento inicial. A la fecha de los estados finuncieros, la
Compariia mantiene basicamcnte cuentas por cobrar originados de las operaciones de
actividades ordinarias.

2.18.1 Cuentas par cobrar

Las cuenlas por cobrar son activas [inancieros no derivados con pagos fijos o
-determiingbles, que no colizan en un mercado activo. 5S¢ clasifican en activo
corricnte, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde Ja fecha del
estada de situpcién financiera, gue se clasifican come activo do corriente.

Las cuentas por cobrar incluyen las cucntas por cobrar comerciales y otvas
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar compaiifas y partes relacionadas.

2.18.2 Baja de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja un activo financiero anicamenie cuando expiren los
derechos contractuales sobre los ujos de efeciive del active financiero, v
transfiera de manera sustancial fos riesgos ¥ beneficios inherentes u la propiedad
del activo {inancicro.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
translerido, la Compafifa reconocerd su participucion cn el aclivo v la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. 8i la Compailia retiene
sustancinbmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
aclivo financiero transferido.

2.19 Pasivos financicres

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financicros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.
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2,19.1 Pasivos financieros: (Continuacion)

Los instrumentos Fnancicros se clasilican como pasivo financiern medidos al
costo amertizada,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corricntc a menos que la
Compailia tenga un derecho incondicional a diferiv su liguidacion durante al
menos 12 meses despuds de la fecha del extado de sitvacion financiera.

2.19.2 Pasivos financicros medidos al costo amortizado

Los pastvos hnancicros se reconocen inicialmente a su costo, nelo de fos costos
que se hayan ncurrido cn la transaccidn. Posteriormente, se niden a su costo
amortizado ¥ cualguier diferencia entre Jos fondos obtenidos (neto de fos costos
necesarios para sy oblencidn) y €l valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.19.3 Baja ¢n cuentas de pasivo financieroe

[.a Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v sélo si, expivan,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.2 Clasificacion de salios ¢n eorriente y no corriente

En el estado de gituscion financiera, €l achive cs clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar ¢l activo, o lGene la intencidn de venderlo o consumitlo en su
ciclo normal de operacidn;

v Mantiene el activo principalmente contines de negociacion;

v" Espera rcalizar €] activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sabre el cual s¢ informa;

¥" El activo es electivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de resiriceion.

La Compaiita clasitica un pasivo como corriente cuando:

v" Espera liquidar | pasivo en su ciclo normal de operacion;

v' Mantiene un pasivo principalmente con ¢l propdsito de negoctar;

v Ll pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a Ja fecha del perfodo
sobre el cual se informa,

v"  La Compafila no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del
pasivo durante al menos los 12 meses sipuiente a la fecha del periodo sobre el que

se informa.

Todos los dends activos y pasivos se clasifican como no corrients,
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2.21. Proaunciamicntos contables y sa aplicacidn

Las siguienles normas han sido adoptadas en estos estados financieros,

La Noma [niemacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Cntidades PYMES 2009 es e primer conjunto de requerimientos contables
desarroliande especificamente para las PYMES.

El Conscjo dc Normas Internacionales de Contabilidad {TASB} se ha basado en las NIIF
para su elaboracidn pere es un producto independiente y separadoe de las Normas
Internacionales de Informacidn Financoera NHF completas.

La NIt para las PYMLES incluye simplificaciones que reflejan las neeesidades de los

wsuarios de los cstados financieros de las FYMES vy consideraciones sobre costos y

benelicios. En comparacion con las NHI completas es menos compleja en varios

aspeclog:

v 8¢ han omitido los temas que no atectan a las PYMES.

¥ Mientras que las NIIF compietas permiten la cleccion de politicas contables, la
NIIF para PYMES s6lo permite la opcidn mis sencilla.

¥ Se han simplificado fa mayoria de los principios para el reconocimiento y
medicidn de los aclivos, pasivos, ingresos, ¥ gastos de las NIIIF completas.

¥ Be requiere un namcre significativo inferior de informacion a revelar; v,

¥"  Lanorma se ha redactado en un lenguaje claro v de (il {raduecidn,

Es apta para lodas las entidades exceplo aguellas cuyos titulos cotizan en bolsa ¢
institucioncs financieras como bancos y compafiias de seguros,

Normas Internacionales de Informicion Finagncieva:

El TASE consigue sus objctivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicacidn
de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales nonmas en los estados financieros
con proposito de  informacidén gemeral y en otra informacion financiers. Otra
informacion financiera comprende la informacidn, suministrada fucra de los estados
linancicros, que ayuda en la interpretacién de un conjunio completo de cstados
fihancieros o mejora la capacidad de los usvarios para lomar decisiones econdmicas
eficientes, El término “informacion financiera™ abarca los estados financieros con
propasito de inlormacidn general ¥ otra informacidn financiera.
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2.21. Pronunciamientos contables y su aplicacion: (Continuacién)

Normiis Internacionales de Informacidn Financleri: (Contingacion)

Lag NIIF catablecen los reguerimientos de reconoeimiento, medicidn, presentacion e
informacion a revelar que se refieren a las ransacciones y olros sucesos y condiciones
que st imporlantes en los estados fnancieros con propdsito de inlormacion general,
También pueden establecer estos requerintienios pard  (ransacciones, sSUCesos v
condiciones que surgen principahmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se
basan en el Marco Conceptual, que se refiere 8 los conceptos subyacentss en la
informacion presentada dentro do fos estados financieros con propésito de informacion
general, El objetivo del Marco Conceplual es factlitar la formulacidn uniforme y 10gica
de las NIIF., También  suninistra uia base para el uso del juicio para resolver
cuestiones contabies,

Esfados Financieray con propdsito de iaformacion gesreral:

Las NIIF ecstin disefladas para ser aplicadas en los estados financieros con proposie de
informacidn general, asi como en olra informacion linanciera, de lodas las entidades
con Animo de Tucro, Los estados financieros con propdsito de infomiacian general se
dirigen & la satisfaccion de las necesidades comunes de informacion de un amplio
espectro de usuarics, por gjemnplo accionistas, acresdores, empleados y piblico en
general. Bl objetive de los estados financieros es suministrar informacion sobre la
situacion financiera, el rendimicnto ¥ los fiujos de cfective de una entidad, que sea 1til
para €sos usuarios al tomar decisiones econdmicas.

Los eslados financieros con propdsite de informacidn general son 1os que prelenden
atender las necesidades generales de informacion fnanciera de un amplio espectro de
usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades
cspecificas de informacidon. Los cstados financicros con propdsito de informacion
general comprenden {os que se presentan de fomma separada o denlro de otro documento
de caracter publico, comeo un informe anual o un prospecto de informacion bursatil.

La NITF para lax PYMES:

E1 TASE también desarrolla y publica una norma separada gue pretende que se aplique g
los estados financieros con propdsito de infmmacion general ¥ otro tipo de informacion
financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por difercnies nombres
como pequefias y medianas cntidades (PYMLES), entidades privadas y entidades sin
obligacidn pablica de rendir cuentas. lisa norma cs la Norma Internacional de
Inlormacidn Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién}

2.21. Pronunciamicntos contables y su aplicacion: (Contimunacidn)

La NIIF para {as PYMES: {Coniinnacion)

El término pequefias ¥ medianas entidades, tal ¥ como lo usa el TASRE, se deline v
explica en la Seccion 1 Pequefias v Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarroliado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango dc propdsitos, incluyendo cl establecimiento de aobligaciones de
informacién financicra. A menudo csas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los
empleados u olros lactores. Frecuentemente, el térming PYMES se usa para indicar o
incluir entidades muy pequefias sin considerar 51 publican estados linancieros con
propasito de informacion general pard usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para ¢l uso cxclusivo de los
propictarios-gerentes, o para  las  autoridades  fiseales uw  ofros  orpanismos
gubernamenlales. Los eslados {inancieros producidos fnicamente para los citados
Propodsitos 1o son necesariamente estados financieros con proposito de informacion
general.

Las leyes fiscales son cspecificas de cada jurisdiceidn, v los objetivos de la informacion
financicra con propésite de informacidn gencral dificren de los objetivos de
informacion sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados linancieros
preparados en conformidad con Ta NIIF para las PYMES cumplan complelamente con
twdas las mediciones tequeridas por las leves liscales vy regulaciones de una
jurisdiccion, Una jurisdiccion puede ser capar de reducir la “doble  carga  de
informacion” para las PYMES mediante la estructuracion de los inforimes fiscales
como conciliaciones con los resultados deteriminados segun la NI para las PYMLES
¥ par otros medios.

Autovidad de In NIHF para fas PYMENS:

Las decisiones sobre g qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del
LASB reeacn on las autoridades legistativas y reguladoras v en [os cmisores de normas
en cada junsdiceidn, en el caso del Ecuador en fa Superintendencia de Compaiiias. Esto
se cumple para lus NHF completas ¥ para la NIITF pava las PYMES.

Sin embargo, es cacncial una clara definicidn de la clase de entidades a las que se dirige
Ta NIEF para las PYMES, 1al como se establece en la Seccion | de la NIIF {Para ¢l caso
de Beuador, Ver Nota 3 sigojente), de fomma que: (a) el TASB pueda decidir sobre los
requerimientos contables v de informacion a revelar gue son apropados para esa clase
de entidades v (b) {as autoridades legisiativas ¥ reguladoras, fos emisores de normas, ast
como las entidades que informan y sus awdifores esten informados del alcance
pretendido de aplicabilidad de la NIHF para las PYMES. Una definicion clara es
también esencial para que kas cntidades gue no son pegueflas ¥ medianas entidades, ¥,
por tanto, ne cumplen los requisitos para utilizar la NI para las PYMLES, no afirmen
que estan cumpliendo con ella
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RESUMEN DE PQLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continustcién)

2.21, Prongnciamientos contables y su aplicacion: (Continuaciin)

Organizacion de la NIF para las PYMES:

La NIIT' para las PYMES se vrganiza por tenas, presentandose cada tema ¢n una
Scecidn numerada por separado, estd contenida cn las secciones 1 a la 35 y en ¢l
Glosario,

Todos los pairafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secclones incluyen
apéndices de guia de implementacion que no forman parte de la Norma y son, mas bien,
ouias para su aplicacion.

Fl JASE tiene previsio realizar una cevision exhaustiva de la experiencia de lag PYMES
al aplicar la NTF para las PYMES cuando un espectro amplio de enlidades haya
publicado estados Ninancieros que cumplan con la Nerma durante dos afios. F IASB
cspera proponer modificaciones @ fin de abordar fos problemas de implementacion que
sc hayan identificado en dicha revisién, Tambidn considerard las nucvas NI y
modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitia g NITF.

Detafle de fa norma vipente NHF para las PYMES:

Introduccion

Seccifn

1 Pequeiias y medianas entidades

2 Conceptos y principios generales

3 Presentacidn do estados financieros

4 Eslado de siluacion financicra

5 Estado del resutiade integral v cstado de resultados
& [Lstado de cambios en el patrimonio ¥ estado de resultados y garancias acumuladas
7 LEstado de flujos de efectivo

& Notas a los estados financieios

9  Esiados financicros consolidados y separados

10 Politicas conlables, estimacioncs y errores
11 Instrumentos financieros basicos

12 (tros temas relacionados con los instrumentos financicros
13 TInventarios

14 Inversiones en asociadas

15 Inversiones en negocios conjuntos

16 Propiedades de inversidn

17 Propiedades, planta ¥ equipo

I8 Activos intangibles distintos de la plusvalia
19 Combinacioncs de negocio v plusvalia

20 Arrendamientos
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: { Continuacion}

2.21. Pronunciamientos contables y su aplicacidn: {Continuacicn)

Detalle de Ia nornia vigente NIF para tas PYMES: (Continstacidn}

21

22

23

24
25
20
27
28
29
30
31
32
33
34
33

Provisiones y contingencias

Apéndice - Guia para ¢l reconocimicnto v 1a medicidn de provisiones

Pasivos v palrimomo

Apeéndice — Ejemplo de la conlabilizacién dec deuda convertible por parte del
emiseor

Ingresos de actividades crdinarias

Apéndice — Hjemplos de reconocimiente de ingresos de actividades ordinarias
segun los prineipios de fa seccidn 23

Subvenciones det gobicrne

Coslos por préstamos

Pagos basados en acclones

Deteriove del valor de los activos

Beneficios a los empleados

Impuesto a las ganancias

Conversion de la moneda extranjera

Hiperinflacién

Hechos ecurridos después del periodo sobre el que se informa

Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

Actividades especiales

Transicion a la NIIF para fas PYMES

Criasario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NTIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacion por separade)

Estados Financicros ilustrativos y lista de comprobacion de informacién a revelar y
presentar {informacion por separado).

ADOPCION FOR MRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NIIF;

La Superintendencia de Compaiifas cstablecid mediante Resolucidn No, 06,Q.ICLOG4 del 21
de agosto del 2006, la adopeién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
MNEHE v su aplicacién obligaloria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su conlrel ¥
vigilancia, a partir del 1 de enere de 2009, la coal fuc ratificada con la Reselucién Ne,
ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DI LAS NORMAS INFTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

Mediante Resolucion No, (8.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 dc fecha
31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias ratifica y establece la
obligatoriedad de aplicar las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIF de
acuerdo & un cronogramag, estableciendo tres grupos de compafifas que se encuentran bajo su
control ¥ vigilancia que deberan implementar dichas normas a partir de los aiios 2010, 208 v
2012 respectivamente. De acuerdo con este cronogrania, la Compailia debe cumplir con este
reguerimienio a pariir del aito 2012 y para eieclos comparativos el afio 2011,

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SCQICLCPAITRS 1101, la
Superiniendencia de Compafiias considerando entre olros, que cf Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en Sepliembre del 2009 edilé en espafiol la Norma
Internacional de Informacion Financiera para [as Pequefias v Medianas Entidades, NIIF para
fas PYMIS, resolvid para efectos del registro v preparacion de estades financieros, calificar
como PYMES a las personas que cumplan las signientes condiciones:

¥ Activos totales inferiores a US$4,000,000;
¥v' Registren un valor bruto de ventas annales inferior a US$5,000.000;
v' Tengan menos de 200 trabajadores

Estos pardmetros se consideracan con base a los estados financieros del ejercicio ceondmico
anterior al perigdo de tranmiciom, es decir 2010, Aquellas compafiias que cumplan con todas
las condiciones antes seftadadas aplicardn NIIF para tas PYMES a partir del afio 2012 y coma
tales &stas deberdn elaborm v presenlar sus eslades Bnancieros comparalivos con base a
dichas normas.

De acuerdo con estas resolucionegs, la Compafila se encuenivg en el lercer grupo vy aplicd NIIF
para las PYMES,

Conforme a estas resoluciones, hasta el 31 de diciemboe del 2011, la Compafiia prepard sus
eslados fingncieros de acoerdo con principios de contabilidad generabmenie aceplados en el
Beuador., Plesde el | ode enero del 2012, los estados Anancieros de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIIE para las PYMES.

D¢ acucrdo a lo antes indicadoe, la Compafiia definié come su periodo de transicion a las NIIF
el afio 2011, estableciendo come fecha para la medicion de los cfectos de primera aplicacion
gl 1 de enero del 2011,

La aplicacion de Yas NITF supone, con respecto a los prineipios de contlabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse fos estados
financieros comrespondientes al afio 2011:

¥"  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de tos
cstados financicros.

v La incorporacion de un nucvo cstade financiere, el estado de resultados integrales.

v Un meremento significative de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Para kg preparacion de tos estados {inancieros adjuntos, sc han aplicado alpunas excepeiones
oblipatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de fas NHE que sc establecen en
la Seccion 35 de NI para las PYMES,




ADOPCION POR TPRIMERA VEZ DL LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NIIF: {Continuacién)

3. Exceepeiones a la aplicacion retroactiva aplicadas por 1a Compaiia

3.1.1 Estimaciones

La NITF para las PYMES establece que las estimaciones de la Compafifa realizadas
segim NITF, en la fecha de transicién, seran coherentes con las cstitmaciones hechas
para la misma fecha segin los PCGA anteriores (despuds de realizar oy ajustes
necesarios para reflejar cualguier diferencia en las politicas conlables), a menos gue
exista evidencia objetiva de que cstas cstimaciones fueron errdneas,

La Compaiiia lendria que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en fa fecha de
transicidy, que no flueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores, Para
lograr coherencia con la Seccitn 32: “Hechos ocurridos despuds del periodo sobre
el que se informa®, dichas estimaciones hechas segin NHF reflejaran las
condiciones exisientes en la {echa de (vansicion. En particular, las estimaciones
rcalizadas en la lecha de trunsicidn a NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de
interés o [asas de cambio, reflejardn las condiciones de mercado en csa fecha.

Esta exencidon también se aplicara a los periodos comparativos presenlados en los
primeros estados financicros septn NITF.

EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA, ne ha modificado ninguna
cstimacion ntilizada para el cleule de saldos previamente reportados bajo PCGA
antertores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para ¢l primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exencicntes a [a aplicacion retroactiva elegidas por kt Compaiiia

3.2.1 Use del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF para las PYMLS, Scceion 35.10, perrmite optar, en §a (echa
de fransicion a NI, para la medicidn de una partida de vehiculos, mobiliario v
cquipo por su valor razonable, y ulilizar esie valor razonable como ¢l costo
atribuido en esa lecha, La Seccidon 35.10, establece que fa Compaftia podea elegir
ulilizar una revalnacién segiin PCGA anteriores de una partida de vehiculos,
mobiliario ¥ cquipo, ya sea a la fecha de transicion o anlerior, como costo atribuido
cn fa fecha de la revaluacidn, si ésta lue a esa fecha sustancialmente comparable:

a}  al valor razonable; o
b}  al coslo, o al cosle depreciado segdn las NTIE,

EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA opté por la medicion de los
principales ftems de vehicnlos a su valor razonable, y utilzar esie valor ravonable
como ¢l costo atribuido a {a fecha de tiransicion, El valor tazenable de los referidos
activos foe medido en hase a un avalito elecinade por expertos independientes
determinando de esla forma nuevos valores iniciales. Pel mismo medo, se
revisaron y se deferminaron nuevas vidas Gliles remanentes v se asignaron valores
residuales.  Parg el resto de los items, la Compafia ha considerado, el costo
depreciadoe bajo PCOA anteriores come costo atribuido a la fecha de transicidn, va
que &3 comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.




3.

.19 .

ADOPCION :PDR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACLON FINANCIERA NIIF: (Continsacion

3.2  Exenciones s la aplicacion refroactiva clegidas por la Compatiia (Continnacion)
3.2.2 Designacion de instrumentos firancieros reconocidos previamente

l.a exencion de la Seccidn 35, penmite quc en base 2 los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicion a las WIIF, la Compaiiia realice la desipnacién de sus
instnamentos {inancicros reconocidos previaments de la siguiente manera:

¢ Un pasivo Mnaneicro (sicmpre que catnpla ciertos criterios) sea designado camao
un pasive financiero a valor razonable con cambios en resultados, -

¥"  Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
restlladios.

¥ Una inversién en un instrumento de pateimonio medida a valor razonable con
camhios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NHF para las PYMES establece que si para la Compafita ¢s
impracticable aplicar retroactivamente el método  del interés efective o los
requerimientos de detericio de valor de los activos financicros, ef valor razonable del
activo financiero a 1a fecha de la transiciom a fas NIIF serd el nuevo costo amortizado
de ese activo financiero.

33 Concilizeidn enire patrimeonio NLHF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que s¢ presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto
de a transicidn a las NIF sobre [a situacion financiera, resultade integral y flujos de
clective previamente informados de EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA

Diciombre 31, Encrol,
2001 2018
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 80,223 200
Ajustes segin PCGA anteriores
Reclasificacion del capital social y ajuste de activos y
Dasivos (1 200 -
Transferencia de cuentas por pagar compafiias y partes
relacionadas, no corrients, a aportes para futuras

capilalizaciones (2) 571,550 7 -
578,750 -
Ajuste por la conversion a NIIF a resultabos
Deterioro de vehiculas, mobiliario y equipo {3 {9357 -
Reconocimiento de interescs por préstames recibidos () (10,5043 < -
Provisidan de beneficios definidos para empleados -
jubilacion patronal (5) {(166) -
Reconacimiento de activos por impuestos diferido (7) 19,967 -
Reconocimiento de pasivos por impuestos diferido (7 {£,510 -
6,852 -
Ajustes por la conversidbn a NIF a reserva por
vajnaciin:
Costo atribuido de vehiculos, mobiliario y cquipo, neto (6} 6,865 -

Fatrimonio de acuerdo o NEF 496,244 206
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACTON FINANCIERA NIIF: {Continuacion)

3.3 Conciliacion cnére patrimonic NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados ey el Ecuador (Continuacion)

Explicaciin resumids de los ajustes por conversion a NITF con efectos
patrimoeniakes;

(1

(2)

3

{4)

Reclasificacion del capital social ¥ ajuste de activos y pasivos: Al 31 de
diciembre del 2011, la Compafifa presentd en os eslados financieros USE600
come capital soctat. Debido a que el importe total del capilal es por US$800, la
Compajiiz reclasificd US3200 de cuentas por cobrar-pagsr del aceionista conio
cobro para completar el importe del capital.  Adicionalmente, realizd varios
ajustes menores en las cuentas efective por US$3S; cuentas por cobrar
comerciales US$I00 v USHA) v cuentas por cobrar compaiilas y partes
relacionadas por USS800. El imporie neto del incremento cn los actives fue por
1I8$235 v los pasivos por US$3S5.

Transferencia de cuentas por pagar a aportes fanturas capitalizaciones:
Prurante ¢l afio 2011, la Compafiia registrd fos fondos recibidos de su relacionada
Natural labitais B. V. por US$571,550, como cucntas por pagar no corrienle, de
acucrdo con Acta de Junta General de Accionistas, en la cual resolvid transferir
eslog préstameos a aportes para futuras capitalizaciones, Se reahizd la transferencia
correspondientie por dicho meonto.

Deterioro de vehiculos, mobiliario ¥ equipo:  corresponde al ajuste por
deterioro de equipos de computacitn, cstablecido por un  profesional
indcpendiente, en base a un estudio v avallo. Resultado de dicho estudio se
estahlecio un ajuste por deterioro por IIS$S35,

Reconoeimiento de intereses por préstamas recibidos: Durante el afio 2011, la
Compafifa recibid (ranslerencias de sn compaiiia relacionada Natural Habtlals
B. ¥., por un importe de US$571,550, al 31 de dicicmbre def 2011, la Compaiils
reconocio 1os intereses sobre dichos {ondos por USE10,504.

Provisién de obligaciones por beneficios definidos para empleados: Scgin
NIIF, la Comparita debe reconocer un pasivo por beneficios definidos para
empleados (ubilacion palronal ¢ indemnizacién por desahucio) para lodos sus
cmpieados, con base en wn cdleulo acluarial realizado por un perito independiente,
el cual considera variables como las tasas de morlalidad, tasa de cotacion de los
enipleados, lasas de interés, fechas de jubilacion, efectos por incrementos cn los
salarios de los empleados asi como cl cfecto en las varlaciones en las
prestaciones, derivados de fos cambios de inflacion, Posteriormente reconocera
tas ganancias o pérdidas actuariales con cargo a resultade. Al 31 diciembre del
20T la provision para jubilacidén patronal e indemnizacién por desahucio
registradas fueron por US$E66.
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3.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NHF: (Continuacién}

3.3  Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecnador (Continacion)

Explicacidn resumida de fos ajustes por cenversibn a NIF con efectos
patrimoniales:

(6)

(7)

Costo atribuido de propiedad, planta y equipe Aconde con la norma,
propiedad, planta y equipo sc registra a su valor razonsble en base 2 un avalio
realizado por expertos independientes. Al 31 de diclembre el 2011, los efeclos de
la revaluacion generaron un incremento de los saldos de vehiculos por US$6,865,
el cual fue veconovido como cosio atribuido de cstos activos.

Reconacimicnto de activos y pasives por impuestos diferido: Dc acuerdo con
la aplicacion de la normativa NIIF para las PYMES, el delerioro v revaluacion de
vehiculos, mobiliario ¥ equipo genera un sctive y pasivo por impuestos diferidos
respoctivamente; por otra parte, se reconoce un activo por las pérdidas
amottizables on cicreicios futuros Los importes de sjuste que resultan de aplcar
la lasa del 2294 calenlados sobre ¢l valor def deterioro por USS935 y reavalio por
LISE6,865, generd un activo y pasive por impuestos diferidos por US$200 ¥
USE(E,510) respeclivimente; las pérdidas fiscales amortizables generaron un
activo por US$19,761.

Conciliacion de] Resultado Integral por el afio terminado al 31 de diciembre del

2011

2011

Resul_tnde de acuerdo a PCGA anfcriores informado  previamente (89,823

Ajustes por la conversién a NIIF:
Deterioro de vehiculos, mobiliario y cquipo (935)
Provision de obligaciones por beneficios definidos

para cinpleados — jubilacion patronal (166)
Reconocimiento de intereses por préstames recibides (10,504)
Reconocimiento de activos por impuesto diferido 19,967
Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido {1,510}

6,852

Resultado integral de acuerdo a NITF {82,971)
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3.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DR

INFORMACION FINANCIERA (NITF); (Continuacién)

33

34

Conciliacion entre patrimonio NITF y Principios de Contabilidad Generalmente
Acepiados en el Ecuador: {Continuacion)

Ajustes significativos al estado de flnjos de cfcetivo

No existen diferencias significativas entve el estado de flujos de eleclivo presentado
septin las Normas Internacionales de Informacién Financiers NIIF y el presentado
sepin los PCGA anteriores.

Estimaciones y juicios contables adoptados por la Compafita

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la
MNota 2, la Gerencia debe hacer juicios, estimados ¥ presunciones sobre los imporles en
libros de los activos ¥ pasivos que aparcntemente no provienen de otras fuentes. Las
eslimaciones y Juicios asomados se basan en la expericncia historica y ofros factores
que st consideran como relevantes, Los resullados reales podrian diferir de dichos
estimados,

Las estimaciones v juicios subyacenies se revisan sobre una base regular, Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periode de fa revisidn ¥ perfodos (uuros
ai la rovision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién sc presentan las cstimaciones y juicios contables criticos que la
Gerencia de la Compafiia ba uvlitizado en cl proceso dc aplicacién de los criterios
contabies,

3.4.1 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por 1a Compaiiia

A la fecha de cierre de cada periodo, o cn aquella fecha que sc considere
necesaro, se analiza el valor de los activog para determinar si existe algin indicio
de que dichos actives hubieran sufride una pérdida por deteriore, En caso de que
cxista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. 81 se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
formia independiente, se eslima la recuperabilidad de la unidad gencradora de
gfectivo a 1a que pertenece ¢l activo.

Dcterminar 81 los activos han sufrido deteriaro implica € caleulo del valor en uso
the las unidades gencradoras de efectivo. El caleulo del valor en uso requiere que
la Compailia determine los flujos de efective futures que debecian surgir de las
unidades generadoras de efectivo ¥ una tasa de descuento apropiada para calcular
gl valor presents,

En ef caso de que el imporie recuperable sea inlerior al valor nelo on libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deleriorae por la
difcrencia, con cargo a resultados.

B
z



3.

4,

5.

-23.

ADQPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NITE): (Continuacion)

3.4.1 Exenciones a la aplicacién refroactiva elegidas por la Compaiiia:
{Continuacién)

Las pérdidas por deterioro recongeidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a vesuliados con el limile
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse recomecido la
perdida por deterioro.

3.4.2 Vida ditil de vehiculos, mobiliarvio ¥y equipo

Como se describe en la Nota 2, la Compafila revisa fa vida Gl estimada de
vchiculos, mobtliario ¥ cquipo al final de cada periodo anual.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Lin resumen del efectiva ¥ equivalentes de cfectivo e como signe:

Diciembre 31, Eaero 1,

2012 2011 2011

Caja 131 - -
Bancos

Intcrnacional 5. A, Cta. Cte. 0800617688 3,256 36,393 -

Intcrnacional 5. A, Cta. Cte. 0800621087 4,231 - -

Promerica 8, A, Cta, Cre, 1054042006 180 - -

7,876 36,393 -

8,00 36,393 -

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1

2012 2011 2011
Cuentas por cobrar comerciales  (Nola 15} 340,372 314,103 -
Aniicipos a proveedores {1} 19,133 - -
Funcionarios y empleados 3,043 60 -
Depdsitos en garantia 2,200 - -
Olras BR12 240
373,560 314,403 -
Menos — provision para ;
deterioro de cuentas por cobrar  {Nowa 14) (11,3 54}/ - -

362,206 314,403 -
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

{Continuacién)

{1) Los anticipos entrcgados corresponden a proveedores de palma afvicana: Pablo
Rosales por USES000; Gabriel LEljuri por 1J8%3,000; Kojan Foorotan por
U8%$2,932; Carlos Jiménez por US$2,800; Martha Fuentes por US32,500 y otros

por US$E2,901. Los cuales se Hyuidan en ¢l 2013,

INVENTARIOS:
Los inveniarios se formaban de la signicnte manera:
Diciembre 31,
2012 2011
Inventaio de aceite crudo de palma 251,978 105,619
Shortening, cajas de 20 kg 43,716 -
Shortening, cajas de 15 kg 32,591 -
Oleina de palma, tamberes de 190 ke 31,144 -
Eslerina de palma, cajas de 15 kg 19,757 -
Accite de palma, RIBD tambores de 190 Kg 15,043 -
Inventario de aceile crudo en proceso 10,413
Listerina de palma, tambores de 190 kg 6,791 -
409,429 105,619

VEHICULOS, MORBILIARIO ¥ EQUIPQ:

Un resumen de vehiculos, moebiliario ¥ equipo fue como sigue:

2012

Cosia 97,035
Depreciacion acumubada (21,031
Delerioro acumulado {935
75,063

2012

Clasificacion:

Vehiculos 61,403
Maquinaria y equipo 14,663
Equipos de compulacion 1,528
Muchles ¥ enseres 1464
75,063

Diciembre 31,
2011

84,777

(5.104)
{935)

Diciembre 31,
2011

76,155
77

Enere 1,
2011
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7, VEHICULOS, MOBILIARIQ V EQUIPQ: (Continuacion)

Aplicacion del costo atribuido:

Al 31 de diciembre del 2011, los valores razonables utilizados como coslo atribuido para
propiedad, mobiliario y equipo ¥ el ajuste al valor en libros mesentado segiin los PCGA

antctiotes s¢ muestran a continmacion:

=aldo

Segin
PCGA

Anteriores

Vehiculos

Equipos de computacién
Muebles v enseres
Maquinaria y equipo

El movimiento durante los afios 2012 y 2011 de vehiculos, mobilizvio y equipo fue como

69,290

1,502
1,245
771

Avalio [Deteripro

Coste
Atribuido

76,155
567
1,245
771

78,738

sigue:
Maguinaria Fognipe e Muebles
COSTO Yehivulos ¥ equinn  compitaciin ¥ €NSEres Teinl
Saldes al 1 de engrp del 2001 - - - - -
Adictones 73,758 805 2,043 1,304 TIuI2
Crste atribuido 4,865 - - - G565
Baldos al 31 de dicienbre del 2011 50,623 05 1045 1,304 84,7717
Adigiones - B 167 1,727 364 12258
Saldos al 31 de diciembre del 2012 Ri,623 10,472 3771 1665 97.035
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos nl 1 de enere del 2011 - - - - -
Depreciacian {4,468} (343 (343} (39 {5,104}
Balduos al 31 de diciembye ded 2011 i4,468) {34} {543) (5% (5,104}
Depreciacién (14,752) 270) 766} (4% (15933)
Szldes al 3 de diciemtbre det 2003 (19,220 {304} (1,300 {204} (25,037
DETERIDRO ACTUMULADO
Saldos al 1 de cnero del 2011 - - - -
Deterioro : - (935) (935)
Hellos al 31 de diciembre Jel 20101 - - {935} {935}y
BSALDO NETO
Al 31 ife dictembre del 2011 7,155 771 267 1,245 78,738
10,668 1,528 1,404

Al 31 de diciembre del 2012 61,403

75,003
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VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPG: (Continuacidn)

Con fecha 7 de julio de 2013, Iz Compaiiia ¥ sus relacionadas realizaron la adquisicion del
mmueble, infraestructura, maquinaria y equipe para la extraccion del aceite de palma por un
valor de US$2,375,000, gue a esa fecha eran de propedad de Palmerns de los Cien
FALCIEN 8. A.; con esta adguisicidn, la Gerenela espera obtencr ci control sobre el ciclo
compieto del proceso de produccién de finta de palma, extraccidn (produccidn) y
comercializacion (exportacidn) del aceite crudo de palma africana,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras fue como sigue:

No
2012 Cor rie_ntc orriente Tatal
Banco del Pacifico 5. A.
Sobregiro bancario 54,947 “ 54,047
54,947 - 59 077

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥V OTRAS CUENTAS POR PAGATR:

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar fue como sigue:

Dicicmbre 31, Enern 1,

Proveedores de bicnes y servicios (13 2487757 74,188
Instituto Feuatoriano de Sepuridad
Social-[ESS 831 144 -

----------

249606 74,332 -

(11 Para el afio 2012 prmvesdares de bienes ¥ servicios incluyen prinvipalmente a
Servenlog 8. A, por USER7,760, Palmeras de los Cien Palcien 8. A, por
USE66,227, La Fabuil 8§, A. por LJSE45,400 v otros por USH49 382

IMPLUESTOS:

Activo y pasivo por imipaesios

U resumen del active y pasivo por impuestos corriente fug como siguc:
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10. IMPUESTOS: (Continnacion)

Diciembre 31, Encro 1,

2012 2001 2000
Activo por impuestos corriente:
Relenciones en la (uenis 20,401 3 -
IVA Crédito tributario 76,753 f,123 -

Pasivo por impuesios corrviente:

Diciembre 31, Enera 1,

2012 2011 2011

[mpnesto a la renta 10,942 - -

Retenciones de impurestos por pagar 7,199 3,558 -

18,141 3,558 -
M ovimicnto
El movimiento de inpuesto a la renta fue como sigue:
20112 211
Activy;

Saldo inicial al 1 encro del 3 -
Relenciontes en la fuenle del affo 0,456 3
Anticipo impuesto & la renta 10,942 -
Conipensacion - -

Saldo [inal al 31 de diciembre del 20,401 3

Pasivi:

Saldo inicial al 1 dc encro del
Provision del perindo 10,942 -
Compensacion con impuestos relenidos y anticipos - -
Papos - -

Saldo final al 31 de diciembre del 10,942 -
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HL. IMPUESTOS: (Continpacidn):

Empuesto # Ja renta reconocido en resultados

El gasto del impuesto o fa renta incluye:

012 211
Iinpuesto a la renta corriente {10,942} -
(iasto (ingreso) del impueste diferido relacionade con
el origen y reverso de diferencias temporarias
y reverso de diferencias temporarias 67,516 18,457

(Gasto impucsto a la renta 56,574 18,457

Conciliacidn tributaria

1Una recanciliacion entre la utilidad segiin cstados financicros y Ia utilidad gravable, es como

sigue:; '
2012 2011
Pérdida antes de impuesio a la renta y participacion
a trabayadores {340,431y  {101,428)
Efectos de aplicacion NIIF, anlicipe de impuestos diferidos - 11,605
Pérdida anies det cdleulo para impuesto a la renta (340,431) (89,823}
Mds {menos)
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad - -
(Jastos no deducibles 34,605 .
Base imponible {305,826) (89,823)

Impuesto causadao (T'asa del 23% y 2449%) -
Iimpuesto minimo definitivo 16,942 -
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IMPULSTOS: Coatinuacidn]

Aspeetos tributarios det Codigo Organico de Ia Produccidn

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Regisiro
Oficial No. 351 el Cadigo Orgénico de la Produccian, Comercio e Inveisiones, €l
mismeo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v La reduccidn progeesiva on tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos; 24% para el afio 2011, 23% para cl
ano 2012 y 22% a partir del afo 2013, Al 31 de diciembre del 2011, para la
medicion del activo {(pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizo
una tasa de impuesto a [a renta del 22%.

¥ Exoncracion de retencidon en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de crédilos externos otorgados por instiluciones linancieras.

¥ Exoneracion del Impueste a la Salida de Divisas ISD en los pagos de capital
& intereses por créditos otorgades por instituciones financigras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acverdo con la legislacidn vigente, Tos afios 2011 v 2012, alin estan sujetos a
una posible fiscalizacidn por parie de las autoridades wribuiarias

Bividendos

A partir del afioc 2010, cuando apliquen, los dividendos en efectivo distribuidos a
personas naturales residentes en el pais y socledades domiciliadas en paraisos
fiscales o paises de menor imposicion, sobre las utilidades declaradas causaran
impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla gue va de 1% al 10% adicional.

Determinacion el anticipo del impuesto a ka renta

l.ag personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
que lengan suscrilos o suscriban contratos de exploracién y explotacion de
hidrocarburos en cualquier modalidad conlraciual ¥ las empresas piblicas sujetas
al page del impueste a la rents, deberdn determinar en su declaracidm
correspondiente al gjercicic econdnlico corriente, el anticipo 2 pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente cquivalentemente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de aplicar la siguiente formula:

v Bl cero punto dos por cienie ((.2%) del patrimonio total.

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del lal de costos v gastos deducibles a
cfecto del impuesto a la renta,

¥+ El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del activo wal, ¥

v El cere punto cuatro por cieato (0.4%) del total de ingresos gravables a
electn del impucsto a la renta.
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IMPUESTOS: Continuacion)

El anticipo de Impuesto a ka renta, luego de restar {as retenciones en la fuenie del
afio corriente, se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al novenoe digite de RUC
segun le corresponda en julio v septiembre del siguiente aiio. El anticipo es crédilo
tributario cuande el impuesto causado es superior; caso comtrario cuando ¢l
impuesto causado sea menor al anticipo, éste dltimo se establece como impuesto
minimo definitivo, como fue ¢l caso de la Compafiia para ¢l 2012,

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de dictembre det 2012 y 2011, la Compafila manilenia pérdidas fiscales
amortizables para  ejercicios  {uturos  por  US$I40431 vy UISSE9.823
respectivamnente. Estas pérdidas pueden amortizarse contra resultados positivos
hasta cn cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la
utifidad tributable.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Los beneficios definides para cnpleados sc formaban de la siguiente manera:

Corricnic
Dicicmhbre 31, Epocro
2012 2011 2011
Dbligaciones con los trabajadores 2,756 3.295 -
2,756 3,205 -

No corricnte:
a)  Provisidm para jubiiacidn patronal:

Cre acuerde con la legistacion laboral ecustoriana los trabajadores tienen
derceho a la jubilacion patronal, a partir de los 20 ailos de trabajo continuo.
L.a Compaiiia adopid como politica, a partir del afio 2011, que la provision
por este conceplo serd realizada con base a un es{udio actuantal realizado por
un perito independiente.

b}  Provisiin para indemnizacion por desahueio:

Pre acuerdo con et Codigo del Trabajo, la Compaidlia adoptd a pactir del 2011
maintener un pasive para indemnizaciones con los empleados que se scparen
bajo clertas circunstancias,

Una parte de este pasivo posiblemente no serd exigible por la separacidn
voluntaria de alpunos emipleados, para lo cual regisira ung provision con
base a un cstudio actuarial realizado por un perito independiente.
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11. BENEFKCIOS BEFINIDOS PARA EMPLEADROS: (Continuacidn}

El movimiente de la provision para jubilacidn patronal e indemnizacién por
desahucio fue como signe:

201 2011

Saldo inicial al 1 de enero del 166 -
Adicitn 245 166
Saldo final al 31 de dicicmbre del 411 0]

12. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Un resumen de los saldos con compafilas y partes relacionadas fue como sigue:

Diciembre 31,  Enero I,

2012 2011 2011
Cuentas por cobrar, corrienic
Natural Mangrove Louador S, A. 15,512 - -
Agricols Palmaorganic 5. AL 6,138 23,983 -
Accionistas 4, 36(} 4380 200
29,010" 2836 200
Cuentas por pagar, corricnte
Palma Orpanica B V. {1} 117,921 - -
Intcrescs por pagar 15,575 10,504 -

133,496 14,504 -

Cucntas por pagar, 510 corriente
Natural Habilats B. V. {2) 370,000 - -

570,000 - -

{13 Corresponde a translerencias del exterior recibidas el 11 de noviembre por
1i8%441; el 26 de diciembre por USESE, 740 v el 27 de diciembre del 2012
por USHS8,740.
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12, COMPANTAS YV PARTES RELACIONADAS: (Continuacién}

(2)

Corresponde al saldo de fondos recibidos de las compariias relacionadas
Palma Organica B. V. desde el 2011 v de Natural [Tabitats B, V. durantc el
2012, los cuales originalmente {ueron registrados como cuentas por pagar,
no corriente.  Mediante Acta de Junta de Accionistas de ratificacion de
diciembne de 2012, sc resolvid transferir USE571,550 y US$25,000 para el
2012 y 2{H [ respectivamente comeo aportes paras fuluras capitalizaciones.
A la fecha de este reporle, fa Compafila mantiene cierlas transferencias
{préstamos} pendientes de actualizacion cn ef registro del Banco Central del

Feuador.
anual,

capitalizados. {(Ver Nota 13)

Estos crédites tienen vencimiento cl 2016 a una tusa del 1%
La Gerencia estima que en el fioturn, estos valores serdn

Drurante los afios 2012 y 2011, las principales lransaceiones, no en su totalidad,
que se realivaron con compafiias y partes relaciomados fucron cono sigue:

2011

2011

Agricola Natural Natural Palma
Palmarganic  Mangrove 1labitats Organica
5. A, 5. AL B. V. Accionistas B. V.
Compra de inventarios (1,581,156) - - - “
Pagos 1,581,156 - - - -
Capital pagado - - - {200} -
Préslamos otorgados 12,850 15,76l - - -
Preéstamos recibidos - - {370,000} - {117,921)
Agportes para tuturas
capitalizaciones . - (25,0000 - -
{astos por cucnta de - 34,593 - - -
Compesacion de coéditos (21,956) {34,593) - - -
Ajustes y reclasilicaciones 2,108 - - - .
Cobros 7,847 249 - - -
[ntereses por préstamos
recibidos - - (5,071 - -
Agricola Malural
Palmorganie Habitats
S. A.  Accionistas B.Y.
Compra de inventarios {1,288,735) - -
Pagos 1,276,657 - -
Pagos por cuenla de £, 73 4,180 -
Aportes para futura
Capitalizacion - - {571,550
Préslamos entregados 34,181 - -

Intereses por préstamos
Recibidos




13, PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social se encontraba confonnado
por 800 accioncs ordinarias ¥ nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Apories para futuras capitalizaciones

Ut detalle de los aportes para futuras capitalizaciones fue como sigue:

2011

[
—
[ =]

{5 may 2011
19 may 2011
14 jun 2011
27 jun 2011
13 jul 2011
20 jul 2011
21 jul 2011
18 ago 2011
18 ago 2011

09 mar 2012
28 mar 2012
13 abr 2012
Of jun 2012
27 jun 2012

Valorcs repistrados
en cuenlas por pagar

Resultados acumulados:

v Reserva por valuacidn

Sc repistrd como countrapartida de los gjustes nelos, a valor razonable de

43,000
100,000
150,000

38,000

50,000

70,000

70,550

10,000

40,000

371,550

75,000
75,000
75,000
70,000
100,000

395,000

(370,000)

nnnnnnnnnnn

yehicutos, mobiliario y equipo por conversion a NITF (Ver Nola 3).
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PATRIMONIO: {Continuacion)

¥ Efectos de aplicacidn NILF

Como se detalléd anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion
a Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF fueron registrados
con cargo a osfa euenta cormwo lo determina la Seceidn 35: Transicion a NIIF
para las PYMES! (Ver Nota 3},

v" Resultados acumulados
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaitia y
pucde ser utilizado para la distribucion de dividendos v cierlos pagos

cventuales.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestién de riesgos financieros

En el curse normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expucsta a distintos ricspos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera significativa al valor econdmico de sus tlujos ¥ actives ¥ en consecuencia
sus resultados.

A continuacion se presenia una delinicién de los riesgos financicros que enfrenta
la Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de esios ¥ una descripeidn de las
riedidas actualmente en uso por parte de la Compaiiia para miligar tales riesgos, i
cs el caso.

14.1.1  Riesgo de erédito

El riesgo de crédilo se reliere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus oblipaciones contractuales resultando en una pérdida [nanciera
para la Compailia.

A continuacion se incluye un delalle por categorla de los activos
financieros que representan el riesgo de crédito.  La maxima exposicidn
tle ricsgo de crédito que mantiene la Compafiia a la fecha de presentacion

S0TL
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
EBfectivo ¥ cquivalentes de efectivo 8,007 36393
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cucntas por cobrar 362,206 314,403
Cuentas por cobrar compafiias v
partes relacionadas 29,010 28,363

399,125 379,159
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14.2 Riesgo de liquilex

14.3

Deterioro de cuenias por cobrar

El deterioro de las cuentas por cobrar comercizles se detalla a continvacion:

Diciembre 31, 212 THejembre 31, 2011 Enero 1, 2011
Cartera Detericro  Cartern Deteriore  Caréern  Deterioro
Corriente 22T 202 - 7611 - - “
YVencido entre 1-30 85,728 - 129,200 - - -
Vencido entre 31-60 - - 92,002 - - -
Vencido méas de 61 26,842 11,354 85,284 - - -

340,372 11,354 314,103 - - -

La Administracion tiene la responsabilidad final por la pestidn de liguider v
ha esiablecido un marco de trabajo adecuado para la gestidn de liquidex de
manera que la Gerencia pucda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia maneja el ricsgo de liquidez manleniendo rescrvas, facilidades
firancieras ¥ de préstamo adecuadas, monitoreando continuamenic los flujos
cfoetivos proyectadog y reates y conciliando los perfiles de vencimicnto de
los activos y pasivos Anancieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo
de 12 meses desde |a fecha de los estados {inancieros:

Biciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Aclivo cotriente o5, 806 490,904 -
Pasivo corrente 458,946 01,689 -

indice de liquide. 1.97 5.35 -

Riesge de capitil

La Gerencia gestiona su capital tendiente para agcgurar que la Compaiiia
cstard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
busca maximizar ¢ rendimicnto a sus accionistas a traveés do {a optimizacion
dc los gastos, deuda y patrimonio.
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafila fueron como signe:

Yentas de bicnes 2012
Ingresos por venta de productos terminados,

Exportaciones 2,231,867
Ingresos por venta de productos lerminados,

ventas [ocales 946,377

3,178,244

2011

1,418,026

1,418,026

Lin resumen de las ventas de los afios 2082 v 2011 ¥ los saldos de cuentas por
cobrar de los principales clientes, al cierre de cada afio, se detalla a

conlinvacion:

Cucntas por cobrar

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Cliente Ventas netas Clientes
2012 2011 2012 2011
. Remia Ilandel Maatschappil 840,391 1,418,026 177,568 314,103
Spack B.V. 746,074 - 2,505 -
- Palma Orgénica B. V. 374,419 - - -
Comerciatizadora Internacional
Ciecopalma S, A. 304,508 - - -
Otlijoya Indusivial Aceilera Cia. Ltda 193,840 - - -
© Lotte Samkamyg Co. Fad, 163,533 - 85,728 -
Lixtractora Agricola Rio Manso EXA
5. AL 154,999 - n -
Extractora La Sexta 8. A, 105,144 - - -
Vera Gaott Sandro José 82,661 - - -
Oleaginosas Tropicales Olytrasa -
S A 74,078 13,000 -
" Organic Partners 46,815 - 21,798 -
Adans 30,030 - - -
" N2 Ingredientes 28,430 - 28,436 -
Otros clienles 28,316 - 11,277 -

Un resumen de los coslos y gastos de administracion ¥ venlas reportados en les

eslados financieros fue como sigue:




th.
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COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA:

Costo ide venias 2012 20611
Materia prima 2,976,233 1,373,025
Mano de obra 33,759 10,379
Caostos indirectos de fabricacion 21,537 27,089

3.031,529 1,410,493

Crasfos de administracidn v ventas

(astos de exportacidn y publicidad 272,086 14,521
Honorarios 36,963 10,066
Hospedaje, gastos de viaje 35,987 12,241
Manienimiento, combustibles 17,187 12,019
Arriendos, seguros 13.615 6,412
Ciros 21,647 7,704

417,445 91,963

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emisidn de cste informe (19 de
octubre de 2013) no se han producido eventos adicionales que cn opinién de la
(Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto importanie sobre los estados
financieros que no s¢ hayan revelado en los mismos o cn sus notas,

APROBACION DF, LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los cstados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Comipafiia y en sa opinion, los estades financieros
serdn aprobados por {a Junta General de Accionistas sin modificaciones.




