FLORVALSA FLORES VALAREZO S.A,
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

Nota 1.- INFORMACIGN GENERAL
1.1. - Identificacién de la Compaiia

FLORVALSA FLORES VALAREZQ S.A., se constituyd mediante escritura pliblica el 29 de octubre
del 2010, aprobado por la Superintendencia de Compaiifas medifante  resolucion
SCILDJC.Q10.005098, ¢ inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito ¢ 13 de diciembre de
2010,

1.2. - Objeto Soclal

La Compafifa tiene por abjeto realizar actividades relaclonadas directa ¢ Indirectamente con el
campo Roricola y agricola, tales como la siembra, cosecha, exportacién, compra, vent,
comercializacién, negociacion, importacién y distribucidn de todo tipo de flores, semillas, plantas y
productos agricolas asi como de maguinaras, equipes, herramientas, (mplementos, repuastos,
accesorios y bienes en general relacionados con este campo.

1.3, - Organizacién y Estructura

De acuerde a la escritura de constitucién la Compaiia es gobernadz por la Junta General de
Accionistas {Orpano Suprema de la Compaiifa por ende |2 mixima autoridad dentro de 1a misma) la

administracién corresponde también a la Presidencia y a la Gerencia General.

La Junta General de Accionistas estard en la potestad de designar 3 Comisarios que formardn parte
de los organismos fiscalizadores.

1.4. - Entorno Econdmico

v Periodo 2018

Bcuador termina el afo con dificultades econémicas y con una deuda exierna que continida en
niveles mayores al 40 %, herencia del modelo econdmica ¥ politico del pasado Gobierno,
Adiclonalmente, hubo buenos resvitadas de la remision tributaria gque ha cerrado en un monta
aproximado a los § 1.250 millones. Sin embarge, Ja produccidn petrolers, se ha mantenido a la baja,
A la par, el Gobierno ha buscado realizar correcciones (reduccién de subsidios y dei gasto
corriente) que le lleven a bajar el déficit, pero que le ha generado una visidn negativa de la

ciudadanta.
La inflactén anual del 2018 cerré en 0,27%, segin el Institute Nacional de Estadistica y Censos
(INEC). Los rubros como bienes y servicios, transpaorte, salud, alojamiento y servicios basicos y

behidas alcohdlicas fueron los que mas aportaron a la fnflacidn anuak Por su parte, las prendas de
vestir y calzado, bebidas no alcohblicas, alimentos y restaurantes y hoteles tuvieron una vartacién

negativa durante e} 2018



B 18 de diciembre, se expidit ¢ Reglamenta para la aplicacldn de Ia Ley de Fomento Productive a
través del Decreto ejecutivo No. 617, que establece los procedimientas paca slmplificar fa aplicacion
de los beneficlos tributarios a las nuevas inversfones. La norma entré 2n vigencia el 21 de agosto de
2018 segén Registro Oficial Suplemento 309, Los ires principales tewas que abares esta ley se
resumen de la siguiente manera:

*  Remisién de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
*  Reduccidn de intereses, multas y recargos de mova con ¢! [ESS.
* Incentivos para la atraccidn de inversiones privadas.

¥ Farspectivas 2019

E] 2019 definitivamente sars un afio de ajuste. Los problemas en la caja fiscal repercuten y eso se
traslada al resto de acrividades ecanémicas.

El Gobierno es optimista y prevé que la econorafa crecevd en el 2019 al 1,4%, Organismos como el
FM! advierten que promediari el 0,7%. De tedas maneras, la economfa estd en fase de
estancamiento ¥ no hay mayores previsiones de cambios vadicales,

El Gobierno de Ecvador también guiers mejorar la balanza de pagoes mediante un mejor control de
salida de divisas con la aplicacién de un programa de apoye decidido a la produccién naclonal y a la
atraccibn de inversignas privadas.

El presidente de la Republica en el mes de agosto presentd 2l pafs un Blan Econdmico que entre
otras cosas busca eptimizar el gasto piblico y cubrlr el déficit fiscal

Dentre de ta propuesta se jncluye medidas come la prohibicién de ia contratacién directa de fos
regimenes especiales, ademds de 1a fusién y eliminacién de Ministerios como la abolicién de
privilegios para ciertos funcionarfos piiblicos, sobre todo de alte nivel jerdrquico.

Una medida tmportante ha sido la aportunidad de que la banca piblica entregard créditos
productivos que pretenden disminuir las tasas de desemplec y dinamizar la economta.

Dentro de estas propuestas las medidas mds polémicas, sobre tode para iz tiudadanta en general y
sector industrial fueron el incremento del precio de Ia gasolina siper y sxtra. Estas medidas busean
recuperar ingresos para el fiseq, sin embarge, generan intertidumbre en st aceptacitn en la
sociedad ecuatoriana.

No se obsetva atin recuperacién econdmica ni tampoce inversion interna o externa que fomenten
mefores perspectivas de crecimiento en ¢l mediano y largo plazo. A esto debemos agregatle Ia
dofarizacién, que en st nocldn fundamental no permite devaluar para hacer frente a los shocks
externos, Io que también pone presidn at Goblerno Naelonal para mantener los capitales en Ia
economia ecuatoriana.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compafifa prepara sus estados financieros en base a lo que determinan las Normas
internacionales de Informacidn Financiera para Pymes.



A continuacion se describen las principales polivicas contables adoptadas en la eiaboracién de estos
estados financiatos.

21.  Basesfundamcntates de presentacion de los estadoes financieros

La contabilidad de |2 Compaiia ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellane v en délares de los Estados Unidos de América,

Los estados Anancieros de FLORVALSA FLORES VALAREZO 5.4, al 31 de diciembre del 2018 se
presentan segin Jas Nocwas \nternacionales de informacién Flnanciers (NIIF's] para Pymes
adoptadas para sy utilizacién en Eeuador, que son aplicadas de manera uniforme,

22,  Monedafuncignal y moneda de presenvacién

Las partidas en los estados financievos de Ya Compaiifa se expresan en délares estadounidenses, que

e¢ la moneds funcional en la Repdiblica del Bewador y moneda de presentacién de los estados
financieros de la Comparifa.

2,3.  Usodejulcios y estimaciones
La preparacidn de estados financleros requiere que la administracién de la entidad realice juicios,

estimaciones ¥ supuestos que pueden afectan a l2 aplicacion de politicas contables y montos en

activos, pasivos, ingreses y gastos. La entidad revisa la afectacién de astos juiclos v estimaciones en
forma permanente.

2.4,  Hipétesis de nagocio 2an marcha
Los estados de situacién financiera han sida preparados sobre el principio de negocio en marcha.

Lo anterfor significa que los estados financieros ge preparan normatmente sobre la base de que Ja

empresa estd en funcionamiente y continuard sus actividades de operacidn dentro del futre
previsible,

2.5.  Efectivo y enuivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos attivos financieros liquidos, depésitos o

inversiones financieras liquidas que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses.

2.6, Activos Financieros

La Compaiifa FLORVALSA FLORES VALAREZQ S.A., clasifica sus activos financieres en las
siguientes categorfas:

a} Documentosy cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los deudores comerciales y otras cuentas par cobrar son achivos financieros que no se
cotizan en un mercadao activa.



Los ingresos por inteveses, [incluyenda los intereses implicitos) se recanorerdn y se
caleutardn utilizando a tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando of reconocimiento del interds resultare inmaterial, El perfodo de crédito
promedio sobre las ventas de bienes es de 30 a 60 dips.

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconoc/das directamente como

pérdidas del perfodo contable, en el afo 2018 no se reslizéd o provisién cuentas
incobrables.

Las cuentas por cobrar comerclales y etvas cuentas por cobrar 52 clasificon en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores @ 12 meses desde [a fecha del estado de
sitaaci6n financiera, en caso de haberlas.

2.6 Activos financleros mantenides hasta su vescimiento

Corresponden a retenciones realizadas por la Instituclén Financiera en la gue se mantiene’
congelada la cusnia hancar(a gue pettenece a la empress, misma que permanecera hasta que exista
un acuerdo de pago entre el instituts Ecuatoriano de Seguridad Sociai y la Compaiiia, per lo que
acrualments se encuentra registrada contablemente come retencton judicial en el gropo det active.

2.7. [nventarlos

Los inventarios son enviados directamente a la cuenta de resultados, debido a que son de alta
rotacién, se encuentran conformades principaimente por fertilizantes, fungicidas v berramientas
menores,

2.8, Impuestos coiTicntes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gue 1a Compadifa espera recuperar o pagar al

liguidar el impuesto a Iz renta correspondiente del periodo que se informy; exas partidas se
muestran en el estade de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes,

a) Agtivos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientss incluyen a5 retencinnes en la fuente gque le han sido
efectuadas a la Compaiiza

b) Pasi . .

El pasivo por fimpuesto corriente se caleuls estableciendo ¢l mayor valor entre el impuesto
a la renta causado v el anticipa minimo del impuesto 2 la renta



2.9,  Propledad, planta y equipo
o) Medicidm Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El coste de Jos activos
filo comprende su precio de adquisicion mds todes fos costes directamente
relacionados can {a ubfcacidn y puesta en condiciones de funcionamienta,

b) Medicitn posterior al reconocimiento Injelal - modete de casto

Después del reconocimiento infcial, fos activos fijos, s¢ muestran al costo menos su
deprectacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existr. Los gastos por reparacienes y mantenimientes se imputan a
resultados en el perfodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso contrario
son capitalizados.

¢} Depreciacién

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas Gtiles estimadas mediante
el métade de linea recta.

La vida iuil estimada, valor residual y método de depraciacion son revisados al final de
cada aiin, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sebre una base
prospectiva. A continuacitn se presentan las principales partidas de activos fjos y las
vidas dtiles usadas en el cilcula de Ja depreciacidn:

Activos hlalégicas

Fguipo de computacidén

d) Disposicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de uma partida del activo fjo es
reconoeida en los resultades del periodo que ge informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de wventa y el valor en libros del active a la fecha de la
transaccién.

2,10, Deterioro de Ya propiedad, planta y equipo.
Al fina) de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta Ja informacién interna y

externa del negocio con el fin de establecer Ia existencia de indicios de deterioro de los valores en
libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterloro, se calcula el imparte recuperable



del activo con 2l fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore, para sl afio 2017 po ha side
necesario realizar {a provisidn correspondiente.

2.7 Activos Bioldgicos
a) Medicién Inicial

Considerando que Florvalsa Flores Valareze 5.A. se dedica al cultive de flores, la finca
cuenta con plantas productivas y plantas en proceso vegetativo.

L-as plantas se miden {nictalmente al costo en el momento de 5u adquisicién. El costo de
las plantas comprende su precio de ad quisicidn.

b} Medicién posterior at reconocimiento inicial

Cuandu las plantas adquiridas por [a Compadifa han alcanzado Ja fase de produccidn y
al cierre de cada perfodo se miden a su valor razonable, El valor razonable de Jas
plantas en produccién se deternina considerando lps actives biolbgizos con edag,
variedad y carncterfsticas genédticas similaras, Lag varaciones del valor razonable de
los activos bloldgicos se registrardn en los resultados del perfodo que se Informa.

Los eostos incurridos por la Compaiifa durante la fase de producelén de las plantas son
reconocidos directamente en los resultades del periodo que se informa.

2.11. Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar gen pasivos financieros, no derivados
con pagos Ajos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

L35 cuentas comerciales por pagar y otrag cuentas por pagar 5e clasifican en pasivos cotrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de sifuacion financiera
que se clasifican come pasivos no corvientes.

2.42. Obligaciones laborales

Los heneficios laborales comprenden todas Jas retribucionas que la Compafifa proporcions a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionadoes par la Compaiila

comprenden:
a) Bereficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plaze aquéllos qué se liquidan en el término de doce meses
siguiente al cierre del perfode en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resuitadas del afic en 1z medida que s2
devengan.

L.a legislacidm lahoval vigente ecuatatiana establece gque los trabajadores Genen derecho
a recibir el 15% de Ias utilidades Hquidas ¢ contables de la Compaiita. La participactn



laboral se registra con cargo a los resultados del eferciclo con base a las sumas per
pagar exigibles por los tyabajadores,

b) Beneficios post-empleo:

Son heneficios post-emplee aquellos que se fiquidan después de que &l empleado ha
concluide su relacidn laboral can la Compafifs, diferente de los bensficios por
terminacifL. Los beneficies post-empleo que poseen los empleados de la Compadia son:

v Planes de aportaciores definidus (aportes ol lnstituto Ecuatoriana de Segurided
Social}.- el costo de los nlanes fueran determinades con base a 'a legistacion laboral
vigente, 12 cual establece que los empleadares deberdn pagar 2l [ESS ol 12.15% de la
remuneracionas percibidas por los empleados durente ) periodo gue se informa.

c) Beneficies par terminaciéa

Son beneficios por terrainacidn aguellos gue se tiguidan cuanda una de Ias partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resuttados del perfodn gue se informa cuando se pagan.

v Planes de beneficias definidos fjubilocién potronal y desohucia)- el costo de tples
beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de crédito
prayectada, coun wvalores actuariales efectuados por peritos independientes,
realizados al final de cada perfodo sobre el que se informa.

2,13, Reservalegal

La Ley de Compafifas requiere que un miime del 10% de las utilidades liquidas apuales se
destinen a la apropiacidn de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% det
capital social.

ELa reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas o aumento de tapital, al 31 de diciembre del 2018 12 Compaiifa no
posee reserva legal.

2.14, Reconacimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en €l estado de resultados cuando ha surgido un increments en los
beneficios econdmicos fuburos, relacionado con incrementa en log activos o un decremento en los
pasivos, y ademis el importe del ingreso puede medirse can fiabilidad.

2.15, Gastos

Los costos de venta incluyen el costo de praduccidn de los bienes vendidos vy otros costos
incurridos para dejar a las plantas en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, Estos
costos incluyen, entre sus principales, las costos de quimicps, fungicidas, fertilizantes y material de
empaque, costos de ia mano de abra del personal de produccidn, 1a depreciacidn de los activos



relacionndns a Va produccién, y tos costes operatives y de mantenimiento de plantas y equipos; los
costos ¥ gastos st registran cuando e incurren.

Se Teconote un gasto en e} estado de resultados cuando ha surgide un decrements en los beneficios
ecandmicos faturos, relacionado con un decremente en los activos o un incremento en los pasivos,
¥ ademds ¢l gasto puade medirse con fiabilidad. '

2.16. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen teda vez que existen diferencias temporarias entre |a
bage contable financiera y las bases fiscales covrespondientes utilizadas para determinar la

ganancia fiscal, de la siguiente manera,

a} Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidas para todas las diferencias
temporarias imponibles.

b} Los actives por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futras que permitan st utilizacidn.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se miden ermypleando las tagas de impuesto a la renta
que se espera sean utlizadas en el perfodo en que el active se realice y el pasivo se cancele,

Nota 3. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se detalla a continuacién:

Descripeidn Cuenta 2017 2018
Caja chica 2,617 6,957
Baneo Pichincha 30564598504 679 .
Otros equivalentas al elective . 161
Tatal Caja - Bancos 3,296 7,118

Nota 4. - Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

L composicion al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se detalld 4 continuaciém:

Descripelén 2017 2048

Inversjones temporales
Retencién Judicia) 57,000 71,286
Inversién 35,098 35.098
Total 92,698 106,384




Nota 5. - Documentos y cuentas por cabrar clientes no relacionados

La composicidn al 31 de diclembre del 2017 y 20160, se detalla 3 combnuacidn:

Descriptlén 2017 2018
Clentes extranfers 120431 7389
Ciientes nacional 23 -
Tatal 120,454 73,789
Nota 6.- Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas
La composiclén ai 31 de diciembre def 2017 v 2018, se detalla a contnuacion:
Descripelin 2017 2018
Patricio Valarezo - 291
Coldn Vatarezo/lardinex 11,277 19,645
Total 11,277 19,935
Nota 7. - Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, 13 composicitn es la siguiente:
Descripcidn 2017 g
Cuentas por cobrar empleados a0 1,030
B0 1,030

Towd




Nota 8. - Provisidn cuentasIincobrahles

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 la composicétn es la sigulente:

Deseripcidn Valor
3atda al 31 de diclembre del 2016 3.203
Frovislén cuentas incobrables 1.259
Saldo a) 31 de diclembre del 2017 4.542
Provisién cuentas Incobrables
Saldo al 31 de diciembre de) 2018 4,542
Nota 9.- Servicios y otros pagos anticipados
L2 composicidn al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se detalla a continuacidn:
Dezcripcidn 2017 bl b
Anticipo proveedores 3,470 4,193
Anticipo guardla 11,184 15413
Segure nagade per apticipado 1,101 1,719
‘Fotal 16,755 21,328
Nota 10.- Activos por impuestos corrientes
La composicidn al 31 de didembre det 2017 y 2019, se detalla a continuacion:
Descrlpeién 2017 zns8
Crédito tributario {IVA) 47677 58,003
1296 IVA por comipris 130 489
Crédito tributario {RENTA) 8759 8758
Notas de crédite desmaterializada 2,136 2,136
Retencidn en la Foent2 a4
Total 58,702 69,765

1t
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Nota 12.- Cuentas y documentos por pagar

La camposicion 31 31 de diclembre del 2017 y 2018, se detalla o continvacldn:

Descripcién 1017 209

Proveedores locales 31,530 49,190
Praveedores T/C 1,567 1.567
Total 33,097 50,757

Noka 13.- Otras obllgaclones eorrientes

La composicitn 3131 de diclembre del 2017 y 2018, se detalla a continuacién:

Descripelén 2017 2018

Con Ja administraclén wibotaria 1,923 9374
Imnpuesto a la rentas por pagar 6,700 14,752
Con e} IESS 4,279 4,464
Por beneflclos de ley a empleados 11437 14,039
Total 249,738 42,619

Nota 14.- Beneficios sociales corto plazo

El movimiento de los beneficios socfales se detalla 2 continuacion.

Décimo tercer Décimo cuarte Fondos de
Suelda Sueide TEsErva Total

Salda al 31 de
Diciembre 2016 1,199 5,705 1,297 8.261
pagada -15,407 «13,902 -7.935 *37,324
Provisién 15,059 14,124 10,071 39,254
Saldoal 31 de 771 5,987 3433 10,191
Biclembre 2017
Pagads 14,719 -15,026 -6,306 -36,051
Provislén 14,836 13,317 3,297 31,450
Saldo ai 31 de 6EE 478 474 5,590
Diciembre del 2018

12



Nota 15.- Cuentas por pagar diversas / relaclohadas

L1 composieidn a) 3t de diclembre del 2017 y 2018, se detalla 2 continuacidn;

Descripcelén 2017 2018
Rarmiro Valarezo 570 4340
Patricio Valarezg 250 523
Sereama 13,966
Varios 750
Total B20 14,579
Nota 16.- Anticipo de clientes
La composicidn al 31 de diclembre del 2017 v 2018, se detalla 2 contdnuacifn:
Descripcltn 2017 2018
Clientes de exterior 4,260 -
Total 4.260 .
Nota 17.- Obligaciones con instituciones flnancieras largo plaze
Al 31 de diclembre del 2017 y 2018. la compasicidn es la sigulente;
Descripeldn 2017 2018
Instituto Ecuateriano Seguridad Seclal 776214 77214
Total a] 776214 176214

a) La gbligacidn contrafda con e} Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, corresponde a una hiporeca
proveniente de un traspaso de las obligactanes por pacte del Grypo Pazcor a Flores Valareto SA., en el afio
2017 no ha tenido ningin movimiento, sin embarga es lmportante mencionar que s¢ shcuentra e im

proceso Judicial con el JESS el cual estd en desarrolo,
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Nota 18.- Provislones por beneficlos a empleados

El movimicntn de estas coentas se detalla 5 continuacids,

Bonificaclén Jubllacldn

Desahucly Patronal Total
Saldo al 31 de
diclembre de 2016 11,218 24,977 316,185
Provisién
5aldo 2] 31 de
diclembre de 2017 11,218 24,977 36,195
Provigion .
Saldo af 31 de 7 &.19
diclembre det 2018 11213 4,97 364135

= En el aio 2018 re s¢ ha reallzade ¢l céloulo actusrial de 1a provisidn de ia Jubilscidn Patronal y
Desahuelo por I cual na fueran cantabillzados,

Nota 19, - Impuesto a la renta

El célcuto del Impuesto 3 la renta de 2cverde 3 ta concilfackdn tributaris se resume asf:

Desceipcién 2017 2018

Resuttado del g)erclcio -51,992 -38,828

{-)  15% Partclpacidn atiildades trabajadores . -
{*} ©Gastos no Deducthles 5366 13,133
Base Imiponible para impuesio a Ja renta -56,626 +25,695
tmpussto 1 la renta 9,825 a8zs

A) Deacverdo de la Ley de Régimen Tribatario Interng Art. 41 Page del impuesto Hierad ) este anticipo,
on o e no ser acTeditydo ) pago det impuesto a )3 renta causado o de no ser autorizada su
devolucion se constingind en pago definitivo de impuesto a 12 venta, sin derecho 2 crédito tributarie
pesterior.

Nota 20. - Capital Social

FLORVALSA FLORES VALAREZO S.A, riene un capital suscrito ¥ papade de 1,000 dblares, dividido
£n i) actiones de un ddlar cada una.
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Notz 21.- Ingresos

Al 21 de dlovembre del 2017 ¢ 2018, 5 ¢

m ién ex La siguiente:

Descripeldn 2017 2018
irgregos Operationales 34907 4831170
Ingreses na Operacipnales - 11,461
Total 494,987 +.507
Nota 22, Costos y Gastos

M 31 e ditiembre Ge) 3017 y Z0I0, 15 compasielbn ox i siguiente
Deseripetin 2017 2018
Costo de ventas 444062 43519
Gastos de atministracian 106,476 33142
Gastos financieros 1076 137
Qtros gastos 5365 1813
Tatal 555,979 533415
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