FLORES VALAREZO S.A.
POLITICAS CONTABLES
POREL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2013

Nota 1. - INFORMACION GENERAL
1.1 .- Identificacién de la Compaiiia

FLORES VALAREZO S.A., se constituy6 mediante escritura publica el 29 de octubre del 2010,
aprobado por la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion SC.[J.DJC.Q10.005098, e
inscrita en el Registro Mercantil del CanténQuito el 13 de diciembre de 2010.

1.2 Objeto Social

La Compaiifa tienepor objetorealizar actividades relacionadas directa o indirectamente con el
campo floricola y agricola, tales como la siembra, cosecha, exportacién, compra, venta,
comercializacién, negociacion, importacién y distribucion de todo tipo de flores, semillas,
plantas y productos agricolas asi como de maquinaras, equipos, herramientas, implementos,
repuestos, accesorios y bienes en general relacionados con este campo.

1.3 Organizacion y Estructura
De acuerdo a la escritura de constitucién la Companfa es gobernada por la Junta General de
Accionistas (Organo Supremo de la Compania por ende la maxima autoridad dentro de la

misma) la administracién corresponde también a la Presidencia y a la Gerencia General.

La Junta General de Accionistas estara en la potestad de designar a Comisarios que formaran
parte de los organismos fiscalizadores.

1.4 Entorno Econémico
v’ Periodo 2013
El crecimiento econémico en el 2013 se ha mantenido estable con una tasa prevista del 4,1%,

el sector petrolero contintia impulsando el crecimiento productivo nacional con el 2,6% con

lacion al afio anterior,
/ /llpn‘ncipales actividades econGmicas que aportan a este comportamiento han sido Otros
‘ servicios 34%, Comercio 11%, Manufactura 11%, Petrdleo y Minas 10%, Construccién 10%,
Agropecuario 10%, debido a las obras de infraestructura realizadas




——

El precio del barril del petréleo, cerrd al 31 de diciembre del 2013 con un promedio de USD
85,66 la cotizacion para el afio 2014 supera los USD. 90 por cada barril.

En lo laboral la tasa de desempleo urbano se ubicé en 4,57% al cierre del afio, 0,47% menos
que la tasa de diciembre del 2012,

En el 2013 la inflacién anual llegd a 2.70%, en el mismo periodo del 2012 la inflaci6n anual se
encontraba en 5,22% y la acumulada en 4,12%, lo que significa que el poder adquisitivo de la
poblacién se increment6 notablemente.

En el afio 2013 hasta diciembre se recaudd por impuestos USD 12.758 millones,
aproximadamente USD 1.500 millones (13%) mas que el afio 2012. Lo que representa el 53%
del presupuesto general del estado para el 2013,

v' Perspectivas 2014

Las tasas de crecimiento econdémico del Ecuador registradas en el 2013, respalda las
perspectivas positivas al cerrar el presente afo considerando factores tales como los precios
de las materias primas.

Para el 2014 el pais desaceleraria su crecimiento, como consecuencia de la débil recuperacion
econdémica de Estados Unidos y los problemas financieros de los gobiernos europeos que han
provocado inestabilidad en los mercados. Entre los factores que se verian potencialmente
afectados se encuentran, los precios de los commodities (petréleo, cacao, banano), la demanda
de productos de paises como Estados Unidos, China y la Unién Europea y Ja disminucién de
las remesas que ingresan al pais.

Nota 2.- Principales Politicas Contables

La Compania para la preparacion de sus estados financieros no ha seguido los principales
principios y précticas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas, basados en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

A continuacion se describen las principales politicas contables requeridas para la elaboracién
estos estados financieros.




2.1 Bases fundamentales de presentacién de los estados financieros

Los estados financieros deFLORES VALAREZO S.A.,al 31 de diciembre del 2012 se presentan
seglin las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) adoptadas para su
utilizacién en Ecuador, y representard la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme.

La contabilidad de la Compaiifa en el afio 2013no ha sido preparada bajo el sistema de partida
doble, en idioma castellano y en délares de los Estados Unidos de América, y tampoco se
hantomado en consideracion los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Los estados financieros deFLORES VALAREZO S.A, al 31 de diciembre del 2013 no se
presentan segin las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11F's) adoptadas
para su utilizacién en Ecuador.

2.2. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresardn en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional en la Reptblica del Ecuador y moneda de
presentacion de los estados financieros de la Compaiiia.

2.4, Hipétesis de negocio en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en
marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la
base de que la empresa estd en funcionamiento y continuard sus actividades de operacién
dentro del futuro previsible, Por lo tanto se asume que la empresa no tiene ni la intencién ni la
necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.



2.5. Efectivoy equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a 3 meses.

2.6. Activos Financieros

La Compania FLORES VALAREZO S.A.clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no
se cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconocerdn y
se calculardn utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial, El
periodo de crédito promedio sobre las prestaciones de bienes es de 30 a 60 dias.

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas
directamente como pérdidas del periodo contable.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
2.7. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que
la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento, las
variaciones se afectaran a resultados.

2.8. Inventarios

entarios son enviados directamente a la cuenta de resultados, debido a que son de alta
/ rotaciéy, se encuentran conformados principalmente por fertilizantes, fungicidas y




2.9. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a Ja renta correspondiente del periodo que se informa; estas partidas
se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos de
impuesto a la renta.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

v Calculo del impuesto a la renta causado

El célculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto} registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo perfodo.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: i) ingresos
exenlos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, if) gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, iii)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los cinco ultimos
ejercicios tributarios anteriores, y, iv) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a las
tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir, del 22% y 23%,
respectivamente; estas tarifas se reducen en diez puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.




v

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el perfodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

2.10. Propiedad, planta y equipo

a) Medicién Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

c)

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el periodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso
contrario son capitalizados.

Depreciacién

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas utiles
estimadasmediante el método de linea recta.

La vida \til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. A continuacion se presentan las principales partidas de
activos fijos y las vidas itiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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d) Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

2.11. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compariia evalta la informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el
importe recuperable del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro,

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiifa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

2.12. Activos Bioldgicos
a) Medicidn inicial

Considerando que Flores Valarezo S.A. se dedica al cultivo de flores, la finca cuenta
con plantas productivas y plantas en proceso vegetativo.
Las plantas se miden inicialmente al costo en el momento de su adquisicién. El
costo de las plantas comprende su precio de adquisicion.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial

Cuando las plantas adquiridas por la Compafia han alcanzado la fase de
produccién y al cierre de cada periodo se miden a su valor razonable. El valor
razonable de las plantas en produccién se determina considerando los activos
biolégicos con edad, variedad y caracteristicas genéticas similares. Las variaciones
del valor razonable de los actives bioldgicos se registrardn en los resultados del
periodo que se informa.

Los costos incurridos por la Compaiifa durante la fase de produccidn de las plantas
son reconocidos directamente en los resultados del periodo que se informa.




2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

El gasto interés (incluyendo los intereses implicitos) se reconoceran como gastos financieros
y se calcularan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 a 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.14. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compaifa comprenden:

a) Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce meses
siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que
se devengan.

La legislacién laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores tienen
derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base a
las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo:

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado
ha concluido su relacion laboral con la Compaiifa, diferente de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiia
son:




v’ Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Sequridad
Social)- el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacién
laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el
12.15% de la remuneraciones percibidas por los empleados durante el perfodo
que se informa.

c) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes
da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.15. Reconocimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los
beneficios econémicos futures, relacionado con incremento en los activos o un decremento en
los pasivos, y ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

2.16. Costosy gastos

Los costos de venta incluyen el costo de produccion de los bienes vendidos y otros costos
incurridos para dejar a las plantas en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.
Estos costos incluyen, entre sus principales, los costos de quimicos, fungicidas, fertilizantes y
material de empaque, costos de la mano de obra del personal de produccién, la depreciacion
de los activos relacionados a la produccién, y los costos operativos y de mantenimiento de
plantas y e/qni/st: los castos y gastos se registran cuando se incurren.

/
Se reconoce un gasto en el estddo de resultados cuando ha surgido un decremento en los

beneficios econdmicos futurog, relacifin go con un decremento en los activos o un incremento
en lgs pasivos, y ademas el gasto pugdé medirse con fiabilidad.
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