FLORVALSA FLORES VALAREZO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 1. - OPERACIONES

La Compaiifa FLORVALSA FLORES VALAREZO S.A. tiene por objeto es dedicarse
a todas las actividades necesarias para la exportacion de toda clase de cultivos agricolas,
comprendiendo éstas actividades de siembra, cosecha, su comercializacion e
industrializacion y cualquier otra actividad necesaria o relacionada con la exportacion
agricola.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los tres dltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de inflacién anual
2012 4.16%
2011 5.41%
2010 3.33%

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1. Bases para la preparacion de los estados financieros

La Compafiia FLORVALSA FLORES VALAREZO S.A., conforme a lo dispuesto en el
Art. 2 de la Resolucién N° 10, publicada en el Registro Oficial N° 498 el 31 de Diciembre
del 2008, es parte del tercer grupo de implementacion de las NIIFs a partir del primero de
enero de 2012. En tal virtud la Compaiiia tuvo la obligacién de entregar el Cronograma
de Implementacion de dichas normas, el mismo que fue aprobado en Acta de Junta y
comprende las siguientes fases:

e Fase I: Plan de Capacitacion en NIIFs
e Fase II: Plan de Implementacion NIIF’s
e Fase III: Diagnostico de los principales impactos de la empresa

Los estados financieros en NEC presentados al 31 de diciembre de 2011 han sido
modificados por el efecto de transicion con el propdsito de presentar informacion
comparativa, para lo cual fue necesario crear nuevas partidas contables e implementar
otras politicas contables asi como establecer nuevos criterios de medicion y
estimaciones.



2. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF PYMES

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el ano terminado el 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de FLORVALSA FLORES VALAREZO S.A., Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, los cuales fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la
SECCION 35 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a la
SECCION 35 al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011. Los PCGA anteriores
difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
criticos se detallan en el punto 3.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de la NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011, aplicables
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3. Resumen de principales Politicas Contables
a. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable dentro del futuro previsible, a menos que se indique todo lo contrario.
FLORVALSA FLORES VALAREZO S.A., es una sociedad con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo
que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.



b. Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes,
pero se fundamentan en la base de su acumulacion o del devengo contable:

Estado de Situacién Financiera.- La compaifiia clasificé las partidas del Estado
de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes y estdn presentadas de
acuerdo a la liquidez.

Estado de Resultados Integrales.- Los resultados se clasificaron en funcién de su
“naturaleza”.

Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el método Directo, el cual informa de
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por
actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

Estado de Cambios en el Patrimonio.- Presenta las conciliaciones entre importes
en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de resultado
integral y transacciones con propietarios.

c. Efectivo y equivalentes

Se reconoce como efectivo y equivalentes los activos financieros liquidos que se
mantienen para cumplir con los compromisos de corto plazo.

d. Cuentas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar originados por FLORVALSA FLORES
VALAREZO S.A una vez se hayan originado caben tres posibilidades:

Que la entidad los quiera mantener hasta el momento del rembolso, en cuyo caso
serdn préstamos y partidas por cobrar originadas por la empresa, y se valoran al
costo historico, o si son a largo plazo, al costo amortizado, que es el importe al
que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los desembolsos
de principal, mas o menos, segin proceda, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias o la reduccion de valor por deterioro.

Que los créditos por operaciones comerciales por vencimiento no superior a un
aflo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y
créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran
valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Que la entidad quiera mantenerlos para cederlos eventualmente, en cuyo caso los
designard como disponibles para la venta.



Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. En base a
la actividad econémica del negocio se ha establecido que el periodo de cobro en cuentas
por cobrar después de realizar la emision de la factura varia entre 60 y 90 dias plazo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar son dadas de baja cuando se extingue o expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de fondos del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control, del activo transferido, la
Compaiifa reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendran que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafifa continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

e. Inventarios

Mercaderias: Al costo promedio de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion.

Importaciones en trinsito: Registradas al costo de adquisicién incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha del Estado de Situacién Financiera.

f. Impuestos anticipados

Incluyen los créditos tributarios de IVA en Compras e Impuesto a la renta que se
generan en cada ejercicio econdmico por las retenciones efectuadas y en el caso del
Impuesto a las Salida de Divisas en la importacién de los items descritos en el Listado
de Bienes de Capital por cuyas importaciones el ISD se genera crédito Tributario segun
la Resolucion CPT-03-2012 del SRI.

g. Pagos anticipados

Se clasifican cualquier gasto o activo futuro que se ha pagado por anticipado y serd
reconocido como tal cuando se hayan devengado o activado.



h. Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor (si existiesen).
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

A partir del afio 2012 la Compaiiia tomo la politica de revaluar los bienes inmuebles a
través de un perito independiente, y su revision serd efectuada cada 2 afos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. En funcién de la vida util.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida Util (en afios) Valor Residual
Inmuebles 40 10%
Maquinaria y Equipo 10 5%
Muebles, Enseres y Equipos de 10 0%
Oficina

Equipos de Computacién 3 0%

Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superdvit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
directamente a las utilidades retenidas.

i. Cuentas y documentos por pagar

La compaififa reconocerd una obligaciéon, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas.



e Es probable que la compaifiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion.
e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa no podréd reconocer la
obligacion.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compaiifa tenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la Compafiia mantiene como pasivos financieros préstamos y cuentas por

pagar.

Un préstamo representa un pasivo financiero que se reconoce inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos son
registrados subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Una cuenta por pagar comercial y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide a costo amortizado
usando el método de interés efectivo. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 dias. La Compaiiia tiene implementado politicas de manejo de
riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados.

La Compatiia da de baja un pasivo financiero si y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

J- Obligaciones con instituciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidon incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.

k. Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas



de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

La Compaiia en funcién de la NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro
Oficial N° 718 del miércoles 6 de junio de 2012, donde se recuerda que no existe la
figura de “reversion de gastos no deducibles”, no reconoce activos por impuestos
diferidos. Por tanto, si existe algin gasto reconocido bajo NIIF que no concuerda con el
criterio tributario, estas diferencias se contabilizan como gastos no deducibles del
periodo y no serdn considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.
Tampoco aplica el reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se base en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. Dicha utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. EIl pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado para
el ano 2012 se calcula al 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 13% sobre
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente; para el afio 2013 y 2014 se rebaja en
un punto porcentual.

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a al renta” cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dGltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2012, pago en concepto de impuesto a la renta el valor
correspondiente a la tarifa del 23%.



Impuesto a la renta diferido

La Compaiia en funcién de la NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro
Oficial N° 718 del miércoles 6 de junio de 2012, donde se recuerda que no existe la
figura de “reversion de gastos no deducibles”, no reconoce activos por impuestos
diferidos. Por tanto, si existe algin gasto reconocido bajo NIIF que no concuerda con el
criterio tributario, estas diferencias se contabilizan como gastos no deducibles del
periodo y no serdn considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

1. Otras obligaciones tributarias

Se registran principalmente las obligaciones con la Administracion Tributaria
correspondiente principalmente al IVA en ventas y Retenciones tanto de IVA como de
Renta.

m. Beneficios sociales de corto plazo

Se registran las obligaciones corrientes con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) asi como las provisiones por beneficios de corto plazo a empleados.

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

n. Beneficios sociales de largo plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo fiscal. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion.

o. Reserva legal

De acuerdo con la Legislacién vigente la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

p. Ingresos
En funcién de las disposiciones establecidas en el del Marco Conceptual y la SECCION
23, los ingresos son reconocidos considerando el principio de esencia sobre la forma y

en funcion del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.



De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se
procederd a reconocerlo como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocido.

q. Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
r. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.
Provisién: La compaiiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligaciéon presente, legal o implicita, como resultado de

operaciones pasadas;
e Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales

incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y
e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

NOTA 3.- INVERSIONES TEMPORALES

A diciembre de 2012 mantiene una inversiéon de USD 140.000 la misma que es
realizada en un banco local a corto plazo.

NOTA 4. - CUENATS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de
2012:

2.012
Clientes 58.450
Cuentas relacionadas 8.867
Anticipo a proveedores 1.569

68.886




NOTA 5.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 se encuentra compuesto de:

2.012
Retenciones en la fuente (Véase nota 10) 51
IVA en compras 6.621
Anticipo impuesto renta (1) (véase nota 10) 5.998
12.670

NOTA 6. - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a seguros anticipados pendientes de devengar
por USD 904.

NOTA 7. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el movimiento durante el afio 2012

31/12/2012

Costo

Terrenos 463.410
Edificios 96.242
Maquinaria y equipo 10.615
Instalaciones 21.028
Equipo de riego 21.555
Equipo de fumigacion 7.759
Invernaderos 269.038
Cuartos frios 17.666
Muebles y enseres 7.200
Construcciones en curso 502

873.173

Depreciacion Acumulada (97.872)

TOTAL 775.301



NOTA 8.- ACTIVOS BIOLOGIOS

A continuacidn se presentan la composicién de activos bioldgicos al 31 de diciembre de
2012

2,011
Plantas productivas 205.300
Plantas en proceso vegetativo 30.798
236.098

NOTA 9.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2012 la obligacion financiera corresponde al crédito mantenido
con el IESS por la compra del terreno de la plantacion.

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La siguiente es la composicion de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre
del 2012:

2011
Proveedores 19.765
Cuentas por pagr relacionadas 8.404
TOTAL 28.169

NOTA 11.- CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de

2012, segun los cdlculos realizados por la compaiiia en d6lares de los Estados Unidos de
América.



Calculo de impuesto a la renta 2.012

Utilidad del ejercicio (39.964)
15% participacén trabajadores (5.995)
Base antes de impuesto a la renta (33.969)

Mis gastos no deducibles :(rti)

Otros gastos no deducibles 125
Base imponible (33.844)
Impuesto renta 7.842
Retenciones en la fuente afios anteriores 51
Anticipo renta afio 5.877
Impuesto a pagar 1.914
Anticipo minimo para el proximo afio 8.809

NOTA 12.- PASIVOS SOCIALES

La siguiente es la composicion Pasivos Sociales al 31 de diciembre del 2012

2012
Sueldos por pagar 17.067
Decimo Tercer sueldo 2.954
Decimo Cuarto sueldo 5.739
Fondos de reserva 352
[ESS por pagar 5.209
Prestamos IESS por pagar 284
Otros por pagar 39

31.644




NOTA 13.- PRESTAMOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012 corresponden a préstamos efectuados por los accionistas de
la Compaiiia por USD 8.404. No se han establecido plazos para la cancelacion de los
préstamos ni intereses sobre los saldos.

NOTA 14.- VENTAS NETAS

A continuacidn se detalla las Ventas Netas al 31 de diciembre del 2012

2.012
Ventas de Productos de Exportacion 524.661
Ventas de Flor Nacional 6.170
Otras rentas 683
Rendimientos financieros 3.791
535.305

NOTA 15.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

La compania mantiene actualmente cancelado casi en su totalidad o reconocidas las
deudas por concepto de regalias de las plantas en proceso productivo.

NOTA 16.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de Diciembre de 2011 y la fecha de declaracién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la compaiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran
revelados en los mismos.



