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FLORES VALAREZO 5.4
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

 Neta 1 - INFORMACION GENERAL

1.1 - identificacion de la Compatia

FUORES VALAREZO 5.A. te comstitoyd mediants sscritus pibhcs of 29 de octabre del
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fermaran narie g los coganeeon e padonrs

1.4 Entorno Econdmice

Bl crecimisnts de (o exonneis an el 5hs 201 2 fur grededar del 55 el cual fue prodocta de
Ul crecimiento en &l secior de la conrtruccidn del 14%. finenciern 3 548, ramertio 6.54%
o Industria 5n

£l precio del barril del petrdlen, cerre of 31 de dinembre del 2012 con wn promedio de
USO8 98 b, fas perspectivat para ol afo 7911 woa gue o pere0od te mamtengs o nivedes
cereanos 1 USDE 100

En o Liborsl 13 (35 de desempieo ortens e uhiod pa S04% o cere dnl alo, 00
menos que la tasa de diciembre del 2011




| el ey 2OLE fige e & 10%. Freeme & 5 41% regesirade al ciorre del
# poder sfgeutve e b pobiaridin s e

o T '{hM}nﬁMmﬂuthMl!M
i e USDS. 1428 mllisnes, mientras que e ef mismo periodo del 2011, o sabdo
:_ﬁf*“ﬂtllﬁmmm.hmFd
Ao de las exportarioees it DEUTURTIE (oo o prirleras, i onme e
ree thmmnlmmm-nlm
de capital en 2.3%
. o afis 2012 fasia diciembre e recaudd por impeestos USD 11367 millones,
1 e USD 2447 millones mua gos of sfe 2011 Lo que representa ol 33% del

| peesepesto prowri del estado Dars € 7011

_-mMiMﬁhmmmmuﬁww
r ~mhwmdmmMmuummﬂh
" pemmomia ceuatiriana, sobre tode gracies o bs veats petrolifera a grandes patencia como
¥ Onims & Estadlon Unidus. quisnes destinanin grandes inversioned de dinern en it sector
R

Wstn 2~ Principabes Politicas Contables

“:-' h_wmhmmulnmﬂmhlwpﬂuhpﬂnﬂ#ﬂ
L principios y pricticey contables cotablecidas por b Federaclin Macional de Contadnres.

TI“whhqu*Mhﬂnnmw
i Istwrnacionaies de Informacda Financers (WIF )
L]

l“ummmmmmcnhm
ﬁ‘ﬂmmmmnﬁmhwnhwihhpnhﬂmmﬁ
hw.m;ulllunmﬁu“hﬂlmﬁﬂJMﬁlhﬂﬂfﬁmﬂ!]ﬂll
digiembie dil 7012, aplicadas de manera uniforme 3 todos fos periddon que se presentan

21 Bases fundamentales de presentaciin de los estadon Rasncsd is

hﬂﬁﬂﬂﬂhfﬂpﬂlhiﬁmﬂ#hﬁ-ﬂmkwm.ﬂ
mmr-maumumhmm“
mwhrnuum&mmzn;M[KM]nmﬁ
o Art, 20 capltuls VI de b Ley de Régimen Tributano interma.

Los esados financkron de FLORES VALAREID 54 a 11 de dirwmbrr del 2017 5
mnmmmlmnmmmﬂ‘:}mﬂ
mwﬂm“m.:mrm“ﬂ.nﬂmymm
w13 refiridas normas infermacmnales, Las que senin anlicsdes de manssa uallonme.




—r

.- ‘.- e
‘.* e -'ﬁIHMﬁMnﬁM

e lmuﬂvhnﬂ-ﬁudm:mﬂlhﬁuﬁ
'_'_H;. dﬁmanﬁmmthm.—mm
- e condermida mhwﬂdﬁu*mmmnnm.
~ e coulotm com la “NIIF-1 Adopeidn de s NIIF por primers vt fueron considerados
wh_ﬂﬂummhmrmhh

'’ ?_mnhmmmmnmmn
£y vk

ﬁ
Tk

_____ﬁhmmm*llﬂﬂﬂﬂﬁkwh“m
| ematniden e 23 | moneds funcional en by Repiiblics del Eousdor y meneda de
e == . "™ hos 1§ " dela 8L

. ] #h‘lmhh“l““h FEROTeSE no biene o la
e _ihmnhﬂrnw“mhmmmdlm*u




039 © lverniones fimancirrss Bguidss gue W pordes ramformar EERenE o
o i infierior 2 § meses.

Activos Financleros

#) Devdorss comerriales y otras casntas por fobrar

Liow dleydones omerusies v IFES DUt por ORI e aTvee fEsaores
e no ae cotizan e un mereeds acthe

Lo ingreem por nterese, (olapenada n imiEee (micton) Se recooceran
¥ i csboulardn vnllzands bt de inteees elective faremmo pars (a5 cunntas pot
‘tobrer 3 corta plam fuando of reconocimimto del interds ressitare (amaterial
- i purivndo de crigling promedio sobne iy prestacones de servooy es de 30 2 60
dire

; .hwmwmhwhmwmm
- directEmente Comn pénifides del periods cottshie, es o abs 2012 an ha mdo
' "mmmmpwhmmmmmw

1 'f:;l—.'mprmm;'mmFMleﬂm-m
- antives corrhentes, encepeo bos vescimientod superiores 3 17 meses deulde la
fetha del eutado de wtuscide francers, gue = cdices pome sctos 80

peas financierc na denvados con pagos fijvs o VeaCmbeetD detorm nade, of decir
tenga la istencids elertive y L capacidad de comservaricos hemis =y
et warialanes oo afevtaTin n resulEdos

i seymtanias on pavados directamante o b cuenta de resultadon, debido 3 gue on de
= *-mmmwmwr

11




& 14k Impuestos corrfentes

Los impuestos corrientes correspomien 8 squellos que fa Compafia espera recuperar o
pagar al tguidar e impoesto & la rents correspondiente del pericdo que se informa; estas
~ partidas s muestran 0 el estado de stuRcin financiens como actives  PASVOY Por
| impueston cornentes

#] ACtivis por Impgestos comienies

Los setives por impoestos corrientes indluyen las retencienss en 1s fusnfe que in
ha sido efectusdas 3 la Companis y los pegos slectuador en calided de anticipns
de impuasto 3 la reats, ke mismos que soa:

¥ Anticipo mitimo del impoesto st reeta

A partir del 2010, los omribuysnes deben pagar un anticipa minime - del
impuesto & |2 renta goe serd determicade mediante 3 sums anitnétics de los
shrulentes rubros:

= E1 DA% del Activa foral, mengs ciertas deducciones

= E10.#% def toal de ngresos pravables pers o cllculo ded impueso a lz rents

+  END.2% del patrimonic, sin incheir pérdidas del abo y de oy anteriores,

= E02% del total de costns ¥ gastos deduribies para o cilculo del impuesso ala
renia inchiyendo ks deductiones por incremen o Dem e empdesdos v pagos al
personal discapacitado y 15 participecidn trabajadones:

El valor determinado comos aticipo minimo del impaerio a k& renta serd cancelado
it lag contribuyentes de la slgulente monens:

Primers Luota - en jullo del afo siguiente. se pagard &l eguivalents al 50% de ln
diferencia establecida entre el valor determinado como anticips mEnlmo dil
Impuests u b renta ¥ ks totalidad de las recenciones e la fueste que le hayan sidp
ofpctuadas a la Compaiia en & afin anterior,

Segunda Coota- en septlembre del aita siguiente, s» pagard un valor kgual al
determinado en k2 primers costa,

Tercera Ciota- en abeil del afo subsigsieste (2013 s pagard fa diferencia
establecide enfre & valor detérminado moma anticips minimo del impueso a b
renta y los pagos efectusdos en s primera y segunds cuotas
Este remanende podrd ser nceiada con retencionss oo Us fesnte gue be boyan sdo
efectuidas a la Compafis durante & periodo goe = informa
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b} Pasizos pof IMEUERes COrmiemtes

Bl pativn por imfuesto cormente B caloels extsbleowndo of mayor salor estre #l
Impuesto 3 la rents causada y o snticipa minmmo del impoetio o 1a renta.

¥ Chbruds del ifpmarits & L rests Ciiads

El chleuke del immpuesio i B remts caonado w basa en Les ganansies fisales [base
impormbss del (miperits) regleraden duraere o sbo o= decw. sphiy lon RgTERR
grwvmins del periodo fiscal mesod kos gantos deducibies en eon Mitmo perkda

La elingsd contabie difiere de i booe (mpombly por b cwodESie Go 1) EgTERE
_ ewentos, logresos no gravades o ingresss que serdn gravables en el feturn, i)
fastos no dedyerbles, jastos tin efectos fiscakes o gailos gue werin deduibles en ol
Ritare. vi) srsortoacones de plrdide trisutecian gue se hayan obtenide =n e
cince timod speccicion (HbEROA anlFnores v, iv) otred porvidas deducibles
exablecidas on b beginkaciin tributera vigraie.

Para of afio 2011 ef impuesco 3 b rents causado fue calcutado con base o la= tarifan
wigwites en la Ley de Réglmren Tributario Intermo, es deor, del 23%c evton tarifas o
reducen: en dieT punion porteatuskes pars b base dnponitis due so capilabes haits
4l 31 dw dicwmbre del siguicnte sfhio.

L pebrdudian fHBUtIros 0 Bt DRpomisie regateral Sinrgan Bl ot bupente ¢
derechn de amartizar esas péndicas durante los cinco periodos (iscabes siguientes,
it e Sobrepass en culs M0 el 77% de bt Frapertivid Sear impasdid

< CAlrulo del pasivo por impuesto (T HALE

Coanda of mrpueity oo e Spenier 5 ssticipo minime del impurso 2 W
renta, ol contribayente deberd cancelsr la diferencis utiimmdo ks reenciones on
i3 Fusnte que le hayar udo efartusdes duramie o periods fixal que oo hayas sido
previamente unlizades pare camcrisr W tercers ruom del pago ded walor
determinads cumo antiiipe minime del mpersio 2l reata

Casnda = yalor detrrmissds pomos aniicpe minme &5 MpLERe § I oUW
superior al mpuesto a 13 renta causado, &f contribuyente podrd solichar a la
Administracsin Fial L devolucsn Sel astsipo pagade, cuandn por eaen fortuito o
fuerza mayor. be iy viD Sectads prevements b sctindsd moadmics 86 S
pasivo; esta opeion evid disponible pare los contribuyents cada e afius

En caen de que |& sdminitracsin de b Compatia deoets no sofictes la devolucdn
del anticipo, #ate vlor s constituird en un page definiive del impuesto a ls redta
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o) Madicidn tnicial

Lag partides de setivos Fijes g miden iniciaimente por su costo. Bl costo de los
pctivos fije comprende su precio de sdguisioin mds todos los oostos
directarnente relacionados cun b shicscitn ¥ pocsia on condiclones de
funcionamsenta.

B) Madicion postenar il reconocimianio iniclsl — modelo de pogta

Dezpués cei revondeimienta inical, bos activos fijox. se muestran al coso menm
Al depreciaciin acurmuluds y €l impons soumulado de s pérdides de deteriorn
d= valor. en caso de existir. Los gastos por repsracanes y mantenimisnios se

imputin 3 resultsdo: en el periodn en gqoe S producen, uandd - san
Inmateriales. caso contrare son capitakzados.

E! cosm de los actives fijo e depreca de acuendo 3 sus vidas driles emmmadas
mediante of método de linsa roca

Lt wida dtil estimada, valor residual y mitiodo de depreciacion son revisados al
final decado afio, sende el efecto de cusiquier camblo =n & estimado reglstrado
sobre nma hase prospectiva A contingandn = presentan las princdpales
partichas de activos fos ¥ lis vidas (aibes csadas e ol cliculo de b depreclaciom:
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Lijulpo & Tim
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) Dispasicidn de sctives fijos
La utilidad o pérdita que surja del reting o vents de wna pertidas del activo Mo es
reconocids en jos ressltados del periods que s informs y o calculada como 1s

diferencia entre el precio de vents y el valor en libros del activo a b fecha de ln
tranaaccidn.
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N el de cada periodo sobrs o que se informa, 5 Compatla wvals b iwformacda
| jEteria ¥ eXEma Ao negecio e o fin de eviabieorr e custroos de ladici de detenomm
 delos valores en fibros de sus sctives. Para ks activos com badicios de deteriorn. s caleula
ol Importe recupersble del sctive con o fin de determinar L posibles pérdiday por
~ @eterioro, Cuando na 3 posible mtimar ¢l importe recuperable de ua activo individual. la
mmum;wuumm*m.uu
~ pertenece dicho activo, sin embargn, en o afe 2012 no fur aecemario resfiear dicha

Actives Blolegicos
@) Medcian ol

Coesidessaudo que Flares Valarero SA e defice 3l cultive de florrs, I finc
CunE oo piantes productire y ELETD e proiess vegrastive

Las plantas se miden niclalmente &l (oo £ of Domento de s sdquisicon. B
costo de las plantas momprende su procin de adguiscdn.

B} Medicidn posterior sl reconocimento imicial

Cuando las plantes sdgquinides por b Compatls han sloanzado |s faee de
produccibn y 8l cierre de cada periado se mides 8 su valor rasenabie. T vator
raranubis de (e plawts en procucs e e deterres consderando los sciivon
binldgicos n edad werindsd ¥ caracteristices gpeaktcss smilsne Las
waraciones del vabor ragorible de b actives Baoldgae & ropsrarin e los
resuttadon del periodo que 1= iforma.

Los costes iscurridos por L Compailis dursate i fase de produccidn de las
phantis son reconocides direcamente en lon resultsdos del periodo que se
Informa.

214 Cuentas por pagas comerriales ¥ Siras ouenias por pagar

Lar raenizs por PRERT coemETCisy § ofrrs CGETTES O RRERT SO PeAivos fnaacheron, R
dertvados ton pagos fos o determunables. gor =0 cotitss 6 o Eentdn Kt

£l gesto immenis (inchupendo los (mtereses implicites) s recococerdn o gasod
financierss ¥ ¢ caleularin ctluands 3 5 de iatcds dfeclon, EOPRE0 RaE WS DETHES
por pagar 8 corio plars reando of receansimiesto dei mierts resubare inmatertal

El periodo de cridite promedin pars o pago 2 prrvesdoses & de 60 2 90 dlas




- Las cuestas comerciales por pagar y otras tuentas por pagar se csilican en pakivos
CETEnie, pacepie los venoimaenios seperiones 3 12 meses desds la fechs del extado de
situscidn firanciers gue e claxifiesn Coms Batives B0 CHMENES.

Lo beneflcios lsborales comprendes todas bes retriboccnes gue b Compaiis proportions
B aum arplesdion a cembio d8 w0 wrvoor Lo primcipobes terwefias e csasin pist

2} Derwiicem » ooro plass

Son benaficion & corto piaro agueles cue s ligusss ee Bl LPTMISS de doow
e vipaente 5l cre del peion e A o ks empleados prestaron s
ferviciod. Lod beneficis corto plas son remeccdes &0 los resultadon del afo
B [ meduls gue s desengan

™ L legintacion horkl vigemmte sCurtorEns SSatle0r QuE Ml tratasdore e
1 dorechi 4 recibir el 15% de s utilidades liguides o contables de by Compafila.
La participagion laboral se registra con cargo 2 bos resultedos del sieroicle con
hate @ las surmas por poger exigises por los rratajadones

1) Heneficion post-emplen

Son beneflcios post- emplev aguellos que se bquidan desputs de que o
emplrado ha concluido su rebsnie lsboral ton ls Comguile, diferents Oi lik
brosflown por terminackis Los beesflons pow-emples gur powers
srpiradon de b Campatia son

¥ Pl dr spormcoers difimsds (sportes al lmegsee Erustenons de
Segwrnlnd fogeal] - ol coeto de ke plases fiprne derermunbdin fon hate 3 b
legridaide bborsl vaeste, @ 0wl establecr v ko emplesdorrs deberis
e dl 1SS o 12 15% de by resseraciomes pé ilualin pod hin efrphadin
durante o periodo que se mforma

¢} Beneilis por termiracedn
Son benefickss por terminacide aqueliod gue se lquadss cusndo una de las

partes da por terminado ef costrato de trabajo. Low beneficion por berminaciin
son reconockios en bos resuttados ded perioda goe te informa cuando se pagan.



.16, Hesuitedos Acumalados
Lins resultades acumulados al cierre del peviodo qoe 52 nforma mcluyen:
a] Resultactos srurmuladen al e dispussfn

mﬂ:ﬁm-hmm:mmwh
mﬂmﬂilkmﬂmiﬂhMMmm*m
revaltados chéenides & partir del 01 de esero del 2011, de scuerdn 2 In
Wrﬂmﬂunhﬂ.hﬂ:”ﬂmﬂ
dintribuir e desting de eston rEuRsSos.

217. Adepcion de lax XIIF's por primers ver

g - Lass resuitados acumssladon eesbiecidos e ol provesn de sdopodn de s KITF por prirets

#mnmmmmumwmnﬂ-hmmﬂ-m
hhl—wﬂhhﬂ-ﬁlmi;—”uhﬂl- Adopciin de Les NTIF por
peiFmaT VL

- HWWHHMwmmmhhulln-mud
#hnhmmmﬂum#'-ﬂ-unﬂnm,ﬂ
pﬂrhmmpmﬁniumhmmqwm!hﬂvﬁﬂlupﬁiuumumrhl
Hﬁnmuﬂiuhﬂ-m“rﬂmwu
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S reconuos un o en el eviado de nesbtados caando b surgida e decremento en los
beneficion sconhmicns fuluras miaconsdo con un detTemento o I aa1ives © un
imcrmento n [oa pasivos, y sdemds ef gasto pewile medire con fahilidad,

Lo impueites diferidos se reconooen tode wrr e ELESTEn diferencizy (eMPOrsrs
pntre L pase cuntable financiers ¥ s bases Diciles corrrspondizetes willrades pars
determinar 12 ganadnca (s al Se l vpoete el

ﬂmmﬂpw“mHmFﬂi-ﬁh
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b} 5 darivan da partidas oon &2 miuma atoridad e y.
¢] La Compadia pene bn insenckbn de bquedar sus adtiv y [asiE por Impuestos
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Nots 1.- ADOPCHON POR PRIMERA VEI DE LAS NUF
‘31 Procese de sdopeida por primers vex de Les NITF

Lirs estados findncheras de ks Compafls o 31 e diciembre del 1012 furron preperadod y
pressncados ariginalmente de conlormetid » ks NEC Pars propisios comparatives y por
requerimientos de la "NIF 1 - Adopcion par primera vz de b NIF ls Administraciin
&hmM:whwmm:.-mlnF

a) Eutsda de Simackin Fonmoers de apertara onitids of 01 de snero doi 1011 En
#dte extudo fimandiero se inchrye L medenoe de ki efectos o 18 sdopodn oe s
MIIF por primen ves




b} Etudes Fisseowrot Comporatim emitedes of J] de Siciember 80l 2075 en la
preparscion de estos estados financieros comparstives s utilmanon L
politicas contables detaliadas en L “Nots 2 - Palitkcas Contables™

Provedimientos efeciusdes durante of procese de sdopoitn por primera v
) Procodimienios Generales
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poir L NIEE

= S gpicd b MITF a mendir sk ks artives ¥ pasivos reconocidon

) Principales modificacionss

La adopciim de b NUF por primens ver seposs resizar l sipukenies
Ol s e £ i Filachn Sod weres de B Compakia

= Cambios en la presentacién de loy Bstados Financienos incluyendo ¢ Extado de
Resubtados Insegrales

+  Cambios en Lo politicas contables y criterics de medirides

- Correctide de errores onmEsies

- Inrremento dgnificative de revelaciones oo ki motas 2 ks estadon Anancienes
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Cuja chica
Total ghective i equivalentes




Kota 5 - Actives inanoeros mantenidos Lavta of veacimirnte
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Nota 14~ Activos Bloldgicos
Al 31 de diciembre del 2012, la com posicidn &4 s siguients

Descripidn

Flaistas Productivas 05300

Plamias Procew Vegetative T8
Total I126.0%8

Desaripoidn
A 4161
Hisbrust £.4 6T
Cruz Chela Edwin Oswaido 1447
esrituidorn Chica 118
LET. Cruz Rojs Ecuatermns 4
Incluarrias Omagn CA 147
[ETGHTE L L6
Padilla Sannans Vivaes Aleasdrs HERE
Fimeda Pineds Martha e |
Puntrnet SA 145
Puntogquimbsa 18m
Rébadalgo Agrocomalbiors 163
Seherwurs Ecundor Cio Lida 1303
Varios m

Total 19.765




Nota k.- Beneficios soclales

El movimiento de los beneficos soruie w detalz 2 contrescon

Bécima tercer Dioiens csartn H: Tutal
nzeldn uelds RS
Salde sl 11 da
diciembrs del 2011 -1LETS a511 : 1936
Fagadn L7186 -102ET =] 14413
| Frines 14745 L% 1 IL5E
0 Saldoal 1] de
diciemibee del 2012 2954 5740 152 Rl

Nota 17.- Obligacienes con institociones Noanceras Largo plaze
AL31 e diciembre del 7012 la composicidn es b siguiente:

rwmipoios

o La ubligerian commaldg oon ef ity Dot et de Sopurde belsl commpinds @ unha hipiolees
iroveniente de wh iroies de s abigasiesss pe S el Goepe PLI & Free Vplaresn D4




Bescripostn
rsulitade del ejerdco F9964
=} 5% Participacide utilidades traboadenes G903
.Erl Gastos no dedurinley 125
Base imponible para impoeio & ks renta 34094
Impuesia a la renta 7842

. Nota19.- Capital Sucial

FLORES VALAREZD S.A. tiens un capital suserito y pagado de 1.000 délares, dividido en
milucivnes de un dblsr cada w,

A fecha de emisidn de los estados financierss b Compadda an ba side fscaligada por
parte de les eatidades de control.

De scuerdo con Jo ostablecido en &l A 94 del Cidigo Tribwlario, & Goulad de fa
'Hﬁ:ﬁﬂmﬂummmhmmm:hmm:i
pronuaciamisnto previo caduca:

L En tres afon contados desde b fecha de declarscin en gue L
Ley exijs determinsciin del suleto pasiva,

1] En aeis afes & partic de b fechs oo que veoce &l plas pars
presentar la declaracidn cuanda no s= hubieran declarasdo on
todo o en parte: y

i En un als omado e trale de verficar un aoto de
determinachin practicado por of suleto pasivo o en lonms
miinta, contade desda by fecha de notificacidn de tales actos.
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Naota 21 - Evenios Subsecurotes

-.. Entre &l 31 de dictembre dei 7012 y i fecka de presentacian de muestro informe 26 do
fonio del 2013 so wr han prodecide rvenis gee podieran woeT on efecls Enportanie
sohre los estados inancierod




‘= Eamo de Situnscdn Financkera o micio ded periodo de transicis
= Estafo de Situscida Financiera al sl del prricdo de trazsmidn
» Conciftacitn del patrimanio NEC - NITFy 3l inicio del perindo de rransicidn

®  Cosallacion del patrimonia NEC - NIIFs g final del periodo de transicidn
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