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- Información General 

  

MEISTERBLUE $ A ( en adelante la Compañia), fue constiturda como una sociedad anonima el 25 de noviembre de 2010 
en Guayaquil Ecuador e senta el 1 de driembre de ese año en el Registro Mercantil A. parur del 30 del 30 de diciembre 

de 2015, la compañía_se transformo y adopto la figura jundica de compafia de responsabilidad hmiiada, cambiando la 
denamacion a MEISTERBLUE CIA. LTDA Su dorncil tributario se encuentra en la Va Aurora Km 14 4 Piazza Ja Joya 
local 2 y su actividad principal es la promocion, urbanizacion construccion y venta de terrenos y viviendas 

La compañía se dedica al desarollo del Proyecto Inmobilano "Villa del Rey” ubicado en el km 14 5 de la av Leon Febres 
Cordero tramo La Aurora Pascuales 

Los estados financieros de la Compaña por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados y autorizados 
por la Administración para su ermslon el 13 de Marzo de 2020 

2.1 Declaracion de Cumplimiento 

Los estados fnanceros se han preparado de acuerdo con las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) 
emudas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) 

2.2 Moneda funcional 

Estan presentados en dolar de los Estados Unidos de America, moneda e medicion de la Compañía, de curso legal y de 
Udad de cuenta de Ecuador 

2.3 Base de preparacion 

Los estaodos financieros han sido preparados sobre las bases de costo hístanco El costo historico esta basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambro de bienes y servicios 

En cumplimiento de las NIF, la compaña, tambien prepara estados financieros consolidados con Pertil Bussines Inc 
Empresa que se controla, pues posee el 99% de sus acgones y Sobre la cual mantiene sl poder de gobernar sus polficas 
operativas y financieras Los estados flnanciros separados de Mesterblue Cia Ltda y Pertl Bussines Inc, son requendos 
por las autondades ecuatoramas respectnamente, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan la actvidad 
indnidual de Messterblue Gia: Ltda, Sin inclur los efectos de consolidación de Pertl Bussines Inc 

2.4 Uso de estamaciones y juicios 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NITF requiere el uso de ciertos estimados contables También 
requiere que la Administración emita su juicio en el proceso de aplicacion de las políicas contables de la Compañia Las 
areas que involucran un mayor grado de jucio o complejidad o areas en que los supuestos o estimaciones son significativos 
para los estados financieras 

2 5 Politicas contables significativas 

Las principales polticas contables ubizadas en la preparacion y presentación de los Estados Fmanceros se detallan a 
continuacion
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2 6 Efectevo y equivalente de efectivo 

Induyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas comentes, los depositos a plazo y otras inversiones a corto plazo de 
gran liquidez con vencimiento. menores de tres meses 

2 7 Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañaa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales 
det instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable 

Los costos de transaccion que son drectamente atribuibles a la adquisicion o emsion de actos y pasos financieros ( 
distintos a los activos y pasivas financieros designados al valor razonable con cambios en los resultados) se agregan 0 
deducen del valor razonable de los activos o pasivos fnancieros, cuando sea aporpiado, al momento del reconocimento 
¡nica 

2.7.1 Activos financieros 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconoadas y dados de baya a la fecha de la transaccion 
Eas compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos fmancieros que 
requieran la entrega de actos dentro del marco de tiempo establecido por la regulación o acuerdos en el mercado 

Todos los actos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad, al costo amortizado 

Clasificacion de los acivos finansieros 

Instrumento de deuda que se mantienen dentro de un medelo de negocio cuyo objetivo es reciar los flujos de efectivo 
contractuales y que dichos flujos son unicamente pagos del principal ( capital) e intereses sabre el importe de capital 
pendiente, se men posterormente al costo amortizado 

2.7,2 Et costo amortizado y método de mteres efectivo 

El metodo de interes efectiva es un metodo para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar 
los ingresos de intereses durante el pertodo en cuestion 

Para los activos financieros, la tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efecto tuturos ( 
Ímlcuyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interes efectwa 
los costos de transaccion y otras primas o descuentos), expluyendo las perdidas de credito esperadas, a traves de la vida 
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del 
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el reconocimiento mera! 
menos los reembolsos de principal, mas la amortización acumulada, usando el metodo de interes efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe mel y al vencimiento, ajustado por cualquier perdida por meobrabilidad El vaor bruto en libros 
de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pedida por incobrabilidad 

2.7.3 Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas. 

La medicion de las perdidas de credito esperadas es una funcion de la propabildlad de incumplimiento (es decir, la magnitud 
de la pérdida «1 existe un incumplimiento) y la expostaon al incumplimiento La evaulacion de la probabilidad de 
incumplimiento y la perdida dada el acumplmiento se basa en datos historicos por mfarmacion prospectiva 
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En cuanto a la exposicion al incumplimiento para los activos financieros, esta representado por el válar en libros bruto de 
los activos en la fecha del reporte, determinado en funcion de las tendencias histoncas, la comprension de la Compaña. de 
las necesidades fmanderas espeoficas de Jos deurlores, y ota informacion relevante a futuro. 

Para los activos financieros, la perdida de credito esperada se calcula como la diferencia entre todos los fluyos de eectivo 
contractuales que se adeudan a la compañia de conformidad con el contrato y todos los flujos de raja que la Compaña 
espera recibir, descontados al tipo de interes efectivo original 

2.7 4 Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros 

a Compañia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos Contractuales sobre los 
fuyos de efectivo del_acuvo financiero, o cuando transfiere de manera sustancl los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad Si la compota no transfiere ru retiene substancialmente todos los riesgos y 
venteyas mherentes a la propiedad y continpua retemendo el control del acto transfendo , la Compaíñta reconocera su 
participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los importes “que podna tener que fagar_ Si la Compaña 
retiene sustancalmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transfendo, la 
Compañía continuara reconociendo el activo financiero y tambien reconecera un prestamo garantizado por los recuersos 
recibidos 

Al darse de baja un activo financiero se miden postenormente al costo amortizado utilizantío el métoda de mteres efectivo 

Pasivo financiero 

“Todos los pasivos financeros se miden postenormente al costo amortizado utlizando el metodo de interes efectivo 
La compaña da de baja los paswos financieros cuando y solo cuando, las obligaciones de la Compaña se descargan, 
cancelan o han exprado La diferencia entre el valor en libros del paso financiero dado de baja y la contraprestación 
pgada y pagadera se renonoce en resultados 

2.8 Anticipos a proveedores y constructores 

Carresponde a valores entregados para la realizacion de las obras Se presentan al valor de los desembolsos realizados y se 
Iiquidan al recitar el actiyo o la obra contratada 

2.9 Inventarios 

Los costas de urbanizacion y viviendas se determinan en base al costa mcurrido en el desarrollo y construccion mas los 
gastos generales relativos hasta la fecha de terminacion de las abras 

La totalidad de los inventarios destinados a la venta se clasifican dentro del activo cornente, aunque, en su caso el perodo 
de construccion y venta supera el año 

2.10 Mobiliario y equipos 

Se registran al costa menos la depreciación acumulada y la perdida por deterioro de valor, sí hubiere El costo mcluye los 
desembelsas directamente atnbuibles a la adquison del actwo 

Los desembolsos posteriores a la compra se Incluyen en el valor en bros del activo O se reconocen como en activo 
separado, segun corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios económicos futuros para la Compaña, y los
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¡Costos se puedan medir razonablemente Los gastos por reparaciones y mantenimiento se carga a los resultados durante el 
penado en el que estos se incuren. 

La depreciacon se asigna para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida úni estimada, aplicando el metodo de 
IInea recta, utilzando las siguientes tasas avales 

Muebles y enseres 10% 
Maquinarias, equipos e mstalaciones — 10% 
Eguipos de computacion y software — 33% 
Vehiculos 20% 

E valor residual en casa de que ss defina y la vida util de los activos se revisan y ajusian si es necesario, en la fecha del 
estado de situacion financiera, el efecto de cualquier cambio se registra sobre la base prospectiva 

El valor en libros de un activo se aqusta inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo és mayor que 
el estimado de su valor recuperable 

as ganancias o pendidas por la venta o retiro de activos se determina como la diferencia entre los ingresos netos de la 
transaccion y el valor en líbros de los activos, son reconocidos en los resultados del año 

2.11 Inversion en acciones 

Se registra al costo de adquision, los diviclendos se reconocen en los resultados del año cuando sua el derecho a reclarios 

212 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta comprende el mpuesto corriente y e Impuesto difendo El impuesto a la renta se reconoce 
en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimomo En este 
caso el impuesto tambien se recongos en otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

2.12.1 Impuesto Comente 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ubiidades gravables y se carga a los resultados del año que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas tnbutenas vigentes establecen una tasa de impuesto del 
25% de las utildades gravables, la tasa aumenta al 26% sobre la porcion de la base imponible que corresponde a la 
participacion directa o indirecta de sos, acgomistas, beneficianos que sean residentes en pararsos fiscales o regimenes de 
menor imposicion Si esta particpacion. excede el 50%, la tasa aplicable para la sociedad Séra del 28% 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo rmnmo de impuesto a la renta", 
cuyo valor es calculado en funcion de las altas repartadas el año antenor sobre el 0 2% del patrmonio, 0 2% de los costos 

y gastos deducibles, O 4% de los ingresos gravables y O 4% de los activos 

La refesida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo 
minimo, este ultimo se convertira en mpuesto a la renta definitivo 

2122 Impuesto diferido 

Se reconoce a portir de las diferencas entre los importes en libros de los activas y pasivos en los estados financieros y sus 
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por impuestos difendos se reconocen 
para todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la Utlidad fiscal en el futuro. Los activos por impuestos 
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporartas que se espere que disminuyan a utilidad fiscal en ef futuro, y 
cualquier perdida o credito fiscal no utilizado Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la 
base de la utildad fiscal actual o estrada futura es probable que se recuperen 
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El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta 
para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoo? en el resultado del periodo 

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impostivas que se espera aplicar a la utilidad (perdida) fiscal de los penados 
en los que se esperar realizar el actvo o canosiar el pasvo, sobre la base de las tasas mposibvas que hayan sido aprobadas 
O cuyo proceso de aprobacion este practicamente termuado al final del periodo sobre el que se informa 

2.13 Beneficios a empleados 

Los pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el trabajador ha prestado los 
servicios que le otorga el derecho a las prestaciones 

Beneficios de corto plazo Corresponden principalmente a 

a Decimo tercer y decimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente del Ecuador 

b Vacaciones al personal se registra el costo sobre la base devengada 

€ Participacion a los trabajadores Calculada a la tasa del 15% de la utilidad contablea anual antes del impuesto a la renta, 
segun lo establecido par la legisiacion laboral vigente Se registra con cargo a los resultados el año 

Beneficios a largo plazo 

La compañia tiene un plan de beneficios definidos para jubilación patsonal y bonificacion por desahucio normado por las 
leyes laborales ecuatorianas 

La compaña determina anualmente la provision para Jubllacion patronal y bonificación por desahucio can base en estudios 
actuariales practicadas por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los resultados del año aplicando el 
metodo del costeo de credito unitaria proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de 
situacion financiera 

La hipotesis actuarial variabie como son, tasa de mortalidad, edad sexo años de servico, remuneraciones, aumento futuro. 
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras 

Las ganancs y perdelas actuarales que surgen de los ajustes basados en las experiencias y cambios en los supuestos 
actuariales se registran en el estado de “Otros Resultados Integrales” (ORI), se reflejan inmediatamente en las utilidades 
acumuladas y no son reclasificadas en la erilidad o perdida del periodo 

2.14 Anticipos de clientes 
Corresponde a valores recibidos de clientes de acuerdo a los convenios de reservacion de viviendas san diferidos y 
reconocidos como ingresa de actmdades ordinarias en el penado en que se ejecuta la venta comprometida El importe 
diferido es el que permite cubrir los costos esperados de los bienes a vender segun el convento, junto con una porcion 
razonable de beneficios por tales ventas 

2.15 Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos por venta de viviendas se reconacen en los resultados del perido en que se firman las escrituras, pues en eses 
momento se da la transferencia del titula legal y el traspaso de la transferencia del título legal y el traspaso de la posesion al 
comprador y se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neto de descuentos e impuestos 
asociados a la venta 

2.16 Costos y Gastos 

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, y 5e registran al costo hustonco en el pertodo mas cercano en que se 
conecen
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2.17 Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general en tos estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco las ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación ses requenda o permiuda por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 
la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nora [egal, contemplan la posbifidad 
de compensación y la compañia tene la intencion de iquidar por su importe neto o de realzar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos los resullados 

2.18 Aplicacion y cambios en politicas contables y revelaciones. 

A partir del 1 de enero del 2019 entraron en vigenca la NIIF 16 Arrendamientos y modificaciones a la NOF envidas por el 
1ASE 

Detido a que la compaña mantene contratos de arrendarnentos que aplican a las exenciones no tuvo impacto sgnificato 
en le aplicacion ntialde la NIF 16 en los Estados Financieros dela Compañía 

2 19 Las normas y enmiendas emutidas no vigentes, con vigenasa a partir de enero del 2020 

A la fecha de aprobacion de los estados financieros separados, la Compañaa no ha aplicado las siguientes NIF nuevas y 
revisadas que han sido emitidas, pera aun no san vigentes 

Modificaciones a las referencias del Marco Conceptual en las NIF. se centra a los elementos de los estados financieros, 
medicion y entidad que reporta, presentacion y revelacion. 

Modificacion NIIF 3, Definicion de un negocio actara la valorizacion de sí una adquisicion es considerada un negocio o un 
grupo de activos 

Modificacion a la NIC 1 y NEC 8, Defincion de materalidad ayuda a usar el juicio cuando se aplique el concepto de 
matenalidad para que los seportes financieros sean mas significativos 

NIF 17 Contratos de Seguros, busca desarrollar un estandar comprensivo sobre la contabilidad para los contratos de 
seguras 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y juicios utilizados por la Adnwistracion se evaluan continuamente y se basan en la expenencia Iustorica y 
tros factores, incluidas las experiencias de sucesos futuros que se consideran razonables bejo la circunstancias 

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales A 
continuacion se explican las estimaciones y juicios que benen un nesgo significativo de dar lugar a un ayuste material en los 
importes en libros de los actos y pasos dentro de penodos contables posteriores 

Mobiliario y equipos 

La determinacion de las vdas utiles y valores residuales se evalúan al cierre de cada año a fin de determimar la vida Gl 
economica de los bienes
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Provisión de beneficios a los empleados" 

Cualquier cambio en los factores y a sus supuestos empleados en el calculo actuanal de la jubilacion patronal y bonificación 
por desahucia. tendrá impacto en el valor de los libros de tas obligaciones 

Impuesto a la renta 

Detido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas y a fos cambios en las 
normas tributarias se requiere un grado importante de Juicio para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen 
muchas transacciones y caleulos para los que la determinacion ultima del impuesto es incierta 

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente, de fos importes que se reconocieron inicialmente, tales 
diferencias tendran efecto sobre el mpuesto a la renta y las provisiones por impuestos diferdos en el ejercicio en que se 
realice tel determinación 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
2019. 2018. 

Caja 13,484 37 90.51 96 

Instituciones fnienceras privadas 4,503,135 10 1,719,705 40 

19,213.85 Certificados de depostos barcanos con vencimientos enero. del 2020 e 
imerés. del 51% A 

4,535,853 Y, 181021736 
5 ACTIVOS FINANCIEROS 

2019 2013 
Cuentas y documentos por cobrar 

entes 1,595,465,66 1,478 863,76 
Partes relacionadas 205,574 $4 550,521 89 

Otros por cobrar 3,972,194 77 2,703,214.06 
Fideicomisos 1000 00 4770967 

Empleados 19,626.04 6,282.32 

úANticpos a proveedores y Constructores 1423,457.34 1,299,338 00 

716,918 45 6,219,917 40, TIAS 29,970,
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$ INVENTARIOS 

Obras 69 proceso, Urbanizacanes 
Materiales 

Suministros y matenales 

7 PAGOS ANTICIPADOS 

Seguros 
Arriendos antiopados 

8- CREDITOS TRIBUTARIOS 

Activos por mpuesto corriente 
Impuesto a la Renta 
Impuesto al vator agregado 
Actos par impuestos diferidos 

9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Edifoos 
Instalaciones. 

Muebles y enseres. 
Maquinaria y equipo 
Equipo de computacion y software 
Vehiculos 
Subtotal 
Depreciación soymulada 
TOTAL 

10- ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 

Cuentas y documentos por cobrar 
Partes relacionadas 

Derechos Faucianos 

Inversiones en acciones 
Aportes para futura capitalización 

Megadojne $ A 

2019 

46,599 97141 
299,413 67 

90037 

47100,379.45 

919 
12493 

12998 

2019 

266,197 07 
19.0% 

96 
3379 14 

    

  

20 

156,304 32. 
97,858.29 

324.078 18 mas 
2,787,369.28 31,710 08 
790,827 25 402,381 82 
E 

4,503,295 65 10186624 
(3,086,383 54) 361,995.26 
1.416.892 42 123,57098. 

2019 

TABA 76 

37,508,051 02 

2726675870 

3,042,115 48 

23,555,260:6 

2013, 

46,824 082.27 
$87,287 68 

7,419:10 

42,578J68 08 

  

16,503:18 

2018.   

2018 

156 304 32 
97 658.20 

229,299.04 
2,394 987 46 
708,947 17 
392292 43 

2,018 409 42 
— 270808 

1,390 99114 

2018 

750,08274 

17,504.51 82 

2,266,758.30 

AO12115 98 

29,541,990 84 
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Inversiones en acciones 

Perl Bussines las 
Sunpop SA 
FacelawSaA, 
Bluedresm Sa. 
Dufan S.A. 

% 
Partcipación 

100 200% 
0250% 
11250% 
01250% 
0 1250% 

  

Valor Costo 

2019 2018 

2,206 759.70 2,266,754 70 

100 100 

100 100 

100 100 

- 100. 100 

2,256,758 70 2,266,758 70 

8827 de diciembre del 2014, se cefebro tn contrato de aporte de acaones mediante el cual al acuonsta Lndavel Overseas S A transino a 
favor dela compaíta, a btulo de aporte para futuro aumenta de capital el 100% del capital de la comoaña de nacionalidad panameña 
Pere Business Inc Consiste en 100 acciones con un valor nomnal de $100, por el valor de $2,266 754 70 que corresponde con el vator 
comercal de la compañía 

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores 

No relacionados 
Relacionadas 

Chentes 

Cuotas de reservacion de Vniendas 
Fandos de garantia de acreedores y contratistas 

Drndendos por pagar 
Partes Relacionadas. 

Anticpos de chentes 

Otras 

2019 

1,046,385 75 
122,11644 
768 992.04 

8,815 86 
432,724 85 

140857659 
404221 65 

4,307,201 

1,392,704. 

10,561,906.83 
  

2018 

3,544,435.62 
1,098,448 78 
1,083,277 26 

7200.00 
506,880.34 

1,498,576 59 
3,632,873 15 

4435,15047 

432,360.36 

16,239.202.57
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12 OBLIGACIONES BANCARIAS 

Banco del Pradubanca 

Prestamos de amorizacion gradual con vencimientos mensuales. hasta 
Jul el 2020 s interes 7 40% 

Banco Rurmbabu 
Prestamos con vencimientos mensuales hasta septiembre 2021 e 
interes promedio reayustable. det 8.35% Gui de 2020 e interes del 
3 04% en 2018) 

Banco Intemaconal 

Prestamo con vencrmento hasta septembre de 2020 e unteres. 
promedio de 6,82% (Octubre de 2021 e interes del 7 71% en 2017) 

Banco Pichincha 

Prestamo con vencimiento en junio de 2022 e interes promedio de 
8134 (abnl de 2019 e mteres del $ 952% en 2018) 

Banco del Austro 
Prestamo con vencimiento hasta marzo 2022 Pago de mteres y capiral 
mensuel, con un interes dell 8 61% 

Banco del Guayaquil 

Prestamo con vencimiento hasta marzo del 2022. Pago de interes y 
capital mensual, 00n Un mkeres del el 7 08% 

Banco del Bolivariano 
Prestamo con vencimiento hasta noverbre de 2023 Pago de interes y. 
capital mensual, con un interes del el 8.53% 

Interes generado 

sub-Toral 

Menos vendrmientos comentes. 

Los venamientos de estas obligaciones son 

2019 
307,065 06 

1499,125.30 

13,453,738,27 

6,000,000.00 

2,948,051.28 

2958 547 81 

$ 554,152 70 

200,198.38 

22,920,878 76 

— IRLOZIr a 

15,400,150 97 

años 2019 
2000 1782071778 

2021 7,800 622 79 

2022 5,897,527 20 
2023 192,812.62 

22.720:580:40 
  

2018 
803 906 99 

291742 32 

99643816 

2,115,390 29 

4,716,142.64 

3,06,460.27 

5795105 

89,098.27 

28,743 370.59 

17 813,148. 

10,931,221 88 

2018 
7 720,309 15 

2,958,459.87 

292,452 98 

  10/931,22195. 
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MEISTERBLUE CIA.LTDA 

NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2019 
fExpresado en dolares de E.U.A) 

La compaña captalzo mtereses de obligaciones financieras por $2,436 967 14 ( 52,562.253.83 en el 2018) relacionados con el 
financiamiento de las obras es proceso que requieren de un tempo mayor a un año 
En garantsa la compañs otorgo hipoteca abierta sobre el macralotes y construccion de urbanización ubicada en el km 14 5, via Leon Febres 
Cardero. tramo la Aurora Pascules 

14.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Can la acimnsstración tributar 
Con el JES5 
Por beneficios de tey a empleados 

Conla Administracion Tributaria. 

Pasivos por Impussto comente 
Impuesto ala renta 
Tmpuesto al valor agregado 

Retenciones en la fuente 
Impuesto la renta 
Impuesta al valor agregado 

La conallacion entre la tidad contable y la utitdad gravable es como sigue 

Utiidad de acuerdo a Estados Finanaieros, antes de LA. 

Paradas Conalitonas. 
ingresos no cbfeto de IVA 
¡Gastos no deducibles 
15% participacion a trabejadores einbuble 3 ngresos exento 
Ovas deducciones 
Diferencias Temporarias 

Unlidad Gravable 
Impuesto causado. 
Anticipo nunmo, 

El maviemento del mpuesto a la renta corriente es el squente 

Saldo alimicio del año. 

Pago 
Anacipo Pagado 

Retenciones de terceros 
Impuesto causado 
Saldo al final del año 

2019 2018 
62,193.56 71,767 39 
6762829 50 727 65 

296,644.64 373,631.89 
427,456 79 506,325,93 

2019 

  

50150 
1,943.46 5368 

25,293 16 22,274 73 
3OON2d 8078, 
69,198 85 7Az8739 
  

  

  

  

  

2019 2018. 

835,982 47 1,161,88673 

26,055 21 107,039.31 
155,685.80 104 255.61 

3,908.28 15,305.97 
136,031 02 
15962119, 16040010 
28,061 24 136882869. 
271,057 14 350,342 10 
532,761 62. 590,910.37 

2019 2018 

50150 2691.07 

SOL.50 
532,761 62 596,995.36 

4492.59 
71087 9 
266,197 07 
  

  

an



MEISTERBLUE CIALTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2019 
(Expresado en dólares de E U.A ) 
Enel año 2019 y 2018 la compañía registro como Impuesto causado e valor determinado como anuno minimo 

  

  

15.- BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO 2019 2018 

Aporte Patronal 23,523 82 19,957 62 
Aporte dividual y prestamos 44,10677 40,770.93 
Deeimto tercer y cuarto sueldo 53,292.27 47 251.76 

Fondo de reserva 1,883 50 208511 
Vacaciones 93,951 43 113,727 83 

Partiapación trabajadores. 147,517.48, 210,787 19 
Subtotal 364,272 93 494, 550,54 

E -nowmiento de bensficios a los empleados fue el siguiente 
201 2018 

Saloo aliniio del año 303,783 51 520,954 09 
Provisiones 561,505.83 Sa 
Pagos 3521718 949,895.60 
Saldo alfin del año 20168 16 398,789 51 

Jubiraaon Patronal - De acuerdo con la legisiacion laboral, los rabsayadores que por vente años o mas hubieren prestado sus seracios 
en forma contónue 0 interrumpida. tendran derecho a ser Jublsdos por Sus empleadores 

Restablecido 
Jubilación patronal 2019 2018 

Saldo alinico del aña 176,635 99 531,689.58 
Casto laboral 30729 83 107 05377 
Casta financiero 20,085 20 21,237 38 

Perdida ( gananaa ) actuanal 5322.68 79,26098 
Reducaon y hgudacian anticpada 48,111 91 119,58944 
fransferencia de empleados desde/(hacia) otras empresas del grupo 26,105 95. 15,506.68 
Saldo al final det año 570,987 94 A76,53599 

Bonificacion por Desahucio De scuesdo con la legislacion laboral, en los casos de terminacion ee la relacion laboral por desahuao, la 
Compas bonificar al trobeyador con el 25% de la lima remunezacion mensual por cada uno de los años de servicos 

Bonificación por Desaftucio 2019 

¡Saldo al ino del aña 143,632.20 
Costo laboral 29,323.27 

Costo financiero 5,990 12 

Perdida (gananos ) actuarial 23,722.79 

Reducdin y Igudacien anticpade 30,846.86 
"Transferencia de empleados desde;(hacia) otras empresas del grupo a 
Saldo al final del año. JPL BoLS2 

. —208 

178,190 76 
34 084 78 

704422 

16,38695 

59,200.61 

14353220 

520,268 19 742789 36 
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MEISTERBLUE CIA LTDA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2019 
(Expresado en dolares de E.U.A.) 

El calculo actuanal de los pasivos laborales por Jublagon patronal y bantfcacion por desahucio fueron elaborados por un prorestonal 
independiente debidamente calicado ante la Supenntendencs de Bancos El valor presente de las obligaciones. por concepto de beneficios 
definidos y las costos de serio y el costo del serucio antesor fueron calculados utilizando el metodo de costeo de arecito untano 
proyectado Las hipotes:s aciuanales signficadivas utlizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios defimdos son la tasa 
de descuento incremento salarial esperado y la mortaldad 

Las princpales suposiciones usadas para propositos de los calculas actuariaes son las siguientes. 

  

2019 
Tasa de descuento 325 425 
Tasa de incremento salarial 15 15 
Tasa de rotacion 113 118 
asa de mortalidad: “TM 1ESS 2002 MESS 2002. 

16 - ANTICIPOS DE CLIENTES. 

Corresponde a anticpos recibidos de dientes por las reservaciones de uvendas en las diferentes uranizaciones del proyecto, los cuales mo 
derenago tereses. 

17 - CAPITAL SUSCRITO 

Esta representado por 1,000 000 partlopaciones iguales acumlatlvas e maiisibles (1 0D0 DDD acciones ortinanas de $1,00) 

Mediante escrtura pública scrita e en Regístro Mercanbl el 20 e Diciembre del 2017 sé aumento el capital suscrita en $600,000, pago 
8 50%% en efectivo y el saldo hasta en el plazo de un año 

18 RESFRVAS 

La ley rie Compañras requiere que se transira a reserva legal el 5% de fa utilidad neta anual, hasta que llegue por lo menos al 20% de 
«capital suscrto La reserva no puede ditelbuurse como ividendo a las sacos, excepto en casa de ligudacion de la compañía pero puede 
utibzase para cub perdidas ce operavones 3 para capialzores La resenta facultalwa consi transferenda de utilidades a oposicion 
e los acconistas 

  

209, 2018, 

Reserva Legal 250,000 00 250000 00 
Reserva Faqstatva A D90s 

E9A, 230.98 250,009 09 EDO 25.000 DO, 

19 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 
El 02 de agosto del 2019 lla junta General de acdionsta decide recta aportscion por parte de la accionista Dismedsa Cia Ltda 
correspondisate a compensacion de pasiva, que suman $12,577 285.86 

2019 — 28 

Aporte para futura capitalización 12,877,285:86 

METER 

13



MEISTERBLUE CIA.LTDA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2019 
(Expresado en iólares de E U A ) 

20 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
2019 — 0d 

Otros Resultados Integrales 21281872 191 041,98 

Ta 
21 - RESULTADOS ACUMULADOS 

2019 2018, 
Utidades acumuladas, distbukles 4,517 017 46 5,145,597.39 
Resultados Acumulados provemientes de la adopcion de NIIF 12,756.31 12,75631 
Resultados del Ejerocio 

AO IT 5,158,293 70, 

Los ajustes provenientes de la adopcion por pníera vez delas NIIF que se registraran en el patrimonio ea la cuenta de Resultados 
acumulados, subcuenta " Resultados aaumulados provenientes de la adgpcion por pnrnera vez delas NIF, que generaron un saldo 
acreedor solo podrá ser capitlizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo esescica economico 
anciano, sas hubien unizado en absorver perdidas, a devueltos en el caso de Ixpidaion de la compa 

Dividendos 
Durant el año 2019 la Compañia, declaro cividendos de utiidades del año 2014 por $480,268 10 y del año 2015 por $19,731 90 

22 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas de umendas y su costo de venta por urbanizacion fueron los siguientes 

    
  

  

> VENTE .. —_COSTO DE VENTAS 
Urvantzacian 2019 2018 2019 2018 

Rey Arturo 118183 24 51,841 47 90,568.32 32,764 47 
Princess Diana 49,278 63 55 469 65 
Prince Felipe 52,192.36 $30,804 99 4001396 538,517 73 

Rey Eduardo 1,266,499,59 5,891 73040 107896037 5,235,245 99 
Reina Isabel 7526131 322,558.79 458,137 29 3,398,355 12 
Principe Guillermo. 355 12110 2259,616:68 276 198.81 375559861 

Rey Juan Carlos 1D SLOP5343 2150604932 9,229,459 64 15,960 620.25 

Preis Hany 6,303,482 83 3,954 923 29 
Lotel Comercial Rey Arturo. 389 598 98 256,904 10 289,877 61. 227,558.80 
Lotel Comercial Rey Eduardo 209,352 45 124 18015 
Lotl Comercial Páñncape Felioe 170414 95 100 739.50 

Lotel Comercial Rena Isabel 1,699,000 00 . — 07803 

  

2350195442 _ IBTBISTOL _ 1659019975 _ 2926289114 
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MEISTERBLUE CIA LTDA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2019 
(Expresado en dólar 

23 OTROS INGRESOS 

Intereses Ganados 
Intereces Ganados a terceros 
Oros ingresos 
Saldo 

21. COSTOS Y GASTOS. 

Resumen de costos y Gastos 

Costo de Venta 

¡Gastos de Acimiistracion 

Gastos de ventas 

Detalle por naturaleza 

Consumo de materias primas y consumbles 

Remuneraciones y benefines alos empleados 
ubllecion Patronal y Desahucio 
Honaranos profesionales 
Impuestos y Conbíbucones 
Asnendo de mmyebles 
Hanterimentos y repsraciones. 
Publicidad 
Deprecacion 
Otros gestos. 

Remuneraciones y heneñcios a los empleados. 

Sueldos y Salarios 
Beneficios Sadales 
Aporte sl 1E55 
Jublacion Patronel y Desahudio 
Participacion a trabajadores 

¡Gastos Financieros 

Gastos Bancarios 
Intereses por obligsciones con terceros. 
Intereses por obligaciones con relacionadas 
tros gastas financieras 

2019 

27 068,51 
21,655.80 

251,75935 
300.474.   

2019 

16,573,321 00 

4,231,350.05 

1,723,398 40 
  

  

22,507,966 45 

14 749 155 15 

3431,531 98 
120,083 11 
951,117 94 
271269 14 
165,859,57 
626,563 27 
455,834 51 
361,570 23 

1,335,016595. 

US D66AS 

231289185 
560,425.85 
445,744 85 
120,053 14 
147.517 94 
  

3 426/062:55 

21,345.07 
25,075.50 

$05,291 78 
110,993 49 
783,705 79 

2918 
  

75196 
71,837 35 

509,221 96 
TRATE, 

2018 

29,262,831 14 

4,411,828.60 

1.878,242:85 

35.549,907:39 

24,418,249 90 

3,396,430.65 
141,138.51 

1,295,203.84 
321,765 99 
195,545 73 
317 96435 
518,394.39 
372,74630 

4612,982:73 

35,549,907:39 | 
2,262,983 25 

$83,837 46 
448 309 94 
141 13851 
210,787 19 

3350,00 68 

46,989:34 
30 188.50 

483,770 16 
$0,390.25 

$21.088 $8 
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MEISTERBLUE CIA,LTDA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2019 
(Expresadio en dolares de 1 

22 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Las cuentas por cobrar y por pagar se oniginaran por prastamos anregados y recibidas y na tenen un plazo definido de paga y generen vn interes del 99% 

COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Prestamos y cuentas por cobrar 
  

  

  

- 2019 Lo 2018 A 
Prestamos Prestamos 

Corto plazo Largo Plazo Corto plazo Largo Plazo 

Bossier Serdce Ine 2,120 000.00 2,120,000.00 
Corpacel Cl Ltda 11,888 07 720,683 17 00,011 62 169,500 00. 
Corsam Ca Ltda 90,833 98 14,348.32 
Dismedsa Cia Ltda 101,240.54 15,301 80 
Duafan S.A 33,588,30 209 352 15 
Megadorne S.A 96,608.20 180,000.00 

Pertl 161195 663 55 148,500.00 
Accionistas 51,710.59 Lo 710,59 

2,325,574 64 TILA3TS 2,690,521 89 759,082.74 

Prestamesyecuentsperpagar | 

  

2019 2018 
Prestamos Prestamos 

Largo Plazo Corto plazo Largo Plazo 
Corpacel Cia Ltda 5,270,597 10 5270 587 10 
Corsam Cia Ltda 3,250,97636 3,888 68 3,250,376.36 

Dismedsa Ga Ltda 2496 9 603,021 81 2,577952 97 16,902,121 91 
Daifao $ A 35,093.08 545,354 23 
Lundavel Overseas SA, 11265470 232 654.70 
Megadorne S.A, 36,996 40 102,991 01 

Porte 402,550.05 501,34 13 

52633609 1929650997 475132193 26/655,71007 
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MEISTERBLUE CIA.LTDA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2019 
(Expresado en dalares de E UA) 

“Transacciones con partes relacionadas. BORO 2018   

Prestamos recados. 5,330,000 00 5,200,211 43 

Prestamos otorgados 198,616.51 1.930 000.00 
Ingresos por Intereses. 19,465 94 13,462.10 
¡Gastos por Intereses. 505291 18 76491991 

Inventario 1,356,445.01 1,580,022.01 
Venta de nuentario (materiales) 59511 59 
Compra de inventario (meterales) 24.404,57 
Arrendamiento de inmuebles 125406 61 
¡Servicios Administrativos 172892 98 
Ingresos par reembolsos 129008 278 441 84 
Transferencia empleados ( Actuar) 22,213 20 
¡Gastos por ceembolsos. 123,059 44 

50,543,194 56 10/87,56108 

25 COMPROMISOS 
FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE FLUJOS Y ADHESION 

El27 de Julo de 2016 la compañía constituyo el. Fidercomiso de Admnistracon de Fujos y Adhesion, denominado ” Fideicomiso Pincpe. 
Harry VR", cuyo obeto es constituir un patrimonio autónomo, con personena jundica que admniitsa los dineros transfendos por el 
¡Construyente mica y los que aportase en el futuro los Consttuyentes adherentes can motivo de las promesas de ventas de las unidades 
irenobilarias correspondientes al Proyecto Inmobilerio Prncipe Harry de la urbanizacion Vila del Rey, hasta que se cumpla con la 
dectaratona del punto de equi por parte del Constituyente incl dentro del plazo estatlecido en el contrato, una vez cumpldo el punto 

equilbno del idexcomiso se procedera con la entrega de los recursas al Cansumuyenteimicil 

  

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION Y GARANTIA 
MB 

La compaña es Sula del 109% de los derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercanti de Adranistracin y Garantia MB. que le dan derecho, 
al remenente del patmamo fidexcomido una vez que se haya cumplido con el objeto del fdercomuso El fidexcomso fue consumado el 23 
de dicembre del 2014 entre Mesterblue S A como consttuyente y/o beneficiaria del Reranente, la compañta Dismedsa 5 A _ Corporacion 
Sarborondon S.A Corsam Corporacion Celeste S.A Corpacel como beneficiarias acreedoras y Fdunegados S.A adrninistradora del 
Fondo y Pdexcomoo como la fduciana Mestertiue S.A es ntular de varias cuentas por cobrar contra la compaña de nacionalidad 
Panameña Bosster Seruces Inc. por un valor de $17 501.654.92 y sus respectivas garantas en la forma de prendas sobre accanes de la 
compañia Bluecream S.A Sunpop S.A y Facsiaw S.A de la propiedad de Bossier Service Inc, prenda que incluye el derecho de recibirlos 
dividendos para amertzar las obligaciones y que durante la vigencia el fideicomso seran ejórcidos por la Consttuyente. Bassier Services 
Inc. Acepto transferir, con derecho a recuperar, el dominio de las acciones de ias comphauas Bluedseam S A. Sunpop S.A, y Facelaw S.A, 
ue se encuentran prendades a favor de la Constituyente, con la finalidad de que los apartes al idexcomso para que fos dividendos que: 
eneran generen las acciones sivan como fuente de pago de las abilgaciones antes refendas. 
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MEISTERBLUE CIA LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2019 
(Expresado en dólares de EUA ) 
  

Las instucciones impartidas por las benenciarias a la fiduciara son 

* Cabrar as acreencias contra la compañia Bossier Services Inc 
 Eseroer el derecho del voto que le transfieren las acciones pera gue las emoras de las mismas realicen su 2ctvO, y 00n el producto 
¿el mismo repertan ivdendos al fideicomiso para exongulr as acreencias 
= estar los recursos reabidos en pago de las acreencias, para atender las obligaciones con las compañias beneñoianas acresdoras 
> Una vez extinguida las cuentas por cobrar contra Bosser Services Inc Transferir las acciones a est ultima 

MEISTERBLUE CIALTDA. 
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