MELSTERBLLE LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AND 201%
{Expresado en ddlares de E.LLA.)

1. - Informacién General

MEISTERBLLUE %.4. [ en adeiante |2 Compaiia) fue constiuida como und sodeded andnima el 25 de noviernbre de 2010
en Guayaguil-Ecuador e inscrita el 1 de dicembre de ese afia en el Registro Mercantl, A partir del 30 del 30 de didembre
de 2015, |a compafiiz e transformd v adoptd ia figura juridica de compafiia de responsabilidad limitiada, cambiando la
denominacidn a2 MEISTERBLUE CIA. LTDA. Su dornicilio tributarie == encuentra en la Via Avrora Km 14,4 Piazza 12 Joya
local 2 y su actividad principal es la promocion, urbanizacidn, construcdtn v venia de terrenos v viviendas,

La compafiia se dedica al desarmilla del Prayects Inmobiffario ™lla del Rey” ubicada en gl km. 14.5 de la av. Leon Febres
Cordero tramo La Aurora Pascuales.

Los estados financieros de lg Compafiia por el afio terminado e 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados v autorizados
par la Adrministracion para su emisian el 18 de Marzo de 2019,

2.1 Dedaracién de Cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerda con las Mormas Infemacicnales de Informadcidn Finandiera (NIIF)
emitidas por &f Consefo de Nommas Internarcionales de Contabilidad (TASE).

2.2 Moneda funcional

Bstan presentados en dolar de et Estados Unidos de América, moneda e medicidn de [a Compafiia; de curso legal v de
unidad e cuenta de Ecuador.

2.3 Base de preparacion

Los estandes financieres han sido preparados sobre las bases de cosho histdoios, Bl cosin histdeos e5ha bDesado
generalmente en &l valor zonable de la confraprestacion entregada a cambin de bienes y sarvicios.

En comnpiimiento de las NIIF , la compafia , también prepara estades fnanciercs consolfidados con Bertil Bussines Inc
Empresa que = cantrola, pues posee ¢ 4% de sus acciones vy sobre 13 cual mantiene el poder de gobernar sus politicas
operativas y finanderas. Las estados financieros separados de Meisteriblue Ca. Ltda. y Pgriil Bussines Inc., san requerdos
por das auroridades ecuatorianas respectivaments, por lo tanto estos estados financierns separados reflgjan la actividad
individual de Meistarblue Cla. Ltda., sin incluir los efectos de consslidacion de Pertll Bussings [na.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de los estados financieros de acuerda con MIIF requiere el uso de ciertos estimados contsbles. También
requiere que la Administracidn ersita su juicio en el proceso de aplicacion de las politcas contables de la Compafiia. Las
greas que involucran ur mayor grado de jucio o complejidad o areas en que los supuestos 0 estimacionas son significativos
para los estados financiercs,

2.5 Politicas contables sighificativas

Las principales poliicas contables utiizadas en ia preparadcn y presentacion de los Estados Finanderos se detallan a
continuacian:



M RBLU LTDWA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICEEMBRE DEL ANO 2018
{Expresado en dblares de E.1.A.}

2.6 Trective ¥ equivalenta de efactivo

Incluyan el efectivo en caja ¥ los Saldos en cuentas corrientes, 105 depdsitos a plazn y ofras inversiones & corto plazo de
gran [Quitez con vencireisnto menones de Tes meses,

2.7 Instrumentos financierns.

Los activos ¥ pasivas financierns se recanocen cuande la Compania pasa a formar parte de las disposiciones  contractuzles
del instrurnents.

Las activas ¥ pasivies Ananderos s& miden inicialments al valor razonable,

Los oostos de transaccidn que son diregamente atribuibles 8 12 adguisicidn o emision de actives v pasivos finangieros (
distintos 3 los activos v pasivos finandergs desionados al valor razonakle coh cambios en los resultados} se agregan o
deducen de! valor razonabie de los actives o pasivos finanderos, cyando sea aporpiado, &l mements del reconodimisnto
inicial.

2.7.1 Activos finansisros

Todas las rompras o ventas regulares de actives financieras s0n reconocidas v dados de baja a @ fecha de la transaccidn.
Les compras o ventas regulares de achtivos financieros son todas aquellas compras o wentas de activos finanderos que
requieran la entrega de activos dentro del marco de Hernpe establecido por |3 regularidn o acuerdos en el mercada.

Todos kos activas financkeros neconocidos come tales, son posterionneante valorados, en su tetalidad, al costo amortizado.
Clasificacién de los artivos financierps.

Instrumente de deuda gue se mantienan dentro de un modelo de negodo cuyo abjetiva es redbir los flujos de efactivo
contractuaies v que dichos flujos son Onicamente pagos def prindpal { capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriorments al costc amertizado.

2.7.2 El costo amartizada y método de intéres efectivo

El método de interés efectivo s un método para caloular el costo amortizade de un instrumerto de deuda v para asigrar
los ingreses de intereses durante el periodo en euwestidn,

Para los activas finanderos, |a tBsa de intends efectiva s |a tasa que descuents exactamerte los fluies de efective buguros |
inleuyendo todos fos honorarios ¥ valores pagados o recibidos que farman tha parte intearal de ia tasa de inferés efectiva,
los Costos de transacdon y otras primas o descuentos), expluyends las pérdidas de crédito esperatlas, a través de la vida
espizrada del insrumente de de2utda o cuando sea aprapizdo un periode mas corto, con el valor boto en bees dal
instrumentc de deuda en &l reconacimients inicial,

El eosto amotizado de un activo finandero es el importe &l que se mide un adiv financiero en el reconodimienta inidal,
menos los reemboling de principal, mas la amortizacion acumulada, usando el metedo de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el imparte Ihiciad y 31 vencimiento, ajustade por cualguier pdrdida por incabrabilidad. B vasr brute en libros
de un acthve financiero es el oosto amartizado de un activo fimandero antes de ajustar cualquier pédida por incobrabilidad.

2.7.3 Medicidon ¥ reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas.
La medigion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la propabilidad de incumplimients (e= deci, la magnitud

de lg pérdida si existe un incumplimiento] ¥ 13 exposicidn al jncumplimisnto. La evaulacion de lza probabilidad de
incUmplirnierto v la pdrdida dada @ incumplmisnts Se basa en datos histdricos por Nfarmacion prospkectia.
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En cuanto a la expasicidn al incumplimiento, para los adives fingncieros, ests representado por el valor en fibros bruto de
los activos en la fecha del reporte; determinade en funcidn de las tendendas histdricas, la comprension de [a Compaiia de
las necesidades financieras especificas de los deudores, ¥ otra informacion relevante a futuro.

Para ios activos financieras, la perdida de crédito esperada se caloula como la diferencia entre todos los flujos de efectivg
centrachuales que e adeudan g fa compaila de conformidad con el contrate v todas Tos flujos de cala gque la Compaiita
espera reqbir, descontados al tipo de interés efectivo otiginal,

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

Acfivos finarciens

La Compafiia dara de baja en cuentas un activa finangiero dnicamente cuanda expiren los derechos contractuales sobre las
Thijts de efective del acrivo finanders, o cuando transfiere de mapera sustandal los riesgos y vent3jas inkerentes a la
propiedad del activa finandero a otra entidad. 5i la compafiia no transfiere ni retiene substancialtmente todos 102 fesgos v
ventajas inherentes a la propiedad v continpua reteniendo &l contrel del activo transferide |, la Compafia reconooerg su
participacion en el active v cualquier obligacion asociada por Jos importes gue podra tener que pagar. Si la Compants
retiene syustancialrmente todos los riesgos y ventajas inherentes & 18 propiedad de un active financiero transferido, la
Compafiia eontnuard reconodends ¢ adive finenciero v Tamtién reCONOCErd yn préstamao garanfizado por o5 recuersos
recibidos,

&l darse de baja un active financiara s miden posterdorments al coste amortizada obilizando e métoda de interes efactivo,

Pasiyo financier)

Tedos los pasivos financierss se miden posteriormente al costo amorizado utilizando el métods de interés efectiva,

La compafiia da de baja los pasivos financieros cuando ¥ solo cuando, tas obligadones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre gl valor en lbros del pasivo finandero dado de baja y la conbraprestacidn
pgada v pagadern Se renonoce en resulados.

2.8 Anticpos a proveedores y constructores

Corresponds & valores entregatos para ta realizavitn U Yas Dovas, S presentan al valor de 1os desembolsos realizados y se
fiquidan al recibir &l activo o la obra contratada.

2.9 Inventarios

Los rostos de urbanizacion v viviendas 52 determingn en base al casto ncaccddo 20 el desamoiln ¥ construestn mis ioh
gastos generales relativos hasts la fecha de terminacion de las chras,

La tetalidad de s inventatios destinados a ia venta se clasifican dentro del active corrienta, aungue, en su cass & peniodo
di construetion y vents stpera € afio.

1.1 Mobiliano v equipos

Se registran &l coste menes la depreciacion acumulads y la pérdida por deteriors de valor, si huhiers, B costo ingluye fos
desembolsos directamente aibuibles g la adquision del activo.

Loz desembolsos posteriores @ lz comnpra =e induyen en el yalor en Woros daf adtivo © 52 reCOonocen coma un ackivo
separado, seqln carresponda, 5010 ceando es probable gue generen beneficios econdmices futurps para la Compafiia, v los
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costos 52 puedan medit rezonablement2, Los gastos por reparaciongs y mantenimiento s carga a los resultados duvante et
periodn 2n 8 que éstos 82 incumen.

La depreciacion se asigna para distribuir el eosto de los activos a In largo de su vida (il estirnada, aplicando gl metodo de
lineq vecta, utilizatido kas siguientes @sas anuales.

Muebles v enserss 10%:
Maguinarias, equipos & insalacionas 10%
Equipos de computacién ¥ software 339
vehiculos 200

El walor residual en caso de gque se defina y la vida Otil de los activos se revisan y ajustan, si es necasario, en la fecha del
estado de sitlacion financiera, ef efecto de cuglquier cambio se registra sobre 12 base prospectiva,

H valor £n libros de un activo se ajusta inmediatamerde a su valor recupmerable s el valor en libros dal active &5 mayor Que
el estimada de su valar recuperable.

Las ganancias o pendidas por la venta o refiro de activos se determina come |z diferendca entre los ingresos netos de g
ansaccion v el valor en libres de los activas, son reconocidos en los resulmdes del afio.

.11 Inversion £n acciones

Se reqgistra al costo de adgquisidn, los dividendos se reconacen en los resuledos del afio cuando sufa el derecho a recibirlys.

2.12 Impueastes.

B gasto par impussts a 12 renta comprende el impuestc corriente v e impuesto diferids. Bl ipueste & la renta se recanoos
en el estado de resuftado, excepto quardn se tratg da partidas que se reconocen diractamente en g patdmonio. En este
caso &l impuesto también se recornee eh otro resultada integral o directamente en @ patrimonio,

2.12.1 Impuesto Corrienta

Se calcula mediante & tasa de impuests apiiceble & los wilidadas gravables v se carga & los restiltedos del afio que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 1as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesio del
254 de las utilidades gravables, |2 tasa aumenta al 28% sobre 3 porcidn de 13 base imponible que comvesponde a 1a
participacion directa @ indirecta de sociss, accionistas, banefidarios que sean residentas en paraisns fiscales o regimanes de
menar impagicion. S esta partidpacion excede el 50%;, |2 tasa aplicable para 13 sodedad =2rd del 25%.

A partir del gjercicio fiseal 2010 entro ek viger 1 noma que exige el pago de un *antidpa minima de impuesto a la renta”,
cuyo valor &8 calculada en funcidn de las cifras reporiadas el afio anterior sobre el (1.2% dal patrimonic, 0.2% de los coshos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de las activos.

Lz referdda normz edtellecs que en s de que o impuasto a la renta causads s=a menor que el manto del anficipe
minimo, este Gltirno se comvertird en impuesta a 1a fenta definitive.,

2.12.2, Impuesto diferido

e reconoce 3 parlr de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en |os estados financierns ¥ sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivas por Impuestos diferidos se reconoten
para todas las diferencias temporanias que s2 espere que aumenten (3 utilidad fiscal en el futuro. Los activos por impuesins
diferidos se reconocen para todas [as diferencias temporarias que se espere que disminwyan la wtilidad fiscal en e futurg, ¥
cuakquier pérdida o crédito flscal ne utiizado. Los activis por impuestes diferidos se miden al imperte maxime gue, sobre (3
base de bz whilidad fiscal achual o astimada futura, es probable gue s= recuparen,
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El imporie en ibros nefd de os acives por irmpuestos dfendos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta
para reflejar la evaluaciin actual de las utilidades fiscales fituras. Cualyuier ajuste $e reconoce en el resultado del periado.

El impueste diferido se @lcula 2eqln 135 tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad {perdida) fistal de tos periodos
en los mue %= esparar realizar el active o Cancelar & pasive, sobre 'a bass de las @sas impositivas que hayan sido aprobadas
0 cuyn procesoe de aprebacidn estg précticamente terminado al final del pariodo sobie el gue se informa.

2.13 Beneficios a empleados

lLos pagos por beneficios @ los empleados s2 reconoceet como gastos al momento en que & frabajadar ha prestada el
sEMvicios que le otorga 2l derecha a [as prestaciones.

Benaficinos g2 corte plazo: Comesponden principalmente a:
a. Dégimo tetoer v décims quartn sueldg: se prowisionan v pagan de acuerdo a la legislacian vigente del Ezuador.
b. Vacaciones al personal: se registra f oosto sobre la base devengada,

c. Participacion a los trabajadores: Caloulada a la tasa del 15% de la utilidad contablea anual antes de! impuesto 2 12 rents,
s2qin o establecids por le legizlagion laborgl vigente. e registra con cargo a [os resultados ef afio.

penefitios a largn przo

La compafiia tiene un plan de beneficdins definides para jubilacidn patronal v bonfficacion por desahucio, normado por las
leyes laborales ecuatnranas.

La compafiiz determina anualmente la provisidn para jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio con base en estudios
actuariales practicadas por un profesional independientg v se reconocen con cargo a los resultades del afio aplicando e
método del costeo de crédita unitario provectado y representa el valor presente de las obligacianes a la fecha del estado de
situacidn financiaca.

L2 hipdtesis actuarial variable como son, tasa de martalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, aumenta futero
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

lLas ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |as experiencias v cambios en las supuestos
actuariales sg reqgistran an el estado de "Otros  Recultadas Integrales™ [(ORI), = refigjan inrnediatamente en 1as udlidades
dcumuladas ¥ ne son reclasifiadas en la utilidad o pérdida del perigdo.

2.14 Anticipos de clishtes

Comesponde a valores redbidos de clientes de aouerdo 3 los convenios dé reservacion de viviendag son diferidos v
reconocidos como ingreso de ackividades ordinarias en &l perfodo en que se ejecuta |a venta comprometida, El imparte
diferido as 2l que permite cubrr log costos esperados de los bienes a vender segun el convenio, junta con UNa porcion
rEzDnEe o2 beneficios por wWies yventas,

2.15 Heconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de viviendas =e reconocen en los resultadas del perido e que se firman las escrituras, pues en eses
rornents g da la transterancia del Yiun 'enst v & trespast de ja Tansferencia del titulp legal y el traspaso de la posasion af
comprador v se raiden al valor rzenable de la contraprestacicn recibida o por recibir, neto de descuentos e imperestos
asociados a la venta.

2.16 Costos ¥ GastoS

oz gastos <& reconocen & medida gue son incurridos, v S8 registran al costo hishdrdco en el periode mas cercang en que ze
CONCCEn .

5
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2.17 Compensacion de saldos y fransacciones

Comoe nomma general en los estados finanderos no 52 compensah los activas ¥ pasivas, TBMPoco los inarases v nastos, sabvn
aquellos cas05 an los gue la compensadion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea e reflejo de
la esencia de la transaccidn.

Las ingresns ¥ gastos con Grgen en Uransaciones que, cantractualmente o por una norma legal, conemplan la posibilidad
de compensacién y la compafifa tiene 13 intencién de fiquidar por su imporke neto o de realizar b activo v proceder al page
del pasivo de forma simult@nes, se presentan netos los resultados.

2,18 Aplicaddn y cambios en pofiticas contables; y reveladones.

Durante el afo 20138, |2 Adminisoacion de la Compafia ha aphcads as siguientes modificaciones a las NIIF emitidas par el
TASE, ¥ que sop efectivas 8 partit del 1 da enero de 2018 o pastetiomments.

Le compafifa ha apliado los siguientes requenmientos;
Clasificaidn v Medicidn de los activos financierns

La administracian de la Compafiia revis y evalud los activos financiercs al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y
rircusntancias que exiban e esa fecha y concluyd aue |os activos financierss cormespondian a activas mantenidos hasta su
vancimienio ¥ cuentas par colrar que fennt medidos g coshe amorizade segin la NIC 39, se mantienan valorados a su
costo amartizadoe segin MIFF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio parg recolectar flujos de efectiva
oontractuales y estos flujos de efedivo consisten excdusivamente de los pages de capiial & interds sobre el importe prncipal
pendienta,

Deteriiorg de adtivos financisros

En reladion oon el deterioro da los activas financieros, Ta NIIF 9 require un madeio de pérdida de credita esperada en lugar
de un models de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de crédito  requiers que
la compafiia tome en cuenta |as pérdidas de créditos esperadas v los cambios en esas pérdidas desde el reconodimisnta
inicial de los activos finandiaros,

Especificamente, la MIIF % requiete que la Compafiia reconczea una provision para incobrables par las pérdidas de crddito
esperadas en:

Tnyersiones de deuda medidas a su costa amortizado & al valor tazonable en cambio en patrimenio nete.
Arrendarnients por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales y activas de contratos v

Coniratos de darantia finandera a la que se aplican tos requerimientos de deterioro de la NIIF 5,

La MIIF & tambign requere un enfoque simplificads para fa medicicn  de pérdidas por un importe igual @ (@ vida de ias
cuentas por cobrar comerdales, activos de contratos ¥ arrendamiento por eobrar en ciertas crcunstancias.

La Administrachin de la Compafia evaiud el riesgo de crédito de sus instrumentos finanderos v el resultadn de la evaluacidn
25 la siguisnte;

La Compafifa aplica el enfoque simplificeda para el segmento de zus cuentas por cobrar comerciales ¥ & métode indiviual
para varins segrnentas de sus cuentas por cobrar comerciales ¥ finanderas, ¥ reconace a5 perdidas de crédita esperadas
durante toda la vida de estos activos.
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Tedos lns saldts de bancos son evaluados como resgo de crédito bajo a cada fecha de reporte debido a que se mantienen
en instituciones bancarias de prestigio.

Clasificacion v medigdi nAsis fhancieros

Un cambio significative fue introdudde por la NOF 2 en k2 dasificacion y medidon de pasives finanderss relacionados con la
contabilizacian de los cambics en el valor razonable de un pasive finandera designade come valor razonable en cambios en
resultados atribuible & cambios en el riesgoe de crddito del emisor.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados fingncieros de la Compaiiia debide 3 que los pasivos financieros de la
Compafia el T de enero del 2015 v el 31 de diclembre del 2017 s miden al valor amortizada.

Revelaciones en relaridn con | aplicacian niga) de MOF 9

Ma exigtieron actives financiaros o pasivos finenciems que la Compartiz hubiera designado previaments comg valor razonable
en cambios e resulfados bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion o que la Compafiia baya decidido reclasificar a
partic de la aplicacidn de la MYIF 9 Mo hubo actives financieros o pasivos financieros gue (@ Compafifa ha optada por
designar coma valor razonable en cambios en resuktados en 13 fecha de la aplicacicn inidal de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

ba Cormpafile ha aplicado d MIOF 15 de Ingresos procedentes de contratas con los dientes (modificads en abrll de 20167, 13
cual, es de aplicadion obligatoria durante el pericdo anual gue comienee en o despuds del 01 de enera de 2005, La NIIF 15
fntroduce un enfoque de 5 pasos para ef reconacimientn de ingresos.

La Compafiia reconoee ingresas principalmente por [ venta de terrenos vy viviendas, 1as cvales son reconocides cuando el
cantrol de los bienes es trasferido al clienta, Por lo tantn, el atamients segin NIC 18 continua sienda apropiado bajo NIIF
1L,

Las normas y enmiendas emitidas ne vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero de 2019

A la fecha de aprobacion de los estades financiercs separadas, la Compafita no ha aplicado las siguisntes NIIF nuevas ¥
revisadas que han side emitidas, perg aln no son efedtivas.

MIF 16 Arrendamisntos

Modificacignes @ la NTIF 9, Caracteristas de prepago con compensacion negatva,

Modificacidn a la MIC 19, Modificacion, reducsidn o liquidacian del plan

CINIIF 23, La incertidumbre frente a los tratamiantos del impuesto a [as ganancias

Mejoras anualés a las MIIF, Enmiendas a las NIIF 3, MOF 11, NIC 12 v

Citlo 2015-2017, NIC 23

NEIF 15: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos

La MOF 16 introduce un modelns integral para la identificacidn de contratos de arrendamientos ¥ tratamientos cont@bles para
arrendador v arrendatario, la NOF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la MNIC 17 & interpretacones

refacicnadas cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados a partic de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad de arrendamientos, NIEF 16 mantiens sustancizlments los requisitos de contabilidad de
arrendadar bajo NIC 17,

En cambic en la definicion d2 un contrato de arrendamients se relaciona principaiments ¢on el concepte de gontral MITF 16
disingue entré arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de s el use de un adivo identificado es cottrolado por
el cliente. El control se considara que existe si 2l diente Hene:
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1 Bl derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicss de la utilizacion de un activo idertificads; ¥
2 El derecho a dirigic gl use de ese adtivo.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario
Arrendatario operativos

MOF 16 cambiara la forma en gue la Campafia contabiliza los arrendamientos previamenta clasificados como operativos, los
cuales, estin fuera del estado de situadidn financiera.
En la aplicacidn inicial de MR 16, para tados los arrendamientos ( excepto coma se indica mas adelante), la Compafifa.

a. Feconocerd activos per el derecho de use y pasivos por arrendamientos en el estade de sitracidn financiera, iniciaimente
medidins al valor presents de los pages de arrendaminentos futuros,

b. Reconocera la amortizacidn de los actives por dereche de uso y los intereses sobre 105 pasivos de arrendamientos en ef
estade de resultado.

. Separara el mongs total de dinsro pagada 2n una porcion principal

Bgjo MIF 16 , los activas por derecho de uso serdn probados por deterfore de acuerdo eon la NIC 36 - Detericro de los
achivos, Exto reemplazara &l regulsito pravio de reconocer una provisidn para contratos de arrendamiento onerosa.

La administracdidn de la Compafila estima que la adopdin de las nommas y enmiendas no fendran tmpactos significatives
enlos estados financieros ¥ 20 revelacion,
3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utifizados por 2 Administracidn 22 evaldan continuamente v se basan en [ experiencia histdrica ¥
otros factores, incluidas las experiencias de sueesns futurns que s2 consideran razonables bajo la circunstancias.

Las estimariones contgbles resylantes, por definicidn, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales. A
continuacian se explican las estimaciones y juicios gque tienen un riesgo significativo de dar [ugar @ un ajuste material en jog
irpores en libras de los activos v pasivos dentro de pericdos contables posteriares,

Mobiliario ¥y equipos

Ea determinacidn de las vidas (tiles v valores residuales ze evallan al cierre de cada afio g fin de determinar la vida 0til
econumica de los bienes,

Provisitn de beneficos a los empleados:

Cualquier camblo en los factores v a sus supuestos empleades en &l Eleuls actuarial de la jubiladidn patronal y bonificadon
por desahucio; tendra impacts en el valor de Ios fibros de las obligaciones.

Impuesto & la renta

Debido a las incertidumbres oon respecto a la interpretacidn de requlaciones fributarias complejas v a los cambios en las
normas tributarias se requiere un grado importarte de juido para determitar 2 provision para 2l impuesto a la renta, existen
muchas transacciones y caloulos para los que fa determinacion (ltiema del impuesto es incierta.

Cuando & resuttado fiscal fingl de estos asuntos sea diferente, de los importes qQue 58 reconocieron inlcialments, tales
diterencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta ¥ las provistones por impuestos diferidos en el gjercicia en que s
reqlice tal determinagon.



METSTE UE CTA.1 .

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2018
{Expresada en dofares de E.LLA)

4.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

Caja
Instituciones finanderas pivadas

Certificados de dandsiins bancarios oon vencimientos en Marzo
del 2017 e interds del 494,

5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Cuentas y documentos por cobrar
Clientes

Partes relacicnadas

Otros por cobrar

Fideicomisns

Emplesdos

Anficipas a proveedores v construckares

f.- INVENTARIOS

Obras en procasq, Urbanizaciones
Materiales
Surminkstros ¥ materiales

Las chras en procesa incluven 108 siguientes costos;

Terrenos

Urbanizacicn

Edificacion

Ecpaipamianto

Licencias y permisos
Plamificacion v presupuesto
Costos financieros

Plan Maestro

Chros costos

Castos iquidadas

2018 2017
90,511.96 317,884.69
1,719,705 40 2,310,645.92
- 7,4072.96
1,810,217.36 2 .635,933.57

20138 2017

1.178,863.70

2430,039.87

13,3089,470.41
4,708,997.13
1,432,331.42

2,323,566.97
3,961,603.25
20,387, 204.48
153,114.24

560,521.85 2,120,156.50
2,703,214 .06 574,526.74
477,096.37 455,177.96
6,282.32 11,330.03
1,293,939.00 _ 1476811.32
£,21%3,917.40 7.018,042.42
2018 2017
46,834,082.27  52.185,050.42
687,267.68 832,042 57
. 741810 10433.79
47,526,768.05 53,027,526.78
2018 _ . 2017
457,794.27 9,748,351.02

78,075,556.16
50,004,064.65
30,755,639.61
2,970,351.60
12,002,243.64
7.112,831.72

3,628,201 36

142,202,185.54

46,834,082 27

52,185, 05042




R E A,

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMERE DEL ANO 2{H 8

[Expresado en ddlares de E.).A.)

7- PAGOQS ANTICIPADOS

Sequros
Arnendos anticdpados

8- CREDITOS TRIBUTARIOS

Activos por impuasto carriente
Impuests a 3 fenia
Impuesto al valor agregado

9.- PROPLEDAD, PLANTA Y EQUIPC

Edificios

Instalaciones

Muebles v enseres

Maguinaria y exjuipo

Equing de computadian v software
Yehiculag

Subtotal

Depreciacion acumulada

FOTAL

10- ACTIVOS FINANCIEROS NO
CORRIENTES

Cuentas y documentos por cobrar
Faries relacicnadas

Derechos Fidugiarios

Inversiones an afaones

Aportes para futura capitalizacion

Megaddome S.A.

Inversiones en accdones
Partil Bussines Inc
Sunpop BA,
Facelaw S.A.
Bluedream S.A.
Duitan S.A.

_. 2018 2017
16,5493.18 5.04
1659318 5.94
—__2mg 2017
- 2 E11.07
] . T e
2018 Adicianes 1 Y
155,304.32 - 155,304.32
97,658.20 - 97, 658.20
333,299,684 10,455.28 312,844.56
2,384,987 46 - 2,384,987.46
F05,917.17 47,371.38 &61,5%45.52
_ 347,243.43 ) 347,242.43
4,0138,409.42 57,826 87 3,5960,582.79
_ (2,725,088.28) -372,813.50 -2,352.274.78
1,293,51.14 -314,986.87 1,608 308.01
2018 2 F0iF
755,062,774 51,7105
17.504,051.92 17 504,051,932
2,266,758 70 2,266,758.70
3,013,315.48 3,587,115.45
23,541,988.84 23,409 £36.69
Valor Costo
LT
Participacian 2015 - _
10000009 2,266, 754.70 2,.266,754.71
h125004 1.00 1.00
0.1250%; 1.00 1.00
{.125004, 1.00 1.00
0.1250%, 1.1 100

3 266,758.70

2,266,758.70
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EIS BLLIE LTH

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL ANO 2018

{Expresadq en délares de E.LLA}

El 27 de diciembre del 2014, sa celebro un contrato de aparte de acgiones mediante el cual el accignista Lindavel Overseas
S.A. transfitié & favor de la compaiia, @ Htlo de aperte para futuro auments de capital el 100% del capital de la compafiia
de nacionalidad panarmefia Perfil Business Inc, Consiste en 100 acdones con un valor nominal de $100, por el valgr de

$2,266.754.70 que comespende con el valor comercial de fa compafifa.

11.- PROVEEDORES Y DTRAS CUENTAS PGR PAGAR

Proveedares
No relacichados
Relacionacdas
Clientes
Cuntas de resernvacion de viviendas
Fondas de Qarantia de acreedores v
contratistas
Dividendos por pagar
Partes Relacionadas
Antigipos de cfigntes
fras

12.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Banco del Produbanco

Préatamos de amartizacidn gradusl con vendimisntos
mensuales  hasta julic e 2020 e interés 7. 40%.

Banco Rumiitahoi

Préstaro de amortizacion gradual con vencimientos mensuales
hasta el fulie 2020 & interds promedio reajustable del .04%
{naviembre de 2019 e interés del 8.95% en 2017,

Bancoe Internacinnal

Préstamo oon vencimienta hasta ocubre 2021, Fago de interes
tricnestral v capital al vencimiento con un inkerés 7.71% (
octubre de 2021 & interés del 3.01% an 2017).

Banco Pichincha

Fréstame con vencimignto hasta marze de 2020, Pago de
inferes  METMSURESs ¥ Capiat @ vencmiento con un interés del
8.95% { junio de 2020 & interés del 7.5% en 2017).

EBanco del Austro

Pristamo con vencimienta hasta marzo 2022, Pago de interes
y capital mensyal, oon un ingerés del el 8.61% {marzo de 2020
e intergs del 8.55% en 2017).

2018

2017

3,544, 43562

3,255,206.28

1,098,448.78 B41,201.92
1,083,277.26 1,145,373.01
7,200.00 79,485 54
506,880.34 831,274.40
1,498,576.53 1,498,576.59
3,632,873.15 580,129.16
4,435,150.47
472,360.36 £4,309.06

16,239,202.57

£,116,216.26

2018 2017
803,966.99 -
2,071,742 32 2,013,317.77

3,964,438.16

2,111,350.59

4,715,142 .54

0,471,060.17

9,000,000.00

LEE2,5538 58
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STERBL 1A LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS
AL 31 DE DICIEMBRE OEl ANG 2018
{Expresadn dla e EUA.)

Banco del Guayaquil

Présramo con vencimiento haste marzo del 2022 | Pago de
interes y capita] mensual, con un interéds del el 7.08% { febrero
de 2020 e interés del 7.79% en 2017},

Eanco del Bolivatiand
Préstamo con vendmienha hasta cotubre de 2021 | Pago de

intekes ¥ capikl mensual, con un interss del &) 7.53% 1
agosto del 2019 & interés del 6.5% en 20173,
Interés genardoho

Sub-Tokal

(Menos vendimigntos Camiartbes

Los vencimientas de estas obligacionas son:

2019
2020
2021
2022

3.196,460.27

5,791,111.05

89,068.27
28,744,370.59

_17,813,148.71

3,611,111.10

B33,333.32

112,526.81

27,863,338.85

_ -19,345,551.60

10,931 221.88

8,518,337.25

_ Mg

7.720,309.15
2,958 450.87
252,452.93

5.5%1,554.21
2,225,739.56
701,043,458

10,931,721.95

8,518,337 25

La compafiia capitalizd interases de obligacionss financieras por $2,562.253.63 [ 5648.733.43 en &l 2017) relarionados con

el financiamiento de [a3 obiAs en proceso gue requiensh de un tempo maysk 3 un ang.

En garantia la compafiia otorgs hipeteca abberta sobre & macralotes v comstrucdién d2 Lrbanizacion phicada en of km 14,5

via Ledn Fetres Cordern - irama la Aurora Pascuales,

14.- OTRAS OBLIGALTONES
CORRIENTES

Con fa administracion Tibutaria
Con | IESS
Por benefidos de ey a empleatdos

2018 2007

71,767.39 139 5504. 79

60,727.65 77,552.50
373,831.85 505, 110.63
506.326.93 721,667.92
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ISTERELUE CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL AN 20138

{Expresado an ddlares de E.LLA.) - -

Con la Administracion Trbutara

Pasivos par impuasto corrisnds
Impuests & la renta
Impuests al valor agregado

Betencones en la fuenbe:
Tmpueso a la rerta
Impuesto al valor agregado

La conciliacidn enfre la wtlidad confable ¥ la utilidad graveble es como sigue:

Utilidad de acuerdo a Estados Financieros, antes de 1R,

Partddas Conciliatorias:
Tngresos no objebo de IVA
Gastos no deducibles
15% partcipacion a trabajadores gtribuible g ingresos
axentn
Diferencias Temporarias
Utilidad Gravable
Impuesto causado
Aritidpe minimao

Bl mordinierto del wwhipuesto a Ya rerta corfiente 5 £ siguante:

Saldo al inicic del afie
Fago

Anficipo Pagado
Retencicnes de terceras
Impuesto causado
Salde al final del afio

. . ¥ A

501.50 -

53.58 15.54

22,274.73 45,613.19

42,937.48 93,376.06

71,767.39 130.004.79
2018 2017

1,181, 886.73

1,795,376.11

En & afio 2013 ¥ 2017 3 compaliia registrd coma impueste causade el valor determinady como anticipo

minimo.

15.- BENEFICTIQS A LOS EMPLEADOS A LARGO PLAZD

Apcrte Patronal

Aporte individual v préstamos
Dacimo tercer y cuarto sueldo
Fondo de reserva

WaETiones

Farticipadion a trabajadores
Subtotal

-102,039.81 -
104,255.61
15,305.97 -
169,420.10 141,446.85
136882860  1936822.96
350,342.10 426,101 Q5
590,210.37 575,416.89
2018 2017
2 A1LA7 79101
-£86,895.35 571, 758.64
002 44 -4,015.0
_ EROSI0.37 573,053.59
501.50 -2,611.07
2018 2017
19,957.62 74,753.46
40,770.03 52,799 .04
47,251.76 61,662.34
2,065.11 3,765.38
113,727.83 122,851.83
210,757.19 316,831,058
434,569.54 582 653.13
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MEISTER E TD

NOTAS A (OS E5TADOS FINANCIEROS
AL 31 DF DICIEMBRE DEL ANO 201%
(Expresado en ddlares de EUA}

El movimiento de bensficios a los empleadas fue e siguiente:

Saldo al imcio del afio
Pravisiones

Pagos

Salde af fin del afic

2018 2017,
529 364,00 403 375.18
813,811.02 1,196,379 18
-94%,885.60  _ -1,159,860.27
393,7589.51 529 854.09

Jubiliacion Patronal - De acverdo con 1a legislacion labaral, los trabajadores que por veints afios g mas hubieren prestado
sUs srvicias en forma continue o interumpida, tendran derecha a ser jubilados por sus empleadores.

Jubliarian Patrgnal
Bonlficacitn por Desabicin

Los mowvirnientas de (as provisionss feeran ks siguientes.
Jubilacian patronal

Saldo al imicio del afin

Costa labaoral

Costo financiers

Pérdida { ganancia ) actuarial

Reduccion y liguidacién anticipada

Transfersicia de empleados desde/fhacia) otras empresas del
grapo

Saldo al final del afio

Restablecido o
2018 2017 2016
- 531,683 414,735
;. A7sael 121830
- 709 574 536,615
Restahlecido

2018 207
531,683.58 414,784.94
10705377 84,438.07
21,237,343 17,172.10
-74,260.93 45,573.39
-119,584.44 -43,738.25
15,506.68 13452333
476,635.99 531 ,683.58

Bonificz_:cién por Desahucio - De acuerdo con |z tegislacion laboral, en les casos de terminacion de 18 relacidn laboral por
desahucia , 17 Compaiiia borificars al trabajador con ¢l 25% de 1a (lbma remuneracion mensual por cada une de 10 afigs

de servicios,
Bowificacién por Desahecio

Salde i inicio del afo

Coste laboral

Costo finandearg

Pérdida [ gananda ) acarial

Reduacidn v liguidacion anticipada

Transferencia de empleados desdeffhaciay otras ampresas del
grupo

Saldo al final del afio

2018 2017
178,190,765 121,829,740
34,084.78 24,148 46
7,044,272 5.043.76
-16,386.95 48,767.66
-59,300.61 -26,864.93
- _ 5,766.00
14363220 ___ 176,180.76
£20,268.19 700 874,24
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MEISTEREBILLUE CIA[TDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 20158

{Expresado en dolares de E.U.A.)

Bl rélculs actuanial de los pasivos laborales por jubifacion patronal v bonificacion par desahucio fusren elabarados por un
profesional independiente debidamente calificade ante la Superrtendancia de Bancos. El valor presenta de las obligaciones
por conceptn de beneficias definidos v [as costos de senvicia v ef costo del servicie anterior fiemn calcutadas utlizanda el
método de eosten de crédito unitario proyectado. Las hipdtesis actuarisles significativas ulilizadas para la determinacién de
laz obligationes por benefidios defnidos san 1a tasa de descuente indrements salarial egperado v la mortafidad.

Las pincipalss suposicionas usadas para propasitos de los calculos actuariales son las siguisntes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25 4.0
Tasa de incremetts salarial 1.5 2.5
Tasa de rotacion 11.8 11.58
Tama e thoriaada T IESS 2002 TH IESS 20H2

16.- ANTICIPOS DE CLIENTES

Corrasponde & anticipes recibidos de clientes por 135 reservaciones de viviendas en las diferentes urbanizacionas del

proyecta, los cuales no devengan intereses.

17.- CAPITAL SUSCRITO

Esta represeptade par 500.000 participadiones iquales scymulativas & indivisibles  500.000 acdones ordinerias de 45,00 en

2014).,

Mediante escritura pdblica inserita & en Registro Mercant €] 20 de Didembre del 2017 s= aumentd el @pital suscrito en

SE00,000, pagd el 50% en efectivo v el saido hasks en = plazo de un afo.

Le composiciin 23 [a siguients:

_Macionalidad _  N® %
Socios
Amalheld Cia. Lida, Ecustoriana 13975 1.3159%:
Arnamahold Ja. Lda. Ecuatoriana 19,975 1.8159%
Caadhold T, Lda. Ecuatoriana 19,975 1.8159%
Caminitosa Cia. Lida. Ecuatoriana 19,975 1.8150%
Dismerss Cia. Lbda. Ecuatorizna G825 0.0568%
Ekud Cia. Lida. Eruatoriana 89,8588 H.1716%
Fidefcomise Mefsterbiue Ecuatarana 217,861 15.8055%
Hanoi 5.8, Bcuatoriang 19975 1.8159%
Meisterhold Cal.Ltda Ecuatoriana 492,000 44 730
Nethe Cra. Lida. Ecuatoriana 19,375 1.8159%
MNgtredame Cia. Ltda. Ecuatariana 89,838 8.1716%
Uz Cia. Ltda. Ecustoriana LB9,888 _  BAFIAY
1,100,000 17 L0 00
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METSTERBLUF CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS
AL 21 DE DICYFMEBRE DEL ANO 2D1B

(Expresado an délares de EU.A.]

19.~- RESERVAS

La ley de Compafias requisre que se transfiera a reserva legal €l 5% de la utiidad neta anual, hasta que llegue por o nepos
al 20% de capital suscrit, La reserva no pueds distribuirse coma dividendo a los sorios, excepto en s de liquidacion de la
compafiia pert puede utilizarse pata cubrir perdidas de gperaciones o para capitalizarse. La reserva facultativa constituye

transierenria de utilidades a disposicadn de loe accionistas.

Resarya Legal
Resarva Facultativa

20.~ OTROS RESULTADDS INTEGRALES

(iros Pesultados Integrales

21.~ RESULTADDS ACUMULADGS

Utilidades acumuladas, distribuibles
Resyltados Acumulados proveniertas de la adopddn de NIIF
Resultados del Eercicio

2018 2017
25000000 25000000
250,700.00 250,000.00

2018 2017

-151,041.98 -282,313.60
191,041 96 -262.213.60
2012 2017

5,145,557.39
12,758.31

F.511,226.41
12,756.31

~'5,158,313.70 5,523,982.72

Los ajustes provenientes de la adofcion por primera vez da las NIIF gue se registraron en el patrirmonio en fa cuerts de
Resyltados acumulades, subcuerta * Resultados acimulades provenientes de le adopditn por prirmera ver de Jas NIIF', que
generaron un salda acreedar, s6lo podrd ser capitalizada an la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del Uimo ejercicia econgmice concluids, si1as hubien; utlizado e absorver pérdidas; o devusitos en el casa de liquidacicn

de la compaiia,

Dividendos

Durante el afio 2018 la Compania, declard dividendos de utilidades del afio 2015 por $1,000.000.

Glosas Fiscales

La compahia canceldal SRI glosas fiscales por la determinacion tributaria de impuesto a la reni del afio 2014 y diferarcias

en ly declaracidn de impuestas a 12 rentz del afic 2015.

1%



MEISTERELUE CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 20118

(Expre<ado en dalares de E.ULA.)
22.- VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas de viviendas ¥ su costa de venta por urbanizacion fueron [os siguientas:

Urbanizacion

Rey Arturo

Regina Beatriz

Rey Carlos
Princesa Dhzna
Principe Felipe
Rey Eduardo

Reina Isabal
Principe Guillermo
Rey Juan Carlos
el Comercial RA
Latel Comercial RYE

23~ OTROS INGRESOS

Interesas Ganados

Interases devengrios poF ajuste WITE
Intereses Ganados a terceros
3anancia por venta de activo
Préstacidn servicios al exterior

Ctrng ingredos

Saldo

21.- COSTOS Y GASTOS
Resumen de costos y Gastas

Coste da Venta
rastos de Administracian
Gastos de ventas

Detalle pot naturalera

Consume de materias primas v consurmibles
Remuneraciones y beneficios a los
empleades

Jubilacion Pafrongl y Desahuecic

Henorarios profesicnales

Impuestos ¥ Contribuciones

Arriendo de inmuehies

Mantenimigntos v reparadones

VENTAS . COSTO DE VENTAS

2018 2017 2018 _ . 27
51.541.47 7134144 32,784 47 CE Eao.e2

- 30,083.53 - 26,885.19

- 10967471 - 91,936.01

- 447 545 - 375,022.70

E30,804.949 3,498,503.30 538,517.73 25948 76393
5,891,730.40 14,735,075.51 5,235, 245,99 12,010,439 54
3,822 558.79 14,235,842.35 3,388,355,12 11,526,046.36

4,258,616 .68

21,506,549.33

256,004.10
209,352.15

10,193,147.09

260,828.10

36,718,757.91

 43.567,131.53

3,755,588 61
15,960, 520,23
227,558.80

124,180.15

8,011,131.89

205,164,556

29,762,831.14

35,750,781.39

2018 2017

7,619.61 99,624.35

77.837.35 65,039.54

- 1,000.00

_ 688,97156 364,491.46

7347852 530,155.35
2018 2017

29,262 531.14
4411 828.60

35,250,781.39
3,856,944.74
2,182,942.68

1,875,242 65
35,549,902.39

41 290,668.81

24,418,240.00

3,395,130.65
163,158 54
1,295,202 84
321,7565.99
155,545.73
317864 35

31,220,272.28

3,511,986.10
127,305.30
1,195,750.79
727,832.02
181,018.27
329 ,505.77
17



EISY LLUE LTD

NOTAS A LOS ESTADGS FINAMCIEROS
&L 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2018

{Expresado en dolares de ELALY

Publicidad
Depreciaciin
Qtros gastos

Remuneraciones ¥ beneficios a los
empleados

Sueldos v Salarios

Beneficios Sociales

Aporte al 1ESS

Jubilacién Patramal v Desahucio
Participacidn a trabajadores

Gastos Financieras

Qastos Dancaros

Infereses por chligacicnes con terceros
Intereses por obligagiones con relacionadas
Crtras gashos financiercs

22 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES

RELACIONADAS

518,384 55
373,20

_4B12,86273

35,549,902 3%

574,415.08
362,500,604

3,050,482 06

41,290,668.81_

2,262,883.25
63383746
449 305 54
141,128.51

L Sl 7RA IR

3,386,130.65

23778970
645,153.01
485,941, 39
127, 30580

316,831.08

3,511,986 10

46,969.34 35,284 42
30,128.80 51,378.53
483,770.16 678,903,560
B0,090.25 53,200,96
621,9%8.55 £18,767.51

Las cuentas por cobrar y por pagar , se ongiiaron por préstames entregados y recibidos v no tienen un plazo definido de

pago v generan un interds del 9%,

COMPARLAS RELACIONADAS

Bossier Sendce Inc,
Corpacel Cia_Ltda.
Corsam Cia. Ltda.
Digmedsa Cia. Lida.
Duifan S.A.
Megadame $.A,
Pertil

Aerionistas

Préstamos y cuentas par cobrar

Ers g

2018 . 2017
Prastamos Préstanips
Cortn plazo _Largo Plazo Corto plazo Largo Plazo

2,120,000.00 - 2,120,000.00 -
400,511 .62 168,500.00 - -
14 343,32 - - -
15,301.80 - 155.50 -
33,588.30 209,352.15 - -
96, 608.30 180,000.00 - -
fE3.55 148,500.00 - -
- 51,710.59 - 51,710.59

2,680, 521.89 759, 062.74 2,120,156.50 51,710,559
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS

AL 31 DE DICIEFMERE PEL ARO 2018
Expresado en dala e E.LLAY

Corpacs) Cia.ltda,
Carsarn Tia, Lrda.
Dismedss Cia, Lida.
Dwifan 5.4,

Lindawel Overseas S.A.
Megadome 5.A.

Pertil

Transacciones con partes relacionadas

Préstamcs reghidos

Practarmas otorgados

Trgyresas por Intereses

Gastgs por Fntereses

Invantario

Arrendamigro de inmushles
Sendrios Administrativas

Ingresos por reembolsas
Transferendia empleados { Actuaria)

23. COMPROMISOS

Préstamos y cuenfas por pagar

FIDFICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE FLUJOS Y ADHESION

E 27 de Julio de 2016 [a compaitia eanstituyd el " Fideicomiso de Administracidn de Fiujes y Adhesion, denaminado ™
Fideicomiso Principe Harry YR, cuyo abjeta es constituir un pattifenio autdnoma, can parsaneds juridics que adminissa os
dinergs transfeddos por & Constituyents inicial v los que aportase en el futur los Constituyentes adherentes con motivg de
las promesas de ventas de las unidades inmabiliarias comespondientes al Proyecto Inmgbiliario Principe Hamy de 12
urbanizacion Villa del Rey, hasta que s2 cumpla ton I3 declaratoria def punto de equilibrie por parte del Constituyente inidal
denfro del plazo establecido en el contrato, una vez cumplide el punto de enyilibtio del fideicomist se proceders oon Y
entrega d2 los recurses al Constitnyents inidal.

_ 2018 o 2017
Préstamos Préstamos
__Corto plazn . largo Plazo Corto plaze  _ Largo Plazo
- 8,270,557.10 3,386.60 &,2¢0,557.10
3,885.69 3,250,370.36 9,411.10 3,250,376 36
3,577, 752,97 16.902.121.92 601,509.13 22,600,307.67
540,354.23 - 542,411.42 -
- 232 554,70 - 3E2,554.70
102,991,591 - 64,522 83 -
501,334.13 R ) A
4.731,321.93 26.655.710.07 1,221 331.08 33,503,895 83
2018 2017
5,200,211.43 0, 460,000.00
1,930,000.00 367,126.54
134R3.14 -
764,919.91 678,503 36
i1,580,022.01 2,236,197.11
125 406.61 106,770.2%
172,383 95 74,526.21
278,441.84 22,066.05
22 213.20 -
10,087 561.08 8,945,955 .56
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AL 21 DE DICEEMBRE DEL ANO 2018

[Expresaro en dalares de E.ULA-)

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION Y
GARANTIA MB

ba compania es Shular del 100%: de los derechas fiduciatios det Fideicomiso Mercantl de Administracion ¥ Garantia MB, que
ie dan derecho al remanente def patrimaonio fideicomtido una vez que =2 haya cumplido con 2 obhjeto del fideicomisa, £l
fidaioantisg fue eqnsiide o 22 de diciembre del 2014 antre Meisterbluse 5.4, comoe aonstituvente y/a banefidaria del
Remanente, fa compafia Dismedsa 5.A., Corporacidn Samborandon 5.4, Corsam , Corparadidn Celeste 5 A, Corpacsl como
beneficiarias acteedoras ¥ Fidunegodios 5.A. administradora del Fondo v Fidejcomiso como la fidudiana. Meisterblue S.A. es
titular de varias cuentas por cobrar Ccontra iz compania de nacionalidad Panamefia Bassier Services Inc., por un valor de
£17,501 654,92 v sus respectivas garantias e la foimra de prendas sobre acciones de 1o compafiia Bluedream SA. Sunpop
5.4, v Facelaw 5.4, de la propiadad de Bossier Service Inc, prenda que indwrye g derecho de recibir los dividendas para
amortizar las obligaciones v que durante la vigenda del fideicomiso seran ejarcidos por la Constituyente, Bossier Services
tne. Acepto transferir, con derecho a recuperar, el dominio de las acdones de las compfigias Biuedream 5.4, Sunpop 5.4, ¥
Facelaw S.A. que se encusntran préndadas a favor de 12 Constituyente, con fa fnaldad de que hs apartes 5! fdeicmiso
para qua los dividendas gue gensren genenen las accithes sirvan corma fuente de padn de Tas obligaciones antes referidas.

Las instrucciones impartdas por las benefidarias a la fiduciaria
san:

# Cabrar las actesncias cohtra la cotnpaitia Bossier Services

Inc.
* Ejercer el derecho del voto que |2 bransfieren las acciones para nue 1as emisoras de las mismas realicen su activo, y oon el
praducts el mismo repartaty dividendos al fideicormiso paka extinguir las acreencias.

* Destinar los reqursas recibidos en pago de las acreencias, paca stender 1as obligadicnes con las companias beneticdarias
acreedoras.
* Una wez extinguida las cuentas por cobrar contra Bassier Services Inc, Transferir [as accdones g esta Ultima.

MEISTERBLUE CIA,LTDA. MEISTERELUE CLA. LTDA.
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