MEISTERBLUE CIA.LTDA,

WODOTAS A LOS ESTADOS FINA_.NCIE ROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL ANOD 201%
(Expresado en ddlares de E, LAY

1. - Informacion Genaral

MEISTERBLUE S.A. [ en adelante Ja Compafifa) fue constituida como una sociedad andnima el 25 de
noviembra de 2010 en Guayaquil-Ecuador e inscrita el T de didembre de ese afio en el Reglstro Mercantil, A
parkir del 30 del 30 de didembre de 2015, la compafifa  se transformd vy adoptd la figura juridic de
companla de responsabilidad limitiada, camblando la denorminacion a MEISTERBLUE CIA. LTDA. Su domicilio
tributaric  se encuentra en 13 Via Aurora Kin 144 Piazza la Joya lowal 2 y sU acthvidad principal es la
promocion, urbanizaciin, construcciin v venta de terrencs v viviendas,

La mm'péﬁ'ia se dedica al desarrello del Pm',fécto Inmokiliario *villa del Rey” ubicads en &l km. 14.5 de la av,
‘Ledn Febres Corders tramo L8 Aurora Fascualas,

i__ns estados financieros de la Compafifa par el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueran aprﬁbadﬂﬁ ¥
“autorizades por Ja Administracion para sU emislén el 1B de febrero de 2016, .

2.1 Bases de préparacién

" Los estados financieros se han preparade de acuerds con fas MIIF para pymes emibidas por el consajo de
honmas Internacionales de Contakilldad (IASE), vigente &) 31 de diciembre del 2015, Estan presentados en
diflares de los Estadas Unldos de América, moneda de medicién de la compafla) de curse Iegal y de unidad
de cuenta del Ecuador,

La preparacion de los estados finanderos de acuerdo con MIIF para PYMES requiere el Uso de cleras
estimaciones contables criticas. Tambign $e requlere que la Administracion emita su juicio en el proceso de
aplicacidn de las poliicas conkghles de la ¢ompafiia. Las dreas que involucran un mayor grado e juiclo @
complejidad o dreas en las que los supueskos ¥ estimacionss san mgmﬁcatrms para los estados fi nanmemE
g2 rlesghben en fa Mota 3. :

Las principales polticas contables utilizadas en Ia preparadon y pre;.entacmn de los estades financieros se
dekallan & continuagidn:

2.2 Efectivo
Incluyen el efectwu &n caja v |DS saldus B olentas cnrrlentes

2.3 Activoes y Pasivos Financieros
2.3.% Clasificacidn

La Comnpatiia clasifica sus actives financieros en las slgulentes categorias: activos financieros a vator razonable
ton cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, achivos financieres mantenidos hasta su
venclmlento y actives financieras disponibles para la venta con camblos en el resudltado Integral.

Los paslvos flnancleros se clagifican en las siguientes cateqorias: pasives financieres & valor razonable a
travis de ganancias ¥ pérdidas v otros paslvas financieros,

La dasificacion” depende del propdsito para el cual se adguieren los activos o conlratarcn [os pasivos
finandierss.

La adminlstracién determinag [a clasificacion de sus activos y pasivos financCieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Al 21 de diciermbrz del 2015, la Compafiia mantuve activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”, D igual forma, la Compafila solo mantuve pasives firancieros en la
categoria de “otros pasivos financiercs” cuyas caracteristicas se explican a continuaddn:
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estade de situacion financiers pringdpalments por as
Ceentas por cobrr a clientes v otras cuentas por oobrar: Son actives financieros no derivados gue dan
derecho & cobros fiios o determinables y gue no cotizdn en un mercado active. Se Incluyen en el actho
commients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del estade de situacion
financlera que se claslﬂcan come actives ng corrlentes.

Otros pasives financieros: representados en el estado de sltuaclon financlera por las chligationes
financieras, cuentas por pagar a provaedoras ¥y otros. 5e Incluyen an el pasive corriente, excepte por los de

vencimienta mayer a 12 meses contados desde ta fecha del estado de situaclén financlera que se clasifican
come paslvos ho cotrentes.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimianto

La compafila reconooe un active © pasivo financiers en e estado de situacién finandiera a la fecha de la
negociacian cuando s2 compromete 8 comprar © vender el active ¢ pagar el pasiv.

Medicion inicial

Los actlvos y pasivas Ainancléfns son medidos Iniclalmenté a su valor razonable mas ‘cualquler costo atrbuible
a la kransaccion, que de ser signlficativo, es raconocido come parte del adivo o pasivo.

Hedlcién posterinr

Activos Financieros: F‘ostenor a $u reconocimiente inicial se miden al costo amortizado apncand{: el matodo de
interés efecthvwo. 5i se espara cobrar en un ano 0 menos se clasifican Como activos cartientes.

2.3.3 Determro de valor e actwns ﬂnancIeroﬁ

La Oampaﬁfa establece una provisidn para pérdmas par delerioro de sus cuentas por mhrar cuandu Exlste
evidencia objetiva de que la Compafiia no =erd capaz de cobrer todos los irnp-::urte.s que se la adeudan de
acuerdo con los t8rminos ur|g|na1es di las cventas por cobrar, .

L3 existencia de d|F cultades ﬁnanueras significativas por parte del deydor, 12 prﬂbabllidad de que el deudor
entre en gquiebra o reonanizacian financiera ¥ la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta por cobiar se ha delericrada.

2.3.4 Baja de actives y pasivos financieros

Un active finandiers se da de baja cuando explran los derachos a recibir Tos flujus de efectivo del activo o sl Ia
Compafiia transfiere el activo & un tercero sin retener sustancialmente los vlesgos y beneficios del active. Un
pasivo e da de baja cuande las obligaciones de s Compadita especificadas an el contrato se han liguidade.

2.4 Inventarios

Las inventarios se registran al costa o a su valor neto reafizable el que resulte menor. El valor neto realizable
es ef preclo de venta estimado en el curso nermal da los negocios, menos 105 Gastos de ventas '.fanabres que
apliquen. .
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5_..5 Impuesto a la renta

Bl gasto por Impuesto & fa renta comprende el Impueste cordente ¥ @ impeesto diferide. El impuesto a la
tenta se reconoce en ¢l estado de resutado, excepto cuande se trata de paridas que s¢ reconooen
directarmente en el patdimonio. En este caso &l impuesto tamblén sa reconoce en otra resultado Integral o
directamente en el patrimonia,

2.5.1 Impuesto Corriente

Se caloula mediantg s tasa de impuesto aplicable a las ublidades gravables y se carga a los resultadas del
afio que se devenga con bace en el impuests por pagar exlgible. Las normas tributarias vigentes establacen
una tasa de impueste del 22% de las utilldades gravables.

A partiv del ejercicla fiscal 2010 entrg en vigor la nomma que exlge e page de un “anticips minlma de
Impuesto a la renta®, cuyo valor 25 calzulado en fundicn de las cifras reportadas-ef afia anterior sobra el 0.2%
el patrlmomu D 2% de las costos y gastes deducibles, 0.4% de los :ngresos grauabfes ¥ 0.4% de los actwm;

La referlda nomma establece que en casg de gque el Impueasto a la renta causado s2a menar gLe EI ET‘IDI:'IID del
ﬂnhﬂm mﬂﬂmﬂr este lﬁltlmﬂ sa convartird en impiests a la renta definltvo.

2.5.2 Impuesto dthI‘ldD

%e reconoce a pattlr de las diferencias entre-los Importes en dibros de 1os activos v pasivos en los estados
flnencleros y sus bases fiscales corréspondientes {ronocidas come diferendcias termporarias). Los paslvos por
" impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias tempararias due se espere que aumenten g

utitidad fiscal en el fulure. Los aclives por impuestos diferidos $2 reconncen para todas las diferencias
lemporarlas que e espere que disminuyan la utilidad flacal en el future, ¥ cualquier pérdida o crédite flecal no

utiflzade. Los actives por impuestos diferidos se miden al importe méxdmo que, sobre [a base de 3 utiidad
-fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El Importe en libros nete de los activos por impuestos diferldos se revisa en cada fecha sabre I gque se
informa v se ajusta para reflejar |8 evaluacidn actual de las ulilidades fiscales futuras, Cualguier gjuste se
recamacae an o resultada del perlada.

Bl impuesto diferido se calcula s29un tas tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad {perdida) fiscal
de o perindos en los que se esperar realizar €l active © cancelar el pasivo, sobre la base de s tases
Impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo process de aprobaclén asté practicamente terminado al final dei
Rariode sebre el que s inforrnd.

2.6 Gastos.

los gastos se reconcoen a medida que son incurtldos, ¥ se reglstran al costo histdrico en el periodo més
CErCana Bn que $& Conaces,

2.7 Cambios en politicas contalles y revelaciones.

Lac pormas ¥ eRMiehdas eniilidas & vigentes 3 13 focha de amlsldn de los astades financiercs v que no =&
hap adoptade antldpadamente por 13 Compafiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero del 2018
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38, Aclaradidn de los métados aceptables de depreciacion ¥ amortizacidn.

Enmienda a la NIC 16 v la NIC 41, Agricultura: Plantas productoras
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Enmienda a fa NIIF 10, WIIF 12 y |a NIC 28 — Entidades de Inversitn: Aplicacién de la Excepcldn de
Consolidacidn,

Enmignda & la NIC 27, Métnde de fa participacion en los estados financieras separados.

Enmisnda a fa NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: contabilizacion de adguisiciones de infercses en Operaciones
Conjuntas.

MNIIF 14, Cuentas de legrimEEhtOS de actividades reguladas.

Con vigendcia efectiva a partir d;al 1 da enere del 2017

NIIF 15; Ingrezos provenlantas da contratos con clientes,

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero del 2018

HIIF 9, Instrumentos Finangieros.

La Administradén de la Compafiia estima que la édupcidn de las normas ¥ epmicndas no tendein im;:;atto
sigrificative en los estados financieres, :
3. ESTIMACIONESY CRITERIOS COMTABLES SIGNIFICﬁTW;OS

Las estimacionss y juicins utilizados par la Administracidn  se evaliien continuamente y se basan en la
experiencia histérlen v otros factores, incluldas las experiencias de sucesos fuluros que se consideran
tazohables bajo la clrounstanclas. -

Las estimaciones contables resultantes, por dEﬂnIcIdn; raramente Igualardn a los curreap{:ndiehtes resultados
reales. A conlliuaclén se explican las estimaciones y juicos que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuske material en los impottes en libros de los activos v pasivos dentro de perisdos contables posteriores,

Deteriord de actives

A la fecha de cierre de cada perioda, o en aguella facha que s2 consldere necesarlo, la Administracién analiz,

el valor de los activos para determinar i existe algin indicia de que dichos activos hubieran sufride una
pérdida por deteriore. En caso de que exista alodn indicio se reallza una estimaclon def Importe recuperable,
de dicho activo. Si se brata de activos identificables gque no generan fiujos de efectivo de forma independiente,
sk ostima fa recuperabilidad de la unidad generadara de afactivo a la que pertenace EI_ activa,

St al importe recuperable &s mencr al valor en libros, s regsnace la diferencla como provision por deterioro,
con Cargo a resultados,

Impuesto a la renta

Debido 3 lag Incertidumbres con respecte a |a Interpretacion de requlacionss tributarlas complajas v a los
cammblos en las notmas tibutarias se requiere un grade impeortanke de juitio para determinar la provision para
el impueste a la renta, existen muchas transacdiones v cdlculos para los que la determinacion Gitima del
imnpuesto es incerk. '
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Cuando al resultade fiscal final de estos asuntos sea diferante, de los importes que s reconoceran
inidalmente; tales diferendias tendrdn efecto sobre e impuesto a la renta y 135 provisiones por Impuestos

dliferidos en el ejerclclo ari que sa realice tal determinaciin,

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Caja

. Instituciones financieras privadas
Certificados de depdsitos bancarios con
venclimlentes £n marzo

del 2016 & interés del 4% { marze de 2015 & interés de 3.9% en
2014)

5.~ ACTIVOS FINANCIEROS

" Documentos ¥ cuentas por cobrar no

" relacianadas ]
De activadas ordinarias gue no generan
interéses

" Clientes

Fideicomisns

Empleados

Otros por cobrar

Boctimentos y cuentas por cobrar

relacionadas

Fartes relacdonadas

. B~ INVENTARIOS

Obras en proceso, Urbanlzaclones:
Rey Arturo
Feina Beatrz

Rey Carlos

2015

2014

60,549.63

1,351,968.27

4, 054.84

181,580.37

7,928,294 .91

1,078,209.56

1,416,552.79

9,184,084.84

2015

2014
67501120  3,060,114.28
0801650 . 272,274.76
13,831 47 34,891.21
168,823.63 270,906.50
3,122,603.1% £39,680.20
4,294, 13608  4,536.676.04

2015 2014
§4,620.56 £07,608.16
24420132 1,126,175.47
228,748.66 750,818.21

5




MEISTERBLUE CIALTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2015

{Expresado en délares de E.ULA.}

PHncesa Dlan_'él
frinclpe Felipe
Fey Eduardc
Relna Isahel
Principe Guillerrmo
Princlpe Harry
Refg.r Juan Carlos
Otras

Flan Magstro

Sub-Total

Matetiales

Suministros y materiales

Las gbras en procesa incluyen [os sigulentes

TOshos!
Terenas
Urbanizacidn
Edificacidn

Equipamlento

Licencias y permisss

Planificcidn y presupueste -

Costos financleros
Ctros costos

Costos liquidados

1,60%,954.17
4,816.019.72
7.574,573.65

7,070, 836.81

6,171,090.49
5,755,583.02
3,413,980.61
1,726,409 59

2,259,643,40 1,2068,044.11
724, 873.1% . 522,525.33
8749 ,.9?5.2_3 373,594,498
+4,B07.44 20,664 .35
15.471,073.38 4 463,364.05

30,589,415.58

26,339, 161,65

1,653,745.45 1,447, 718,53

11,666.56 8.645.46

41,254,831,5¢  27,795,725.64
2015 2014

5,617,069.48
54,273,649.99
30,582,084.561
i?,845 04,37
1,644,308.77
8,150,953.93
.2 244, 284,03
2,110,551 .65

£3,474,087.85

37,491,004.15
25,277,332.31
14,107,989.89
1,234,249 55
£,254,754.04
2,113,331.05
1,327,667 45

61,467, 256,74

. 35,583,418.58

26,339,161.65

)
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7- SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS
ANTICIPADOS

SEgUS
. Arriendos anticipados

Anticlpos @ provesdares y
canstructores

£.- PROPIEDAD, PLANTAY
EQUIPO

‘Muebles y enseres
taquinatla ¥ equipc &
instalaciones '
Equipo de cormputacian y software
Vehfeulos
Subtctal
Depredacion acumulada

TOTAL

9- ACFIVOS FINANCEEROS NO CORRIENTES

Docurnentos v cuehitas por pagar relacionadas

lrversiones en acclones

Derechos Fidusiarios

2015 2014
&1,337.70 2,410.05
6,690.00 7,990.00

3,002,028.00

_2.668,422.97

3,160,055.70 _ 2,678,823,02
2015 Adiciones 2014
295,501.31 55,390.00 240,111.30
2,452,985.78 2,452,085.78
611,786.11 84,796.61 526,939.50
256,814.41 . 256,814.41
3,617,087.61 140,176.61  3,476,510.99
{1,590,718.9 } _
7) 428,084.68 _ 1,171,634.09
2,017,368.64 287,908.27  _ 2,305,276.90
2015 2014
465,927.00 880,620,45

2,266,757.70

17,504,058.92

2,265,757.70

17,504 051,02

202436, 736.62

20,751 430.07
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Inversiones en acciones
Pearlil Bussines Inc
Sunpop 3.8
Facelaw S A

Bluadraam S.ﬁ.

Pacticlpacién
100, 0000%
0.1250%
0.1250%

Q12300

Valgr Cogte
2015 2014
2,266,754.70 . 2,266, 754.70
100 1.00
100 1.00
1.0 1.0
2,266,757.70 2,266,757.70

Bl 27 de diclembre del- 2014, se ¢elebrd un contrato de aporte da acciones medisnte &f cual &) accionista
Lindavel Dverseas 5.A. transfing a favor de la compania, 2 titulo de aporke para futund aumentas de capital

el 100% dal capital de la compaiia de nacionalidad panameia Pertll Business Inge, Consiste &n 100 acdiones .
con un valor nominal da $100, por €l valor de $2,266.754.70 que corresponde con el valor comercial de la

Compaiila. :

10.- PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

Proveedores
Mo relacionados
Relacionadas
Clientas
Cuotss de reservacitn de Viviendas
Fondos de garantia de acreedure;u.r contratistas

Partes Relacionadas

11.- OBLIGACIONES
BAMCARIAS

Banco del Pacifico
Préstamos de amortizacidn gradual con
vencimlentos mensuales

hasta e 20138 & interés promedic reajustable entre el 8% y 8.50%

2015

2014

2,235,573.86

2,718,926.60

1,173,630.67

1,161,054.10  1,026,384.10
£3,285.84 88,443.10
443,804,92 417 275.87
4,892 778.81 471860461
12,539,514.13 742734735
2015 2014
2,369, 794,55 6,436,000.12
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Banca Rumifahui

Préstama te amortizacion gradua! con
vencimientos mensuales

hasta el 2017 e Interés promedic reajustable del
B.95%

Banco Internaciona)

Prestatno con vencimiento hasta julic 2016, Paga
de interes

trlmestral v capital al vencimiento con un intarés
entre 2 3.5% '

y 8.97%.

Interds generado
Sub-Total

Menos vendmientos correntes

- Losvencimientos de estas
obligaciones $on;

afos

2016
2017

2018

B58,958.18 1,437,295.5%
5,500,000.00  2,800,000.00
42,933.58 5,950.00
11,771,680,31 10,6749,245.71
BSA2,994.74 _ 4,922,620.11
3,223,741 5¥ 5,750,625.60
2015 2014

1,765,660.05
1,352,002.81

111 068,81

4,307,625.60

1,445,000.00

3,228,741.57

5,7 ok, 25 .60

La compaliia capitalizd intareses de cbligaciones financieras por $730,953.63 ( $894,400 en el 2014)
relacionados con el financlamlente de las obras en proceso que ragquieren de un tiempo mayor a un afio.
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12.- VALORES EMITIDOS

Primera Emfsidn de
Obligaciones

Obllgaclones clase & por § 4 000,040 con plazo de
1.440 dias :

de amortizaclén de capital v pago de interds
trimestral a la tasa

tasa fija del 8% anual.

Obligaciones clase B por § 1 600000 con plazo
de 1.440 dias .
de amortlzaclén de capital anual y page de interés

mensual a la
tasa fija del 8% anual,

Imterds por pagar

Manos venclmientos cormientes

Los vencimientos de estas
cbiigacienes son:

Afios

2015

2016

2014

2015

1,000,000.00 2,000,000.00
750,000.00 500,000.00
8,885.49 16,666.5%
1,258,580.40 1,250,000.00
- 1,266,666.59

. 2015 2014
1,250,000.00 1,250,000.00.
1,750,000.00  1,250,000.00

Las obligaciones estin respatdadas por gasantia general, 5 declr con todos los activos no ‘gravades, Bn ks
tarminos gue establece la Ley de Mercado de Valores; y adiclonalmente con una hipoteca a favor de los

Chligacionistas, constituida por la Compafia relacionada [ismedsa Cia. Lida. ¥ Megadome S.4..

10
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13.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con |z administracion tributaria
Con el IESS

Par heneflicias de ley a empleados

Con la Administracion
Tributaria

* Pasivos por impuesto commianta

Impuesta a la renta
Retendones en la fuente:

Impuesto a la renta
Iﬁlpuesto al valor agregado

IvA en Yentas

La conciliacion entre la utilidad contable v la utilidad gravable es
CUms sigue: : .

Utlidad de acverde a Estados Financieros, antes de
IR, -

Partidas Condiliatorias:
Oiras rentas exantas
15% participacién a trabajadares atribuible a
"ingresos exento
Gastos no dedugities

ttllldad Gravable

Impuesto causade

2014

2015
334,552 01 736,269.67
57,082,599 48,654.96
£43,214.89 920,069.34
1,030,850,79 . 1,704.093.97
2015 2044
85,304.76 583,664.12
86,233.92 67,367.54
156,412.30 £5,222 19
11.93 15.82
334,552.91 736,260.67
2015 - 2014
2451 543,68  4,171,077.37
8,379.92 .
1,256.59
132,549.,95 106,028.51
2582,713.91  4,277,105.88
545,678.48 940,963.29

11
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El mowirmiento del mpuests a la renta corrlente es
el sigulente:

Salda al Inlclo del afio
Faro

Anticlpo Pagado
Petancionss de LErcerns
Impugsta a | renta

Saldo al final del afia

Con &l IESS
Apore patronal

Aporte Individual y préstamaos

Beneficios Sociales a los
empleados

Aporte Patronal

Déddmo tarcer y cuarto suelﬂo
[';OI'IdO de resetva

Yatadionss

Partlclpacidﬁ a trabajadares _
_Sa1ario Digno

Suttotal

2015 2014
583,664.12 115,280.31
583,664.12 115,280.31
552,916.48 353,110.64
2,867.24 4,188.53
645,673.48 941 963.22
89,809.76 583,664.12

2015 2014
14,206.09 18,000.42
42,876.90 30,654.18
- 57,082,990 48,654.66

2615 2014
14,206.09 18,600.48
61,352.00 £9,871.92
1,993.08 1,154.04
152,179.03 . 115,038.31
432,625.39 736,072.48
53.39 . 7,831.59
662,420,598 938,050.52
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MELSTERSLUE CIA.L TDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2015

(Expresado en dilares de E.LLA,Y
El movimiento de beneficlos a los ehﬁleadns fue &l
siguierie:
2015 2014
Saldo al inicio dei afio 938,069.82 432,607.50

] Pr'wisicm:es 1,408,651.55 1,407,961.32
F‘aéus 1,634,3{10.3‘5; 9&3,499.015
Saldo af fin del afio G5 42098 4938,065.32
14.- BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS A
LARGO PLAZO
Los-movimnientes de las provisiones fueron 103
S]QU|EI'I|.'.§5:

Jubilacion patronal 2015 2014
S.aldi:': al Inicic del afio 119,161.49 90,306,235
Costo laboral 42,417.23 36,504.01

 Costo financiero 7,793.16 5,321.74
F‘érd._ida actuarial 80,175,211 9,251.00
Reduceidn v liguidacidn anticipada 8,3?9.9';’ 23,2615;
Sal:inial final del afic ) 241,16?.‘19' 119,161.49
Bonificacidn par Desahucia 2015 2014
Saldo al inicio del ato 31,5_31,86 25,800.70
Costo laboral 35,467,772 9,333.57
Costo finangiero 2,026 87 1,769.59
Pérdida actuarial 2957174 14,529.00
Reduccidn y liquidacisn anticipada 6,921].41; 20,021.1]6
Zalde al final del 2f0 91,680.76 31,531.86

332,847,894 150,693.35
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MEISTERBLVE CEALTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICYEMBRE DEL ARND 2015
[(Expresado en_ddlares de E.ULA.)

El caloule actuarial de los pasivos laborales por fubllacddn patronal y bonllcaclén por desabucia fueron
elaborados por un profesicnal independiente debidamente calificads ante |2 Superintendencia de Bancos.

1%.- ANTICIPOS DE CLIENTES

Urbanizaciones

Py Artarro

Reina Beatriz

Rey Carlus
Princesa Diana
Piinclpe Felipa
Rey Fduards
Reina Isabal
Principe Guillermo

Rey Juan Carfos

16.- CAPITAL SUSCRITO

2015 2014
598,437.30
a5,130.41 499,439.24
‘342,654.13 ¥15,976.94
Q05 347 B4 - 2,329,232.09
2.,348,4?0.30 2,850,156.36
2,060,788,78 870,181.10
5,336,141.92  1,261,144.26
1,746,870.91 3,240,467.08
291,698.76 -
13.973,143.55 12,460,035.97

Estd representado por 500,000 participaciones iguales & indivisibles { 500.000 acciones ordinatias de $1,{JE} an

2014),

El 13 de marzo del 2014 queda registrado en el Registrader de |a Propiedad ¥ Mercantil el incremento del
capital eutorizade para la compadila MEISTERBLUE, el dicho avmento fue de $49%9, 200, .

La composicitn es la sigulente:

. Partlcrr;;clanes Nacionalidad 2015 2014
Sacios
LEnda_ueI Dwerseas 5.4, 499 375 F;an' Amd 40%,376.00 40%,375.01
Dismersa Cla. Ltda. ; 625 Ecuador 624.00 624.00
S00.00H.00 500,000.00
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MEISTERBLUE CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
-AL 31 DE DICIEMEBRE DEL ARD 2015

[Expresado engdlares de E.ULA.Y

17.- APORTES PARA FUTURA

CAPTTALIZACION

2n15 2014
Corpacel Cia,Lida, | B,082,061.00 £,082,961.00
Corsam Cia.Ltda, | 3,115,730.62 3,115,739.62
Cismedsa Cia.Ltda. 12,397, 788,03 0,547, 788.03
Lindavel Overseas 5.4, . - 2,266754.70

21,506, 488.65 21,113,243.35

La Junta General de acclonistas celebrada el 28 de junio de 2012 decidit aceptar de Dismedsa et aporte para
futuro aumento de capital de dos milonas dento cuarenta mil délares (2, 140000} proveniente de las

cuantas por cobrar que tiens Dismedsa para con Meisterblue v autorizar a [0s represertantes legales para
fue procedan a realizar los actos v suscribir los Instrumentos necesatios para el cumplimiento de las
-Disposiclones de la Junta.

La Junts General de accionistas celebradas el 17 de Diciembre de 2014 resolvid aceptar los aportes en
aspecie, para futuro aumento de capital por $7,507.788.03 de fa compaiiiz Dismedsa, $6,082.961 de
la cornpafiia Corpacel y $3,115.739.62 de la comparila Corsam; aportes que corresponden @ cuentas
por mhrar fue Henen las compaiiizs de nacionatidad panameha BOSSIER SERVICES INC. '

La Junta General de Accicnistas celebrada el 27 de diciembre de 2014 resclvi aceptat un aporte, para futurd
aumento de capital por $2,256.750.70 de la compatiia Lindavel Overseas S.A. ¥ que consiste en el 100%

de las acciones de la compafiia Pertll Business Ine. Compuesta de 100 acciones de un valor nominal de $100
tatalments liberadas v pagadas.

En septiembre de 2015 la Junta General de Acclonistas resolvid devolver los aportes efectuados por el
acclotsitas Lindavel Cverseas 5.A.

Durante tos meses de octubre a diciembre del 2015 la Cumpania recibiié apertes en efedivo por $2,750. QEI'D
del socio Dismedsa Cia, Lida.

18.- RESERVAS

La ley de Compafiias requigre que s transflera a reserva legal el 5% de la utilidad neta anual, hasta que
flegue por lo menos al 20% de capital suserito,

La reserva no puede distribuirse coma dividendo a 108 socios, excepto en caso de liquidacidn de la compafifa
Cperl puede utitizarse para

2015 2014
Reserva Legal 250,060,00 124,832.60
250,09[].00 124 B32.60
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Hﬁlﬂiﬁﬂm

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DMCIEMBRE DER ANO 2015
{Expresado en ddlares de £.1LA.)

19.- RESULTADDS
ACUMULADOS

UtiltladPerdlda Acumulada
Resultados Acumuladas DFG\"EFIIEI'I'IIEE dela
adopeitn de NIIF

Resultados del Ejersicin

Dividendos

2015 2014
3,104, 946,68 &80,787.11
12,756.31 12,756.31
1,805,865.40 3,230,814.08
4,923,568.39 3,882,057.80

La junta general de accionistas celebrada el 15 de abril de 2015, resolvis declarar ¥ pagar dwldendoa por

$680.788 de las utilldades del 2013.

20.- VENTAS Y COSTO DE

VENTAS
Las vertas de viviendas v su costo de venta por urbanizacion fueron
los siguientes:

] ‘d'EhiTAS COSTD DE VENTAS
LIrbanizacldn 2015 2014 2015 : 201.4
Rey Arturo 1,552,196.47 - 2,552,340.50 . B40,556.76 2,086,988.35
Reina Beatriz 1,850,933.83 7,246,570,92 1,131,902.74 5,551,940.'99
Rey Carlos 2,723,322,13 12,503,255.03 2,313,952.88 14,709,232.97
Princesa Dlana 10,995,217.11 13677434 %,620,352.04 9,85!},3??.35
Ptingipe Fellpe 12,{186,222.B7 - 3,0?9,262..3_4 -

Resy Eﬁuardo 1,362 17965 - 025 .5693.34 -
30;5?0,122.[]5 42,950,100.37 e 22,911,831,:10 32,2@;935.6?
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MEISTERBIIE CTALTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DEL ANO 2015

(Expresado en dilares de E.LLA.)
1. OTROS INGRESOS

Intereses GEII naces

Intereses Ganados a terceras
Préstaciin ;Ewicius al e:-:ter]ﬁr
Ouué ingresos

Saldo
Resumen de costos y Gastos

Costo de Venta
Gastos de Admintstracion

(askos e vantas

Detél!e por haturaleza
Consumo de materas primas y
consumitles '
Remuneracianes y beneflclos a los empleados
Jubilacion Patronal v Desahucio
Honotarlas profesionales
“Impuestoas vy Cantrbucloneas
Amriende de inmuebles
Marntenimientos v reparaciones
Fubllcidad

Depr&lacldn

Otros gastns

2015 2014
66,766.64 49,213.55
112,092, 25 276,867.16
- 25,84
336,954.75 24, 267,08
515,813.64 350,363.63
2015 2014

22,011,821.10

32,208,935.67

18,853.011.19
3,548,711.58

7788500

©1,039,455.27

3,246.673.87  2,705,280.87
2 E10641.27 £,950,720,92
| 37.369346.24  36,264.937.46

29,061,811.17
3,390,424.23
37,186.00

1,023,593.95

234,680,92 139,087.88
242,204.65 271,087.97
376,871.43 175,334.22
486,514.11 411,631: 19
423,208.08 443,315.30
2,061 .804.00 1,891 46546
27,369, 346.24 36,864,937 .46

17




E B AL TDA.

NOTAS A LOS ESTADGOS FiNANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANOQ 2015
{Expresado en délaves de E.ULAY

Remuneraciones y beneficios a los
empleados

Sueldos v Salarios

Baneficlos Soclales

Aporte al IE5S

Jubitacion Patronal y Desahucio

Participacion a trabajadores

Gastos Flna ncieros

Intereses pr nblugatlﬂne5 €on rnstltuclcnes
financleras

Intereses por obligaciones con

terceros

Intereses por obilgaclones con

relacionadas

22 - INFORMACION A REVELAR SOERE PARTES

RELACIONADAS

2,464,497.22 2,215:?8?105
610,267.52 758,199.37
473,946.54 416,437.87
77,895.00 37,195.94
432,625.39
3,548,711.58 - 3,427,610.23
18,383.44 16,060.71
170,32938  261,000.62
637,514.83 1,231:324.36.
£26,27.65 _ 1,558,385.69

Las cuentas por cobrar }f por pagar , Se originaron por présamas enh‘egadaa ¥ recibidos y no tenen un plazo

definido de pago, generaror un interés del 9%,
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MEISTERBLUE E1A.LTDA.

NOTAIS A LOS ESTADOS FINA_'NCIERDS
hl_.EI DE DICIEMBRE DEL ANO 2015
{Expresado en ddlares de E.U.A,]

CIAS RELACYOMNADAS )
Préstamos y cugntas par cobrar

2015 2014
Préstamas Préstamos
Corto plazo Larga Plaza Corto plazo Largo Plaro
Bossier Service Inc. 2,12D,D.D[E|.DD - - -
Cﬂrp:.-;ltel S.A - - 150,428,832 -
Corsam S.A. 10,079.10 - 20,698.00 -
I?isn:iedsa S.A, ;D,DEE.M - 20,133.31 -
Dulfan S.A. 400,501,658 - 432,893.58 525,193.46
Megadome 5.4, 581,055,687 455,926.9_9 265,535.57 455,426,998
3,122,603.00 455,92'5.99 8R9,680.29 98ﬁ,620.45
Préstaﬁ‘ma ¥ cuentas nor ﬁagar _
<2015 : 201-'-1.-
Préstamos Préstamos
Corto plaze Largo Plazo Corto plazo Largo Plazo
Corpacel S.A. . - fiesaas :
Corsam S.A. 7.523.47 - Bo26.03 -
Dismeadsa S A, 6,223,100.84 4,345,i0|].1'|] . 4,701,426.24 6,697,100.10
Difan 104,326 40 - - -

Linda;.fel D'u'er_seés 5.A.

3,266,754 70

| B.611,705.41

4,345, 100.10

4,718,604.62

&,6587, 100,10
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ME BL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL ANO 2015
(Expresado en dblares de E.U.A.)

Transacciones coh pastes

relacionadas 2015 2014

Préstamos redbidos _ ' - 9,091,839.64
Préstarmos otorgados 653,600.50  §65,436.62
Ingresos por Intereses . 113,092.25 196, 7538.43
(mastos por Intereses 63.?,514.83 1,2?_3,2'1'3.30
In;n;rentarlc 5,230,870.34 91,?.3?.25

6,635 087 .92 11.,519,132.[5.25'

25. COMPROMISOS

Fideicomisa Maruantll de Admlnlstrac:un de flujos ¥ adhesmn
" E1 18 de septiembre de 2015, |2 compafiia canstibuyd 1 Fideloomiso de Adminlstracidn de Flujos y Adhesidn,
denominade * Fideicomisc Re',f Juan Carlos YR', cuyo objete es constituir un patrimonio autdname, con
personeria juridics que administra los dineros transferidos por &) Constitiyents Inlcial v los que aportase en
el futura los Canstituyentes adherertes con motivo de las promiesas de ventas de las unidades inmobifiarias
correspondientes al Proyecto Inmobiliario Rey Juan Caros de la, urbanizacion ¥illa del Rey, hasta que s
cumpla con la declaratonia del purke de equilibrle por parte el Consttuyetite Iniclal dentro del plazo
establecldn en el contratn, una vez cumplido el punto de equilibrio del fideicomiso se procedera con
entrega da los recursos al Constituyenke inicial.

Encarge Fiduciaric :

Para dar cumplimlento & reglamento de funcionamiente de las Compafilas que reslizan actividad
inrnohiliaria, el 10 de marzo det 2014 se suscribio el contrato’de Constitucian del Encarge Fiduclarlo Princfpe
Guillerna VR, come Constituyente inicial, Meisterilue 5.4., Consthuyente adherente, las Promitentes
compradores de Iz etapa Princlpe Guillermo del Conjunto Residencial Villa del Rey, como beneficario
Meisterblue” 5.A. ¥ Zion Administradora de fondos y Fideicomises como la fiduclada con el objeto de
mzntener, la tenencia y reglice las gestiones entendidas en virtud de los recursos dinerarios ¥ en especie
gui son entregados ¥ se entregardn a futurg, at Encarge Fldudarlo.

Los deneros adminlstrados por la fiduclaria se entregaran @ su cansntu?enl;e ¢uando se haya verlficado el
punto de equilitrlo para la construccion de fa etapa; de no verificarse el punto de equilibrio, fa fiduciaria
procedera a restitwir los dingros entregados por cada uno de los Constituyentes adherentes. La junta
Generz] de accionistas de la eompafila serin los responsables de declarar la verllcacidn  del punto de
equlllbrlo, lo cual deberd ser netlifcade a la fiduciara.

Luego de cumplir €l objetivo def encarge, se procaderd por parte da la fiduciara a la entrega de (o3 dineros
entregados en tenencia a la beneficlarla y declarar la terminacion ¥ liguidacidn del encargo,
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MEISTERELUE CIA.LTDA.

NOTAS A LOS EBTADDS FINA-!Q CIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL AND 2015
{Expresado en dblares de E.LLA.)

Fideicomiso Mercantil de administracion y Garantia MB

La compatila es titular del 100% de los derechss fiduciarios del Fideicomiso Mercantil da Admmmtraaun ¥
Garantia MB, que le dan derecho al remanente del patrimanla fidefcomitide una vez que s& hayva cumplido
can ef abjeto del fideicomiso.

El fldefzomiso fue constituido ¢l 23 de diciembre del 2014 entre Meisterblue S.4. como constituyante yio
beneficiaria del Remanente, da compafila Dismedss 5.4, Corporacion Samborondon 5.8, , Corsam
Corporacion Csleste 5.4, Corpacel come benefidarias acreeduras ~_.f Fidunegaclos 5.4, adminlstradura tel
Fonga v Fldelcamlsu come Ja fiduciaria.

Meisterblee 5.4 eg titular de varias cuentas por cobrar contra la compafifa de pacionalidad Fanamefia
Bassler Services Inc., por un valor de $17,501.654,92- v sus respectivas garantias en la forma de prendas
sobre aociones de la compaidiia Bluedream S.A. Sunpop S.A. v Facelpw 5.4, de la propledad de Bossier
Service Inc, pranda gque incleye el derecho de recibir bos dividendos para amortizar las obligaciones v que
durante la vigencla del fldelcomlso serdn elerddas par la Constituyarnte,

Bossier Services Inc. Aceptd transferir, con derecho a recuperar, e dominio de las acciones de las
compriaias Bluedream S.A., Sunpop S.A., v Facelaw S.A. que se encuentran prendadas a favar de la
Constituyente, con la finalidad de que los aportes al fideicomiso para que los dividendos que generen
ganeren las acclones sivvan came fuente de pago de tas ebliaciones antes refaridas,

Las instruggiones impesrtidas por las beneficiarias a fa fduciaria son;

.= {obrarlas acreerif_:ias conlra la companla Bossler Services Inc.

-« Ejercer el derecho del vote qua le transfisren las acrlones para que las emisoras de las mismas
realicen su acthvg, ¥ con el producte €l mismo repartan dividendos al fldeicomiso para extinguir las
ACMSENCAs,

+  Destinar los recursos regibldos en pago de las acreencias, para atender las obligaciones con las
compaftias beneficiarlas acreedoras.

«  Una vez extingulda las cuentas por cobrar contra Bossier Services Inc. Transferlr las acclores a
esta Utima.

MEISTERBLEE CIA.LTDA, MEIS‘i’ERBLUE CIA. 1L.TDA.
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