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INFORMEDE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

AJos Accionistas de
MEISTERBLUES.A.

Informesobre los estados financieros

Hemos auduado los estados financieros adjuntos de MEISTERBLUE S.A, que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014, y los cstados
de resultado integral, de cambios en el patrimonto y de fiuyos de efectivo por el año
termuado en esa fecha, y un resumen de las políticas contables significativas y otra
imormtación explicativa

Responsabilidad de la administración porlos estados financieros

La Admmisiración es responsable de la preparacion y presentación razonable de los
estados financxeros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF), y por el control interno, determinado por la admimstración, como necesanto,
para permitir la preparación de los estados financieros que estén libres de errores
natenales, debrdo a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria Conducimos nuestra auditoría de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría Estas normas requieren que eumplamos con requisitos
éncos y, planifiquemosy realicemos la auditoría para obtencr la seguridad razonable de
que los estados financieros están libres de errores materiales

Una auditoría implica realizar procedinmentos para obtener evidenera de audrtorta sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros Los procedimientos
seleccionados dependendel juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los rresgos
de errores matersales en los estados financieros, debido a fraude o error Al realizar las
evaluaciones de nesgos de errores, el auditor considera el control mterno pertmnente para
la preparación y presentación razonable de los estados finanereros de la Compañía, para
diseñar los procedimientos de audrtor:a que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propósito de expresar una opunión sobre la efectividad del control mterno de la
Compañia Una auditoría fambren moluye evaluar la xdonerdad de las políticas contables
ualizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
admuniswacion, así como evaluar Ja presentacion general de los estados financieros
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
aproptada para proporcionar Jas bases para muestra opinión de auditona

Opinión

En muestra opmion, los estados financieros presentan razonablemente, en todoslos
aspectos importantes, la situacion financiera de MEISTERBLUES.A. al 31 de diciembre
de 2014, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo por el año termmado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Inemacionales de Informacion Financiera (NIF)
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MEISTERBLUE A,

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
¿Expresado en dólares de E U A)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectvo y equivalentes de efecto
Activosfinancieros

ineentanos

Pagos antipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Mobiliario y equipo
Actvos financieros no comente
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con institucionesfinancieras
Valores emitidos
Otras obigaciones comentes
TOTAL PÁSIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con mstiuciones financieras
Valores emitidos
Anticiposde clientes
Beneficros a empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital suscrito
Aportes de accionistas para futura capitalización
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOYAL PASIVO Y PATRIMONIO

 

Ing Mario Alvarez Henao
Gerente General

Notas
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MEISTERBLUE $ A,

ESTADO DE RESULTADOINTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dólares de E.U.A)

Notas

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes 2
Intereses ganados
Otros

COSTOS Y GASTOS
Costa de ventas 23
Gastos de ventas y adminrstrativos 23
Gastos financieros 23

GANANCIA ANTES DE PARTICIPACIÓN TRABAJADORES
EIMPUESTO ALA RENTA

Participación trabajadores 15
Impuesto a la renta 15

GANANCIA DE OPERACIONES CONTINUADAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Pérdida actuarial por planes de beneñcios definidos 7

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

UTILIDAD POR ACCIÓN

Ver notas a los estados financieros

   

  
Ing Mano Alvarez Henao cr
Gerente General Contadora
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MEISTERBLUES.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE
¡Expresadoen dólares de E U,A )

2914 2013

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Cobros provenientes de cientes 43904772 38315046
Otros cobros por actividades de operación 350 364 54 701
Pagosa proveedores por suministros de bienes y servicios (27 638 585) (32576900)
Pagosa por cuenta de empleados (2449 144) (1593.287)
Intereses pagados (1348276) (1077595)
impuesto a ta renta (472 579) 1155 422)
Otros pagos por actividades de operación (3111230) (3 334654)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 9237342. (6368 122)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN.
Adquisición de moblano y equipo (ATTGZS) (687002)
Baja de mobilano y equipo - -
Préstamos recibidos de partes relacionadas 836 440 (644234)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 658 816 (1581 297;

FUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligacionesfinancieras 8700000 16 070.000

Emisión de obligaciones 40 000
Préstamos a compañías relacionadas 909840 6876905
Pagos de obligaciones financieras (9110478) (10319026)
Pagos de obligaciones emidas (1 250.000) (1250000)
Aporte de acciomsta para futura capitalización - 499200
Pagosde préstamosa partes relacionadas (10 798 436) (4 556 311)

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3367074) 7360828

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 6 529 083 411.409
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTESALINICIO DEL AÑO 2859 001 2247 592
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTESALFINAL DEL AÑO 8188055 2658001

Ver notas a los estados financieros

4
Ing. Mana Alvarez Henao
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MEISTERBLUES.A,

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dólares de EUA)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Utidad mtegral del año

Ajustes por ingresos y gastas que no tegíumeron usode efentwo

Depreciación de activos fijos
Provestón yubulación patronaly desahucio
Provisión de mtereses

Pérdida actuanal
Participación a os trabajadores
Impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminución (aumento) en shentes y otras cuentas por cobrar
Disminución (aumento) en inventarios
Drsminutcion en activo por impuesto cormente
(Aumento) en gastos antiapados
(Aumento) en Otros actwos
(Dismmwucion) aumento en provesdores y osas cuentas por pagar
(Disminución) aumento en beneficios a las empleados
(Orsmmucion) en pasivo por impuesto cormente
Aumento en antcipos de cientes
EFECTIVO NETO PROVENIENTE(UTILIZADO? EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Ver notas a los estados financieros

Ing Mano Álvarez H
Representante Legal
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MEISTERBLUE S.A

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Exprosadoen dólares de E.U.A)

1 - INFORMACIÓN GENERAL

MEISTERBLUE S.A.(en adelante la Compañra) tue constituida como una sociedad anónima el
26 de noviembre de 2010 en Guayaquil- Ecuador e mscrita el 1 de diciembre de ese año en el
Registro Mercantil. Su domo tíbutano se encuentra a la via la Aurora Km 14.4 Praza la
Joya local 2 y su actvidad prinaipal es la promocion urbanización, construccion y venta de
terrenos y viviendas

La Compañía se dedica al desarrollo del Proyecto Inmatiliano "Villa del Rey" ubicado en el km
14.5 de la av Leon Febres Cordero tramo La Aurora Pascuales actualmente se comercializan
tres urbanizaciones

La negociación dela venta de una venda contempla el pago de une cuota icial, una cuota
deentrada y el saldo con crédito hipotecano La reservacion de una vivienda se la realiza a
traves de la cancelacion de la cuota micialla cual corresponde 3 un 6%del valor deta wvienda
La cuota de entrada, que correspondeal 24%del precia de la vmenda, y el 70% restante se
financia a travesdel sisiema financiero privado y par el Banco Ecuatoriano de Seguridad Soeral
(GlESS) quien vtorga al ciente un credito hipotecario, la gesuon de la obtencion del credito
hpotecano se realiza con un penado de 6 meses de anticipación previo a la entrega de la
venenda al ciente Una vez que se ha obtenido el erédito hipotecarto se entrega la vivienda al
cliente

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de P0t4
fueron aprobados y autorizados por lá Admunistracion para su emrsion el 6 de marzo de 2015

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2 1 Bases depreparación

Losestados financieros han sido preparados de acuerdo con las Hormas Internacionales de
informacion Financiera (NIF) emtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2014 Están presentados en délares ue los
Estados Unidos de América moneda de mecición de la compañía de curso legaly de unidad
de cuenta del Ecuador

La preparación de los estados finanoleros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables emticos, También requiere que la Admunisiración ejerza Su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compañía Las áreas que involucran ua
mayor grado de juicio o complelidad D areas en que los supuestas y estimados son
significativos para los estados financieros se descríten en la Nota 3

Las pnnoipales politicas contables utiizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros sedetallan a continuación

2.2 Electivoy equivalentesde efectivo

Inoluyen el slectwo en caja los saldos en cuentas cornentes bancarias los depositos a plazo y
atras inversionesa corto plazo de gran liquidez con vencimuentos menores ares meses,



2,3 Aotivos y pasivos finan

 

2,3.1 Clasificación

La Compañsa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias actos financieros a
valor razonable con cambios en resultados préstamos y cuentas por cobrar actwos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y actos financieros disponibles para la venta con cambios
en elresultado itegral

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias pasivos financieros a valor
razonable con carables en resultados y otros pasivos financieros

Laclasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los actwos o contrataron los
pasivosfinancieros

La Administración determina la clasificación de sus actwos y pasivos financierosa la fecha de
sy reconocmuento micial Al 31 de diciembre de 2014 la Compañla mantuvo activos finanoieros
en la categoría de “prestamosy cuentas por cobrar” De 19uel forma, la Compañía solo
mantuvo pasosfinancierosen la categoría de "otros pasivosfinancieros" cuyas caracteristicas
se explican a continuación

Prestamos y cuentas por cobrarrepresentados en el estado de situación financiera
prncipalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar Son actos financieros no denvados que dan derechoa cobros fjos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo Se uncluyen en el activo coriente, excepto por los de
venaimiento mayora 12 meses contados desde la fecha del estao de situación inanaiera que
se clasifican como actos no comientes

Otros pasmos financieros” representados en el estado de situación financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros Se
incluyen en el pasivo comente excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados
desdela fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pastuos na comentes

2.3.2 Reconocintento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un actvo o paso financiero en el estado de situación financiera a la
Techa de la negociación cuando se compromete a comprar o venderel aotvo o pagarel pasivo.

Medición Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inrcialmente a suvalor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
O Pasivo, Siempre que el actvo o pasivofinanciero no sea desynado comode valor razonable
con cambios en tesultados Con postenoridad al reconocimiento inicialla Compañia mide los
mismos como se describe a contmuación

Medición posterior;

Activos financieros: Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amorzado
aplicando el método de la tasa de mterésefectiva $1 se esperan cobrar en un aña o menos se
clastfican como activos corientes, de lo contrano se presentan como activos no comentes La
Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

8 Cuentas por cobrar a clientes, Corresponde a saldos adeudados parlos cientes por las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios

b- Cuentas por cobrara partes relacionadas Representa préstamos efectuados, con tasas de
interés pactadas al momento de la transacción,los Intereses devengadosse registran
como ingresos financieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las
cuentas por cobrar  



€. Otras cuentas por cobrar Corresponden a los préstamosy antupos de remuneraciones
otorgadosa los empleadosde la Compañia

Pasivos Financieros: Posterior a su reconoomiento iniral se muten al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva La Compara presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria
a Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por baeneso servicios

adlquindos en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es
equwalente a su costo amortizado pues no genera mtereses y son pagaderos hasta 60
dias

b Obligaciones financieras Son pasivosfinancieras que se reconocen mictalmente a su valor
cszonable, neto de los costos que se hayan molutos en la transacción, postenormente se
mrden al costo amortizado los costos financieros se reconocen en los resultados durante la
vigencia de la obligación utilizandolas tasas de interés pactadas

Las obligacionesfinancierasse clasifican como pasivo corriente a menosque la Compañia
tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses
despuésde la fecha del estado de situacion financiera

£. Obligaciones emitdas Cartesponden a los saldos pendientes de pago a los inversionistas
de obligaciones emilidas por la Compañía que fueron autorizadas por la Supenntendencia
de Compañías.

Las obligaciones emitidas se clasfican como pasivo comiente a menos que la Compañía
tenga derecho incondicional de difenr el pago de la obhgación por lo menos 12 meses
Sespués de fa fecha del estado de situación financiera

d Cuentaspor pagara partes refacronadas (endeudamiento) Corresponde prinopalmente a
prestamos fecibidos para el fmanciamiento de la compra de activos, se registran
imclalmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente se
miden al costo amortizado ullizando la tasa de méerés partadas al momento de la
transacción Losintereses devengadosse registran en gastosfinancierosy los pendientes
de pago se presentan como parte de las cuentas por pagar

2.33. Deterloro de valor de activos financieros

La Compaía establece una provisión para pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los
importes quese le adeudan de acuerdo con los térmanos ongnales de las cuentas por cobrar

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
queel deudor entre en quiebra o reorganización financiera y ta falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha detenorado

2.34 Baja de activos y pasivos financieros

Unactvo financiero se da de baja cuando exprran los derechos a recibrr los flyyos de efectivo
del activo o » la Compañua transfiere el activo a Un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del actvo Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Campaña especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Anticipos a proveedores y constructores.

Corresponden a valores entregados para la realización de las obras. Se presentan al valor de
los desembolsos realizadosy se liqudan al reci; el acto 0 la obra contratada,

2.5 Inventarios.

Los costos de urbanización y vwiendas se determinan en base al costo incurrido en el
desarrollo y construcción más los gastos generales relativos hasta la fecha de terminación de
las obras

10



La totalidad de los inventarios destmados a la venta se clasfican dentro del activo comente,
aunque en su caso el periodo de construcción y venta supera el año,

2.6 Mablkarlo y equipos

Se registran al costo menos la deprectación acumulada la pérdida por deterioro de valor El
costo incluye los desembolsos directamente atvíbuibles a la adquisición del acivo,

Los desembolsospostenores a la compra se incluyen en el valor en libros del acbvo 0 se
reconecen como un acivo separado, según corresponda, sóla cuando es probable que
generen benefiaos económicos futuros para la Compañía, y los costos se puedan medir
razonablemente Los gastos por reparación y mantenimiento se targa a los resultados durante
si periodo en el que éstos se incurren

La depreciación se asigna para distribuel costo de los acívos a lo largo de su vida Un
estunade, aplicando el métodoIneal, utlizando las siguientes tasas anuales

Muebles y enseres 10%
Maquinaria equipos e mstalaciones. 10%
Equipo de computación y software 33%
Vehlculos. 20%

El valor resrdual en caso que se defina y la vida útl de los activos se revisan y ajustan, St es
necesano en la fecha del estado de situación finensera el efecto de cualquier cambio se
registra sobre una baseprospectiva

El valor en libros de un acto se ajusta inmediatamente a su valor recuperaba sel valor en
tasasdel activoes mayor que el estmado de su valor recuperable (Nota 3)

Las ganancias o pérdidas por la venta de activos se determma como fa diferencia entre los
ingresos netos dela transacción y el valor en libros de las activos

27 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas
que se tecongcen directamente en el patrrmonío En este caso el mpuesto también se
reconateen otro resultado integralo directamente en el patamorno,

27.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las uilidades gravables y se carga a los
resultados del año que se devenga con base en el mpuesto por pegar exigible Las normas
Hributaras vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%de las ulidades gravables

A parur del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipa
mínimode Impuesto a la tente” cuyo valor es calculado en función de las cifras feportadas el
año antenor sobre el O 2% del patrimonio, Q 2%de los costos y gastas deducibles, 0 4% de los
ingresos gravables y O 4% de los activos.

La tefeñda norma establece que £n caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el manto del anticipo mírimo,este Último se convertirá en impuesto a la renta denitvo.

2.7.2. Impuesto difengo.

Se reconoce a partr de las diferencias entre los mportes en bros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales comespondentes (conocidas como diferencias
temporanas) Los pasivos por impuestos diferidos se feconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la ulilidad fiscal en el futuro Los acivos por
impuestos diferdas se reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere Que
disminuyan la ytisdas fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los

“á



activos por impuestos diféndos se miden al importe máximo que sobre la base de la utilidad
fiscal aclualo estimada futura Es probable que se recuperen,

El importeenlibros neto de fos acíreos por Impuestosdiferrdos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para refleyar ía evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras,
Cualquier ajuste se tecanoce en el resultado del perfodo

El impuesto diendo se calcula según fas tasas ampostivas que se espera aplicar a la utiaad
(pérdida) fiscal de los penados en los que se espera realizar el acto 9 cancelar el pasivo,
sobre la base de las lasas impositivas que hayan sido aprobadas O cuyo proceso de
aprobación esté prácticamente terminado alfinal del penodo sobre el que se informa

28 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo Corresponden principalmente a

a Décimo tercer y décimocuarto sueldo se provsionan y pagan de acuerdo a la legistación
vigente en el Envador

hb Vacaciones al personal: se tegistra el costo sobre base devengada

e. Partcipación a los trabayadores, Calculada en función del 18% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta según lo establecido porla legislación laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del año

Beneficiosde largo plazo

La Compaña tiene un plan de benefico definido para jubilación patronal, normado porlas leyes
laborales ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucis soltado por el empleador o por el trabajador,
el empleador boníficará al trabajador con el vemtinco por ciento del equivalente a la ulima
remuneración mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados a la misma empresa

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación paíronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
los resultados del año aplicando el método de Cosigo de Crédio Untario Proyectado y
representa el valorpresente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5,54% (2012, 7%)
anyal equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo publicada por el Banco Central
del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán
pagados y que tienen 1ermos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
penstones hasta su vencimiento

Las hipótesis actuariales meluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de
servicio remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones tasa de rotación entre otras.

Las ganancias y pérdidas actsanales que surgen de los ajustes basados en [a expenencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de otro resultado mtegral (OR!)

Al cleme del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabayando para la Compañía

2.9 Anticipos de clientes

Corresponden a valores rectos de clientes de acuerdo con las Convenios de Reservación de
Viviendas son difendos y reconocidos como ingreso de actwudades ordmanas en el penado en
que se ejecuta la venta comprometida El importe difendo es el que permite cublos costos
esperados de los bienes a vender según el converuo, Junto con Una porcián razonable de
beneficios por tales ventas
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2.10 Reconocímento de mgresos

Los mgresos par venta de viviendas se reconocen en los resultados del período en que se
firman las escnturas, pues en ese momento se da la transferencia del titulo legal y el traspaso
de la posesión al compradory se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por
recibi, neto de descuentose mpuestos asociados con la venta

Los Ingresos por infereses son registrados con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva

211 Costos y gastos

Los costos de las obras vendidas se reconocen en base al costo incurndo más el costo
estimadopor incurrir sobre el área Úti vendida,

Los gastos se reconocen a medida que son mcuridos y se registran en el periodo más cercano
en el que se conocen.

2.12 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmuendas emitidas no gentes a la fecha de emision de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente porla Compañsa son

Convigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016*

Enmienda las NIC 16 y NIC 38, aclaración de los metodos aceptables de depreciación y
amortización

Enmienda alas NIC 16 y NIC 41 agricultura Plantas productoras

NIC 27, Método de la participacion en los estados financierosindriduales

Enmiendaa la NIIF 11, acuerdos conjuntos contabilización de adquisraiones de participaciones
de operaciones conjuntas

NIF 14, cuentas de difenmientos de actividades reguladas

Con vigenera efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF16 ingresos de actwigades ortinanas provenientes de contratos con clientes

Con vegenexa efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIF 9 instrumentos Financteros,

La Adnmustración de la Compañía estima que la adopción de las normas y enmiendas no
serán aplicables.

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y jursios se evaluan contnuamente y se basan en la experiencia tustónca y
tros factores incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo
les circunstancias

las estimaciones contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los
correspondientes resultados reales A continuación se explican las estrmacionesy jurtos que
tenen, un riesgo signíficatwo de darlugar a un ajuste materalen los importes en libros de los
activos y pasivosdentro de periodos contables posteriores,
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Mobiliario y equipos

La determinación de las vidas Únes y valores residuales se evalúan al cierre de cada año a fin
de determinarla vida útil económica de estosbienes.

Deterioro de actos

A la fecha de cierre de cada periodo a en aquella fecha que se considere nevesamo la
Adrmistración analiza el vaior de las actwos para detestnar sí existe algún indicio de gue
dichos activos hubieran sufndo una pérdida por deterioro En caso de que exista algún
indicio se realiza una estmación del importe recuperable de dicho activo Sh se frata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estma la
recuperabildad dela unidad generadora de efectivo a la que pertenece el actwo

Si el importe recuperable es menoral valor en libros de reconose la diferencia como provisión
pordeterioro con cargo a tesullados

Provisión por beneficios a los empleados”

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cálculo actuanal de la
Jubilación patronaly desahucio terddrá impacto en el valoren Ubros de las obligaciones.

Impuesto a Ja renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tnbutarias
complejas y a los cambios en las normasWibutarias se requiere un grado importante de jurcio
Para determinar la provisión para el mpuesto a la renta existen muchas fránsacciones y
cálculos para los que la determunación ultima del impuesto es incierta

Cuando el resultado fiscal fal de estos asuntos sea diferente de Jos importes que se
reconocieron Inicialmente tales diferencias tendrán efecto sobre el mpuesto a la renta y las
provisiones por impuestosdiferidos en elejercicio en que se realice tal determnación

4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

4.1 Factoras de riesgos financieros

Las actuidades de la Compañía la exponen a una vanedad de riesgos financieros. riesgos de
mercado (incluyendoelriesgo de tasa de interés sobre el valor razonable,y riesgo de precio),

riesgo de crédito y riesgo de Iyuddez. El programa general de admmnisiración de nesgos de la
Compañta se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata

de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia

La Gerencia Generaltiene a sucargo la administración de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas Identifica, evalúa y cubre los nesgos financieros en coordinación estrecha con las
unidades operativas de ta Compañía

a. Riesgo de mercado

La Compañsa se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de mterés debido a que mantiene
obligaciones financieras a tasas de interés vanables ajustadas timestralmente, estas
vatiaciones han sido minimas porlo que no han afectado significativamente elresultado de
la Compañía

b, Riesgo de credito

Elriesgo de crédito surge del efectvo y equivalentes alefectvo, asr como dela exposición
alcrédito de los cientes, que moluye a los Saldos pendientes de las cuentas por cobrar
El nesgo de crédito con respecto a fas cuentas por cobrar a atientes es limitado debdo a
que la entrega dela vivienda se efectua una vez Canceleda en su totalidad
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e Riesgos de liquidez

Es el nesgo de que la compañía no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la
medida en que vencen El enfoque de la Compañía para gestionar este nesgo es
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastas operacionales y
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen sin maurir en pérdidas
aceptables o amesgar su reputacion

El cuadro a continuación analiza los pasiwosfinancieros de la Compañia agrupados sobre
la base del periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha
de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados

 

 

Menos de Entre 1y2 Enve2y5
AL31 de diciembre del2014 3 año Años años

Proveedores y otras cuentas por pagar. 1708:744 - -
Obligariones fitanciaras. 4922620 575625
Valores emitidos 1.266 667 1.250.000 -
astas relacionadas 2718608

Menos de Entrey 2 Enre2y5
A131 de dlcembra del 2013 ¿año Altos Años

Proveedores y otras cuentas porpagar. 2.852.098 .
Obligacionesfinancieras. 611278 $50.278
Valores emitidos 1275099 1250.00 250.000
Partes relacionadas. 5.363.859

42 Gestión de capital

Los objetwos de la Compañsa al admustrar el capita! son el salvaguardar la capacidad de la
misma de conunuar como empresa en marcha ton el propósito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducirel costo de capital

Consistente con la industna, ta Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta didida entre el capital total La
deuda neta se calcula como el total de los recursos arenos (moluyenda "obligaciones
finanoieras", cuentas por pagar a proveedores, a compañías felacionadas y otras cuentas por
pagar) ménos el efectivo y equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el
“atimonio neto” más la deuda neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 fueron los siguientes,

 

2044 2995

Total deuda con terceros 27 320.359 3063017
Menos Esectivo y equlvalentas de efecto 196095 255900
Deuda neta 18.132.274 27971.116
Totol patrimomo neco 25620:134 3.440.506
aptatotal 43.752.408 31411722
Ratio de apalancamiento ALÍ, cae
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5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos
“financieros al cierre de cada ejercicio.

 

A133de diciembre del2014 AL31de diciembre del 2013
Comente Nocoriente Corriente No comente

Activas financieros medios al costo
Eloctivoy equivalentesde efortwo 9158085 265900

Autives financieros medidos al costo
amorticado.
Cuentas por cobrara chentes 3.069.114 384,131
Partesrelacionadas $59.589 280.520 473948 1491281
vas cuentas porcobrar 305788 - 282617 468 300
Inversiones en acciones 2.266 758 - -
Toto! activos financieros. 13.452.586 3247978 7260498 1059531

Pasiuos financieros mediosal costo
“amortizado
Provectlares y Gtras esentas por pagar 2708704 - 2852088
Obigaciones financieras as22620 5756425 6111278 5050378
Valores emlrdos 1266.67 1.250.000 1215088 2500.00
Partes relacionadas 4718503 6.587 300 596.359 4976965
“Total pasivos financieros ZB61O63a 13708795 16202274 16427308

Valor razonable de Instrumentos financíeros

El valor en libros de los imstrumentos financieros corresponden o se aproxman a su valor
razonable debido a que se liguidan en el conto plazo y a que las obligaciones financieras y
préstamos con relacionadas, su valor razonable es similar a su costa amorizado debido a qué
éstos devengan intereses a tasas de mercado



6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Instíuciones financieras privadas.

Cerbficados de depósito bancario con vensimiento hasta marzo de 2015
e interés de 3 9% (marzo de 2014e interés de 5,22% en 2013)

7 - ACTIVOSFINANCIEROS.

Documentos y cuentas por cobrarno relacionadas
De actvidades ordmanas que no generan intereses
Clientes
Terceros
Encargo fiduciario (Nota 25)
Empleados

Documentos y cuentas por cobrar refacionadas
Partes relacionadas (Nota 24)

8 - INVENTARIOS

Obras en construcción, Urbanizaciones
Rey Arturo.

Reina Bestnz
Rey Canos
Princesa Diana
Plan Maestro
Prncipe Felipe
Rey Eduardo
Principe Guillermo
Principe Harry

Rema Isabel
Otras.

Materiales para la construcción
Sumrustros y maternales

Las obras en construcción incluyen los siguientes costos

Urbanización
Edificacion

Planificación y presupuesto
Equipamiento
Licencias y permisos
Costos financieros
Otros costos.

Costos liquidados.

2.014

181 580
7928295

1078210

9185 085

2.012

3.089 144
270 907
272.278
34 891

889 689
1536 876

2.014

807 608
1420175
750.818

5 171 090
4.462.364
5 755 583
3413 981
1208 044
522 528
733 845

1387 124
26 339 162
1447 119

8,845
21 TO5 726

2.014

37 491 094
25277 332

14 107 990
1234 250
2113 334
7 582.421

26338 162

2013

46612
1 582 503

1029 886

208001

2.013

3844 134
248 139

38 478

474 943
507 69:  

 

13

1985 249
3.438 192
10311 038
7 247 425
4940 645
1.356,250
1 068 924

1045 688
31394 409
1.048 084

8218
2 AAB 112

2013

25 193 698
19311616
4.422 833
9082 628
763 990
726 544.

1151 423
(61 467 267) (29259321)

31394409
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9 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Seguros
Arfiendos
Anticipos a proveedores

10 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Instalaciones
Muebles y enseres
Maquinarra y equipo.
Equipo de compufacion y software
Vefuculos.

Depreciación acumulada

Instalaciones
Mucbles y enseres
Maquinarra y equipo
Equipo de computación y software
Vehiculos

Depreciacion acumulada

11 - ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTE

Documentos y cuentas por cobrar
Partes relacionadas (Nota 24)
Otras

Derechosfiducianos (Nota 26)
Inversiones en acciones

Pertl BussmesInc (1)
Sunpop S.A
Fagelaw5.A,
Bluedream SA,

2.014 2.013

2410 14 218
7990 7990

2060428 2009908
2678 823 2,628 112
 

32-31-2093 Adiciones 12-31-2014

68 733 68733
215 577 24 533 240 110

2.384 253 2384 253
486 009 40991 827 000
144 715 112 089 256 814

3708287 Y/7623 3476010
(708 318) (463315) (1471634)

2.590 989 (285 602) 2305278

1-12013 _Adigones 12-34-2013

68733 88733
130 501 85 076 215577

1707781 676472 2384263
325.459 1160 550 436 009
128 751 14 964 144715

2362225 937087 3289287
(302 357) 1405 961 708318

2.059 868 ESEDE]

 

a

 

14

908 1491231
- 458 300

17 504 052 -
68 758,

20751430 1969531

 

2.014

Valor o de

Partejpacón
2.260 755 100 0000

1 0,1300
1 0,1300
1 0,1300

2208 758

(1) EL27 dediciembre de 2014 se celebró un Contrato de Aporte de Acciones mediante el cual el acciomsta
Lindavel Overseas S.A. transinó a favor de Mensterblue 5.A,, a título de aporte para futuro aumento de capital
el 100% del capital de la compañra de nacionalidad panameña Perfil Buses Inc. consistente en 100
acciones con un valor nominal de $100,porel valor de $2.266 754,70 que se corresponde conel valor
comercial de la compañia (Nota 19)
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12 - CUENTAS Y DOGUMENTOS POR PAGAR

Locales:
Proveedores
Citentes
Cuotas de reservación de viviendas
Fondos de garantía de proveedores
Partes relacionadas (Nota 24)
Otras

13 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Bancos Locales

Pacifico (2)
Prestamosde amortización gradual con vencuuentos
mensuales hasta septiembre de 2017e teres del 8,50%
(abril de 2015 e nterés del 7 75% en 2013)

Pichncha
Prestamos con vencimientos hasta jumio de 2014
€ interés del 8%

Rumiñahui
Prestamo con vencimiento en agosto de 2018
emterés del 8,95%

internacional
Prestarao con vencimento en diciembre de 2016
€ mteresdel 8 50%

Intereses por pagar

Menos vencimientos comentes

Los vencimientos de estas obligaciones son

 

2018
2016
2017

 

2914 El

1173641 1958508
958 468 536 894
88.443 150 643

417 276 203 583
4718603 5963859

69915 1412
7227347" B815897

2.014 2013

8.438.000 7084326

3 999 448

4437206 -

2 800 000 -

5950 78 382

10.079.248. 11162155
(4922620) (6111278)
EE E

 

12 2013

- 3,275 919
4307625 1774959
4 448 000 -
HR

La Compafiia capitalizó mtereses de obligaciones Inancieras por $898.400 ($591 588 en 2013) relacionados
con el financiamiento de las obras en proceso que requieren de un tempo mayor a tn año

(2) En garantia la compañia otorgó hipoteca abuerta sobre macrolates y construcción de urbanización ubicada
en el km 14 5 via León Febres Cordero - la Aurora Pascuales con un avaluo cometcral de $19 761 186
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14 - VALORES EMITIDOS

Pramera emision de obligaciones

Obligaciones clase A con plazo de 1440 días amortización de
capital y pago de mterés inmestral a la tasa fja del 8% anual

Obligaciones clase B con plazo de 1 440 días, con amortización de
capilal anual y pago de mterés trimestral a la tasa fia del 8% anual

Intereses por pagar.

Menos vencimientoscomentes

Los vencimientosdeestas obligaciones son

Años

2015
2018

2008a

2 000 000 3.000 000

500 000 750 000

16687 25 099

2516867 3715099

(1206 687) (1275099)
1,259 000. 2 500 000,

2488
- 1 250 000

1250000 1280000.
12

Las obchgacionesestán respaldadas por garantía general, es decir con todos sus activos no gravados
conforme lo dispone la Ley de Mercado de Valores, y con garantia especifica de lupoteca a favor de les
obigacionistas constituidoporlas compañsas relacionadas Dismedsa y Megadomede lotes de terrenos de
34,28 hectareas con un avatuo comercial de $6 696 250

115 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con la administración tributaria
impuesto a la renta
Con el lESS
Por beneficios de ley a empleados
Participación trabajadores

Pasivo por impuesto comente
Impuestoa la renta

Impuesto al valor agregado
Retencionesen la fuente
impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

204

152.606
583 664
48055

183 997
139 072

1704 993

2.014

583.604
16

67 368
85222
736270

2.013

150 940
115 280
41118
149719
266 123
E

2013

115.280

81869
69 074,
Ta
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15 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES(continuación)

Pnneipales componentes del gasto por Impuesto a la renta

  

308 3
Gasto porImpuesto comente 940 983 270 702

Gasto (mgreso)fiscal relacionado conel origen (10 995)
y Teversión de diferencias temporaras

Gasto por impuesto a la renta MRE 259707

El movimiento del impuesto a ia renta corriente es el siguiente.

2.014 2.013

Saldo al micio del año 115.281 (1
Pago (115 280)
AntcIpo (353 111) (154 113)
Retenciones de terceros (4 189) (1 307)
Impuesto causado 940 963 270702
Saldo al final del año 583 654, 115 281

El movimiento del impuesto a la renta diterido es el sgurente

2.014 2013

Saldo al inicio del año - 10 895
Gasto (mgreso) fiscal por chferencias temporanias - 10 996)
Saldo al final del año ONIS -

Por beneficios de ley a empleados

El saldo y movirmentto de los beneficios a cortoplazo esel siguiente

2014 203

Aporte individual y préstamos 30 554 23363
Aporte patronal 18.000 17765
Fondo de resorva 1154 99
Decimo tercer y cuario sueldo 59 872 54 549
Vacaciones 415029 86243
Safano digno. 7932 7932
Participacion trabajadores 736 972 296 123

A

 

2dta 2013
Saldo a! inicio del año 433.607 108 963
Provisiones 11947 895 1104 306

Pagos 1443 433) 779 662)
Saldo al final del año 838 970 435 607  



16 - ANTICIPOS DE CLIENTES

Urbanizaciones
Rey Arturo
Rema Beaínz
ReyCarlos
Princesa Diana
Principe Felipe
Rey Eduardo
Rema Isabel
Poncipe Guliermo

17 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

 

y14

715977
698 427
870181

2329233
2.850 157
1261 144
3.240 468
494.439
Ti

El seldo y movimento de los beneficiosa largo plazo es el siguiente

Jukulación patronal

Saldo al írucro del año
Costo laboral
Costo finanerero
Perdida actuanal
Reducción y liquidación anticipada
Saldo al final del aña

Bonificación por desahucio

Saldo al micio del año
Costo laboral

Costo financiero
Pérdida actuarral
Pagos de beneficios
Saldo alfinaldel año

8 - CAPITAL SUSCRITO

2.014

90 308
36 504
6321
9291

(23261)
119-161

25891
9334
1790

14 539
(20.021)
EN

150 693

23
1877 108
1.837 639
3443 560
2.546 046
1221 253
588 177
469 533

Tas

2.013

53374
25 188
3738
13 497
(5.489)

Td

14 240
6305
984

4272

2380

116 197

Está representado por 500 000 acciones ordinanas de $1,00 de valor nomunal unitario, (800 accrones en 2013)

Mediante esonitura publica senta en el Registro Mercantil el 13 de marzo de 2014 se aumentó el capital
susgnto en $499 200 en efecto

La composición accionana es la siguiente

Accionistas

Lindavel Overseas 5 A,
Dismedsa S A

Node acciones
  Nacionalidad

Panameña 499 375 799
Ecuatoriana 625 1

500 600. EN

%

99875
9425

100,000
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19 - APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN

La Junta Genera! de Accionustas celebrada el 28 de Junto de 2042 decidió aceptar de Dismedsa el aporte
para futuro aumento de capital de dos millones ciento cuarenta mil dólares ($ 2 140 000) proventente de las
cuentas por cobrar que tiene Dismedsa para con Meisterblue y autorizara los. representanteslegales para
ue procedan a realizar todos los actos y suscribir los instrumentos necesanospara el cumplimiento de las
disposicionesde la Junta

Las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 17 de diciembre de 2014 resolvo aceptar los aportes en
especie para futuro aumento de capital pos $7 507 788,03 por parte de la compañía Dismedsa S.A

$6 082 961 por parte de la compañra Corporación Celeste S.A Corpacel y $ 3 115 739,62 por parte da la
compañía Corporación Samborondan S A Gorsam. aportes que corresponden a cuentas por cobrar que tienen
estas compañras conla compañía de nacionalidad panameña BOSSIER SERVICES INC

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de diciembre de 2014 resolvió aceptar un aporte, para futuro
aumento de capital por $ 2 266 754 70 porparte de la compañía Lindavel Overseas S.A.y que consiste en
$l 100% de las accionesde la compañra Peri Busmess inc. compuesta de 100 acciones de un valor nominal
de $100 totalmente liberadasy pagadas.

20 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compañíasrequiere que se transfiera a reserva legalel 10% de la utiidad neta anual hasta que
llegue porlo menosal 80% del capital suscnto La reserva no puede distribuirse como divdendo alos
accionistas, excepto en caso de Iquidación de la compañía pero puede utlizarse para cubrr pérdidas de
operaciones o para capitalizarse

21 - RESULTADOS ACUMULADOS

20008
Utilidad (pérdida) acumulada, distrbuuble 3910 901 805 818
Resultados acumulados provenientes dela
adopción por primera vez de las NIF (3) 12,758 12 758

3923 658 818 376

£8) Los ajustes provenientes de la adopción por pnmera vez de las NIF que se registraron en el patamonio

en la cuenta Resultadosacumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por
prmera vez delas NIF" que generaron un seldo acreedor, sólo podrá ser capitalzadosen la parte que
exceda al valorde las pérdidas acumuladas y las del úlumo ejercicio económico concluido,si las hubieren
utlizado en absorber pérdidas, o devuelto en el casa de liguxiación de la compaña

22 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas de viviendas y su costo de venta fueron los siguientes

VENTAS COSTO DE VENTAS
Urbanizaciones 2014 ZO 2.014 2013

Rema Beatriz 7246.571 15060994 5551841 11424844
Rey Arturo 2552850 13475234 2086988 10613481
Rey Carlos 19505.255 1617320 14709233 1240609
Pncesa Diana 13 677434 9 860 873

42 980 109 30183547 42208938 _282978%4
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23 - COSTOS Y GASTOS

Resumende costos y gastos

Costo de ventas
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Detalle por naturaleza

Consumo de materias primas y consumibles
Remuneracionesy bensficos s los empleados
Honoranosprofesionales
Impuestosy contriguciones
Arriendos de mmusbles
Mantenimiento y reparaciones,
Publicidad
Depreciación
Otros gastos.

Remuneraciones y beneficios a empleados

Sueldos y salanos
Beneficios sociales
Aportes alIESS

Gastos financieros

Intereses por obligacionesfinancieras
Intereses por obligaciones con terceros
Intereses por obligaciones con relacionadas
Otros,

2014

32.208 936
2705 281
1950721

36 864937

29.081 811
3.427 610
1.023 594
139 088
271088
176334
411631
463315

1591 456
6864 937

2215788
795 385
416.498

3427 6H

 

269 112
1273243

16.051
1858 388

24 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Saldos con partes relacionadas

2013

23 297 824
2090734
2.033.291
27421648

21109 084
2645 187
695 932
135 348
256 683
372710
465.922
405 894

1335 108
27421848
 

1.807 004
508.261
320 922

2645 187

354 672
708 788
14 137

1077585

Cuentas porcobrar
2014 203

Corto plazo. Largo plazo Corfo plazo Largo plazo

Duran 432 894 525 193 281507 1282536
Megadome 265 535 455.427 434 867 258 695
Corpacel 150 429 7732 -
Corsam 20698 - 29638 -
Dismedsa 20 133 - 30.200

889 889 ER ETE
 

2

 



24 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Cuentas por pagar
AA
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

Dismedsa 4701427 6 697 100 5707 101 6595 411
Corpacel 114052 194 979 149 800
Corsam 5524 - 61779 131754

4718603 8897109 —$083859 6878965
 

Los saldos corresponden principalmente a flujos de efectivo entregadosy recibudos, los cuales no trenen fecha
de vencimiento y generan mtereses del 8%

Transacciones con partes relacionadas
2044 2.043

ingresospormíereses 196798 54 109
Gastos por intereses 1273213 889 182

Préstamos recibidos 9091 340 4246770

Préstamos otorgados 865 437 716 034
Compra de inventarios 91 787

25 - ENCARGO FIDUCIARIO

Para dar cumplimiento al reglamento de funcionamiento de las compañías que realizan actividad inmobiliarta,

el 10 de marzo de 2014 se suscribió el contrato de Constitución de! Encargo Fiducrario Principe Guillermo YR

como Constituyente micral — Melsterblue S.A Constituyente adherente — las Promitentes Compradoresde la

Etapa Principe Gulermodel Corgunto Residencia!Villa del Rey, como Beneficiano Meisterilue S A y Zion
Adruntetradora de Fondos y Fidercomisos como la Fiduciana con el obyeto de mantener de manera rrevocable,
la tenencia y realice las gestiones entendidas en virtud de los recursas dinerarios y en espeve que son
entregados y se entregarana futuro, a! presente Encargo Fiduciario

Los dineros administrados porla Admnistradora de Fondosy Fidercomisos se entregaran a su constituyente o
fdewcomitente únrcamente cuando se haya verfícado el punto de equílbno para la construccion dela respectiva
etapa, de no verificarse el punto de equilibrio la Administradora de Fondosy Fideicomisos procederá a restitum

los dineros entregados por cada uno de los constituyentes adherentes. La Junta General de Accionistas de la
compañia serán los responsables de declararla venficación del punto de equilibrio lo cual deberá ser notficado
a la Administradora de Fondosy Fideicomisos

Mediante resolución No SCV - INMY- DNAR - SA - 0004740 del 18 de julo de 2014, la Supenntendencia de
Compañias dispone inscribir en el Registro del Mercado de Vatores el Encargo Fiduciario Principe Guillermo
VR, con fecha 18 de agosto de 2014 se emitió el Certficado de inscripción

26 - DERECHOS FIDUCIARIOS

La compañía es titular del 100% delos derechos fiducianos del Fidercomiso Mercantil Irrevocable de
Administración Y Garantia MB que le dan derecho al remanente del patrimomo fiderormtido una vez que se
haya cumplido con a finalidad del contrato

El fidecormso fue constituido el 23 de diciembre de 2014 entre Meisterblue S A como Constituyente y/o
Beneficiana del Remanente las compañias Dismedsa S.A, Corporación Semborondan SAA Corsam,
Corporación Celeste $ A, Corpacel como Beneficianas Actesdorasy Fidunegocios S.A, Administradora de
Fondosy Fideicomisos comola fiduciana
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26 - DERECHOSFIDUCIARIOS(continuación)

Melsterblue S.A es titular de varios cuentas por cobrar contra la compañia de nacionaldad panameña
BOSSIER SERVICES INC. por un valor de $ 17 501 654,92 y sus sespectvas garantias en la forma de
prendas sobre las acciones de las compañías BLUEDREAM S.A, SUNPOP SA, y FACELAW S.A de
propiedad de BOSSIER SERVICEINC,prenda que incluye el derecho a recibir los dividendos para amortizar
las obligacionesy que durante la vigencia del fidercomiso sera ejercido por ta Constituyente,

BOSSIER SERVICESINC. acepto transfer, con derecho a recuperar el dominio delas acciones de las
compañias BLUEDREAM $ A. SUNPOP S.A, y FACELAW S.A que se encuentran prendadasa favor de
la compañfa Constituyente, con la finalidad de que los aporte al Hidexcomiso para que los diidendos que
generan las accionessirvan como fuente de pago de las obligaciones antes referidas

Lasmstrucorones impartidas porlas beneñicianas a la fiduciana son

+ Cobrar las acreencias contra la compañía BOSSIER SERVICEINC
« Ejercer el denacho del vato que le confieren las acciones pera que las emisoras de las mismasrealicen
su activo y conel producto del mismo repartan dividendos alfidexcomso para extinguir las acreencias

« Destmarlos recursos recibidas en pago de fas aoteencas, para atenderlas obigaciones con las compañías
beneficianas actesdoras

+ Una vez extinguida las cuentas por cobrar contra BOSSIER SERVICEINC, transfenrlas accionesa esta
ultima

25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emssión de estos estadosfinancieros no se produreron eventos
que en la opmián de la administración de la Compañua, pudreran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos

Ing Mato Alvarez Henad
Gerente General    Contadora
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INFORME DE LOS AUDITORES ¡INDEPENDIENTES

SOBRELA INFORMACIÓN FINANCIERA SUPLEMENTARIA



PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
 

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

Alos Accionistas de
MEISTERBLUE S.A
Guayaquil, Ecuador

1 Hemos efectuado la auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Audrtona a los estados
finangeros de MEISTERBLUE $.4., por el año terminado el 31 de diciembre de 2014, y hemos
emitido muestro mforme sta salvedades con fecha 15 de marzo de 2015

“Nuestea auditona se efectuó con el propósito de expresar una opmión sobre los estados financieros
básicos de MEISTERBLUE $.4., tontados en $u conyunto La miormación financiera suplementaria se
presenta con el proposito de cumplir conlas disposiciones establecidas.

Disposictonesestablecidas en el Artículo 6, Seccion IV, Capítulo IV, Subtítulo TY Título YI

3 1 Opimónsabre sa tas actividades realizadas se comarcan en la ley y del cumplimiento de las
obligaciones establecidas cn la ley. Las actividades realizadas se enmarcan en Ja Ley y los
resultados de juesiras pruebas no revelaron meumplimientos de controles, resoluciones 3/0
actividades no permutidas por la Ley

32 Evatuación y recomendación sobre el control interno. En el desarrollo de nuestras pruebas de
contro! ttemo, no determunamos ninguna recomendación relevante para su mejoramiento

33 Optmón sabre cl cumplimiento de las obiigaciones tributarias. Ll cumplimiento de Jas
obligaciones tributarias de Ja Compañia relacionada con el umpuesto a la renta, las retenciones en Ja
fuente, el Impuesto al valor agregado y otros tributos administrados por el Servicio de Rentas
Intemas, se emte por separado

34 Opimón sobreel cumplimiento de medidas correctivas que harbiesen sido recomendados en
informes amtertores. Debido a que ma se presentaron recomendaciones en años antenores, no
opinamos alrespecto.

Disposiciones establecidas en el Articulo 13, Seccion 1V, Capítulo PV, Subtítulo PV, Titulo YI

41 Verficación del cumplimento de fas condiciones establecidasen el prospecto de oferta pública,
Ennuestra opinion los mecanismos de negociación de valores utilizados por la compañía, cumplen
con las condiciones establecidas en el Prospecto De Oferta Pública De Valores De Obligaciones a
Largo Plazo

Cdla Samanes * Mz 111 Villa 22- Telf 2210098 - 0994014599 Casilla 09 04-3
e-mail profiserZfMyahoo com * Guayaquil - Ecuador



42 Venficación de la aplicación de los recursos captados por la emusíón de valores. En muestra
opimon los recursos captados a traves de la embsión de obligaciones por la compañía fueron
utilizados para capital de trabajo de acuerdo con los terminos de la emsión

43 Verificación de la realización de las provistones para el pago de caprtal y de los mtereses, de ta
emosion de obhgaciones realizada En nuestra opimon la compañía efectuó Jas provisiones para el
pago de esprtal e mtereses en los termos y condictones establecidos en la emusién.

44 Opimón sobre la razonabilidad y existencia de las garantías que respaldan la emusión de
valores En muestra opumón la compañía nene las garanitas gencral y específica que sespalda la
emision

5 Disposicion Artículo $ Numeral 3

$1 Certficación de ansencaa de inhabilidades por parte del auditor.

Dettaso que el equipo de aurditona participante y el suscriptor del mforme de auditoria de los estados
financieros de MEISTERBLUE SA, no estan cursos en das habilidades establecidas en el
articulo 197 de la Leyde Mercado de Valores
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