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CONTADOR PUBLICO-AUDITOR EXTERNO

ACTA ENTREGA RECEPCION
DEL INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Econ. Romulo Cazar Erazo, auditor autorizado por la Superintendencia de¢ Compaiiias.
Valores y Seguros. con registro SC-RNAE # 142, entrega el informe de auditoria externa a
los estados financieros de la compaiiian EARTHFRUCTIFERA CIA LTDA. por el aiio
terminado al 31 de diciembre de 2019 y sus correspondientes anexos.

La administracion de la compaiiia EARTHFRUCTIFERA CIA LTDA. recepta el informe
de auditoria arriba sefialado. de acuerdo a los términos sefialados en el correspondiente
contrato.

Guayaquil, a los 20 dias del mes de abril de 2020.

Entregué Conforme Recibi Conforme

(u:rente (heneral

Auditor Externo

CIUDADELA URDESA; Lomas de Urdesa No. 107 y Calle Primera Telfs: (593-4) 2380-167 Cel: 0998458560, e-mail: romulocazar@gmail.com
Guayaqml Ecuador -
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CONTADOR PUBLICO-AUDITOR EXTERNO

ACTA ENTREGA RECEPCION
DEL INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Econ. Romulo Cazar Erazo, auditor autorizado por la Superintendencia de Compaiiias.
Valores y Seguros, con registro SC-RNAE # 142, entrega el informe de auditoria externa a
los estados financieros de la compaiiia EARTHFRUCTIFERA CiA LTDA. por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2019 y sus correspondientes anexos.

La administracion de la compaiifa EARTHFRUCTIFERA CIiA LTDA. recepta el informe
de auditoria arriba sefalado, de acuerdo a los términos sefialados en el correspondiente

contrato.

Guayaquil, a los 20 dias del mes de abril de 2020.

Entregu¢ Conforme

Recibi Conform

Auditor Externo

CIUDADELA URDESA; Lomas de Urdesa No. 107 y Calle Primera Telfs: (593-4) 2380-167 Cel: 0998458560, e-mail: romulocazar@gmail .com
Guayaquil - Ecuador
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Direccion: Ciudadela. Urdesa, Lomas de Urdesa No. 107 y Calle Primera

Teléfono: (04) 2380-167 — Mévil: 0998-458560 E-mail: romulocazar@gmail.com




EARTHFRUCTIFERA CiA. LTDA.

Estados Financieros

Afo terminado el 31 de diciembre de! 2019

Contenido

Estado de Situacién Financiera 2
Estado de Resultad Integral e b et e e e oo e s 3

Estado de Fvolucidn del Patnmonio
Estado de Flujos de Efectivo

ussg - Ddlares de Estados Unides de Norteamarica (USA)
NIC - Normas Intemaclonales de Contabilidad

NiF - MNormas Internaclonales de informaclén Financiera
NIA - Normas intermacionales de Auditaria

PYMES - Peguefas y Medianas Entidades

SRl - Serviclo de Renlas Intamnas

SCvs - Superintendencia de Compafiies, Valores ¥ Seguros
RUC - Registro Unico de Contribuyentes




CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
EARTHFRUCTIFERA CIA. LTDA.

Opinién

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de EARTHFRUCTIFERA CIA. LTDA. que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y el estado de resultado integral, el estado de cambios en
el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondiente al afia terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, |a situacion financiera de EARTHFRUCTIFERA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2019, asi como el resultado de sus operaciones, |os cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondiente al ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

w

4.

6.

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi responsabilidad
con relacién con esas normas se detalla mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre |la auditoria
de los estados financieros™. Soy independiente de la Compafila de acuerdo con las disposiciones del Codigo
de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por
sus siglas en ingles), y he cumplido mis otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para emitir mi opinion calificada de auditoria.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio profesional, fueron de mayor importancia en
mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de mi
auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de mi opinion al respecto, sin expresar
una opinion por separado sobre los mismos.

Sin afectar mi opinion, como se indica en la Nota 18, informo gue con fecha 16 de marzo del 2020 el
presidente de Iz Republica del Ecuador declard el "estado de excepcion” en todo el territorio nacional para
contener la propagacion del virus COVID-19. Los mercados de todo el mundo estan experimentando
impactos economicos por la crisis de salud, la economia nacional se vera afectada ante la recesion
economica mundial. La Compania no ha podido valorar el impacto sobre los estados financieros por la
paralizacion de las actividades econdmicas resultantes del estado de Excepcion decretado y en vigencia a la
fecha del informe. A la fecha del informe de auditoria, la Compania se encuentra cubriendo los costos fijos sin
poder generar ingresos. Si |la paralizacion de movilidad decretada por el estado de Excepcion se prolonga
demasiado tiempo la Administracion se vera en la necesidad de recurrir a financiamiento y/ refinanciamiento.

Nao he identificado asuntos clave de auditoria que deban ser comunicados en este informe.

Ciudadela URDESA, Lomas de Urdesa No. 107 y Calle Primera. Telefonos: (593-4) 2380167 Celular: 0998-458560.
e-mail: omulocazar@gmailcom  Guayaquil - Ecuador



CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERNQ INDEPENDIENTE

Responsabilidad de |a Administracion sobre los Estados financieros

Z

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciones materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compainia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados
con el negocio en marcha, a menos que pretenda liguidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

L.a Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacion financiera de la
Compania.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados financieros

10. Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de

incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria conteniendo mi apinion.
Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando exisle. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

10.1. Identifiqué y evalué los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disené y apliqué procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtuve
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material por fraude es mas alto que para una resultante de error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales tergiversaciones, o la
anulacion del control interna.

10.2. Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

10.3 Evalué la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

10.4 Evalue l|a presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y eventos
subyacentes.

Ciudadela URDESA, Lomas de Urdesa No. 107 y Calle Primara. Teléfonos: (593-4) 2380167 Celular; 0998-4585560.
e-mail: romulocazar@gmailcom  Guayaguil - Ecuador



CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

11. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, estoy obligado a opinar
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia en su calidad de sujeto pasivo. Mi
opinion al respecto se emitird en un informe por separado para uso exclusivo del Servicio de Rentas Internas
(SRI).

Atentamente,

SC-RNAE No.142; CPA No. 16818

Abril 10, 2020
Guayaquil, Ecuador

Clucladela URDESA, Lomas de Urdesa No. 107 y Calle Primera. Teléfonos: (593-4) 2380167 Celular: 0998-458560,
e-mail: romulocazar@gmailcom Guayaguil - Ecuador



EARTHFRUCTIFERA CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

(Exprasado en Dolares de Estados Unidos de Noneamérica)

Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Activos |
Activos corrientes
Efectivo Nota 3 6,235.92 128,279.31
Cuentas por cobrar Nota 4 3,587,551.41 3,000,309.68
Inventarios Nota 5 223,612.86 198,717.53
Activos por impuestos corrientes Nota 6 223,706.02 184,050.50
Pagos anticipados Nota 7 94,416.51 82,595.66
Total activos corrientes 4,135,522.72 3.593,952,68
Activos no corrientes
Propiedades y equipos Nota 8 135,462.58 13441848
Oftros activos no corrientes Nota 9 24,277.00 23,491.00
Activo por impuesto diferido 3,977.44 2,016,34
Total aclivos no corrientes 163,717.02 159,925.82
Total de activos 4,299,235.74 3,753,878.50
Pasivos y Patrimonio de los socios |
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 80,000.16 -
Préstamos bancarios Nota 10 119,815.22 243,600.00
Cuentas por pagar Nota 11 3,026,736.41 2,526,841.53
Beneficios a corto plazo a los empleados Nota 12 57,476.61 42,613.56
Pasivos por impuestos corriantes Nota 13 88,228.85 40,695.40
Total de pasivos corrientes 3,372,257.25 2,853,750.49
Obligaciones de largo plazo
Obligaciones de largo plazo Nota 14 741,423.67 738,537.11
Total de Obligaciones a largo plazo 741,423.67 73853711
Patrimonio de los socios
Participaciones pagadas Nota 15 400.00 400.00
Resenz legal 4,757.29 3,767.94
Olros resultados integrales 22,612.32 18,431.31
Resultados acumulados 138,991.65 138,991.65
Utilidad del ejarcicio 18,797.56 -
Total Patrimonio de los socios 185,658.82 161,590.90
Total pasivos y patrimperiio de los socics 4,299,239.74 3,753,878.50
B Gt
CPA, Olga Garcia de la Rosa
Contadora General

Ver notas a los estados financieros




EARTHFRUCTIFERA CIA. LTDA.

Estado de Resultado Integral

{Exprasado en Dolares de los Eslados Unidos de Norteamérica)

Afo terminado el 31 de diclembre

|

Ingresos de actividades ordinarias

|

Ventas de :
Exportaciones de banano
Exportaciones de servicio
Ventas locales Tarifa diferente de 0%
Ventas locales Tarifa 0%
Otros ingresos
Total ingresos de actividades ordinarias

Costo de Ventas

Margen bruto de operacion

(Gastos

Administracion
Financieros
Total de Gastos

Utilidad antes de la Participacién de los trabajadores e

impuesto a la renta

( - ) Participacion de |os trabajadores
(-)Impuesto a la renla de sociedades
{ - ) Apropiacion para reserva legal

( + ) Ingreso por impuesto diferic

Utilidad Neta

S

— il _-H""\ Ilr
1/
s Y " Andrade Andrade

Gerénte General

Ver nolas a los estados financieros

Nota 16

Nota 17
Nota 17

2019 | 2018 |
13,831,027.99 11,882,655.10
1,847,195.98 414,47150
1,804 .93 3,179.21
20,212.91 124,615.93
36,272.91 12,608.94
15,736,614.72 12,437,530.68

(14,900,241.28)

(11,679,515.93)

836,373.46 758,014.75
(766,477.59) (687,237.09)
(27,482.10) (39,033.11)
(793,959.69) (726,270.20)
42,413.77 31.744.55
(6,362.07) (4,761.68)
(16,264.80) (15,719.83)
(989.35) (563.15)

. 2,016.34

18,797.56 12.716.23

CPA. Olga Garcia de Ia Rosa

Contadora General
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EARTHFRUCTIFERA CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en Dolares de Estados Unidos de Norteamérica)

Afio terminado el 31 de diciembre ]

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacién |

Reacibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores, empieados yolros
Intereses financieros
Participacidn de los trabajadores
Impuesle a la renta de sociedades
Efectivo neto provisto (usado) por Actividades de Operacidn |

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversién |

{Compras) de Propiedades y equipos
(Aumenta) en otros activos no corrientes
Efectivo neto provisto (usado) por Actividades de Inversién |

Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento |

(Pagos) Incremento de préstam os bancarios y sobregiros
Ajustes a Otros resullados integrales, reservas actuariales
Efeclivo neto proviste (usado) por Actividades de Financiamiento |

(Disminucién) Aumento neto del Efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién de la Utilidad Neta con el efectivo generado
_por Actividades de Operacion

Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo neto proviste por
las actividades de operacién:

Depreciacion

Beneficios definidos a los empleados
Apropiacion para reserve legal
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumenlto) de las cuentas por cobrar
(Aumento) de los inventarios
{Aumento) Disminucion en activos por impuestos corrientes
(Aumento) en aclivos por impuestos diferidos
Aumento de las cuentas por pagar
Aumento de los beneficios a corto plazo de los empleados

Ver notas a los estados financieros

2019 |

2018

15,149,372.89
(15,148,244.06)

11.513,058.87

(11,555,201.41)

(27,482.10) (39,033.11)
(6,362.07) (4,761.68)
(16,264.80) (15,719.83)
(48,980.03) {101,657.16)
(32,673.75) (67,093.05)
(786.00) (16,741.00)
(33,459.75) (83,8634.05)
(43,784.62) 151,498.66
4,181.01 18,431.31
(39,603.61) 169,929,97
(122,043.39) (16,561.24)
128,279.31 143,840.55
6,235.92 128,279.31
18,797.56 12,716.23
31,629.65 24,616.48
2,886.56 (11.627.03)
989.35 563.15
(587,241.73) (924.471.81)
(24,895.33) (99,921.31)
(51,476.37) 134,616.80
(1,961.10) (2,016.34)
499,894.88 892,436.32
14,863.05 12,641.15
47,533.45 (141,210.80)
(67,777.59) (114,373.39)
(48,980.03) (101,657.16)

Y

CPA. Clga Garcia de la Rosa
Contadora General




EARTHFRUCTIFERA ClA. LTDA.
Nolas a los Eslados Financieros
Afio terminadi el 31 de diclembra del 2019

1. Actividad de la entidad informante

la Compaiiia EARTHFRUCTIFERA CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas el
25 de octubre del 2010 en la Notarfa Trigésima e Inscrita en el Registro Mercantit el 17 de diciembre del 2010,

Su objetivo principal es dedicarse al servicio relacionado con la exportacion del banano, con {a agricultura vy
actividades pecuarias. La Compaiifa tiene asignado por el Servicic de Rentas Internas (SRI) el Registro de Unico de
Contribuyentes (RUC} MNo. 0892626923001 para el desempefio de su actividad comercial y gestidn tributaria

De acuerde con los boletines de informacion estadisticos publicados por el Bance Central del Ecuador el indicador
relacionado con la inflacion anual {acumulados de enerc a diciembre) en el comporiamiento de la economia
ecuatoriana por los tltimos tres anos, fueron como sigue:

[ndice
Diciembra 31, Inflacion Anual
2018 0,20 %
2018 0,27 %
2017 (0,20) %

2. Politicas Contables Significativas
Rases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
[nternacionales de [nformacién Financiera (NiIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB).

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Compafifa y de curso legal en Iz Repuiblica del Ecuador es el Ddlar
de los Estados Unidos de Norteamérica (US§ Ddélar). Los estados financieros de la compafiia son presentados en
US$ Dolares. Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. Ddlares, exceplo cuando
se especifigue lo contrario.

Bases de preparacién. - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, tal como se
explica en las paliticas contables incluidas en el inferme. E! coste histdrico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los aclivos, El valor razonable es el precio que se recibiria
por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracleristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a !a fecha de
medicién.

Activos Financieros

Los activos financieros son los valores fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado aclivo, mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo en los términos contractuales acordados con el
deudor. Todos los activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compaiia se
convierte en parte de los términos contracuales de la transaccian, iniciaimente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a ia transaccién.

Posterior al reconocimiento inicial, estos aclivos se miden zl costo amortizado, esto es el valor inicial del activo
financiero menos fos reembolsos del principal; mas ¢ menos la amortizacidn acumulada de cualquier diferencia entre
el valor inicial y 2l valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el método de 2 tasa de interés efectiva
cuande los plazos de recuperacian se amplian m3as alla de las condiciones de créditos normales; y, menos cualquier
disminucién por deterioro del valor.




EARTHFRUCTIFERA ClA, LTDA.
Nolas a los Estados Financieros
Afig terminado e! 31 de diciembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

La compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos derivados del active
expiran o son transferidos junto con los riesgos y beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobre el gue se
informa, los importes en libros de los activos financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva de que
no seran recuperables. En el evento de ser asf, e reconoce inmediatamente en los resultados integrales una pérdida
por deterioro del valor,

Los activos financieros de fa compafifa son;

= Efectivo v bancos - constituido por ¢l efective depositado y disponible en cuentas bancarias gue no
generan intereses, depositado en bancos locales y del exterior.

= Cuentas por cobrar - generados principalmente por las ventas locales v al exterior realizadas con
condiciones de crédito normales, sin intereses las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasiflcan come corrientes. La politica de crédito de la Compaitia es de 30 dias promedio.

« [nventarios. - constituidos por existencias fisicas de cartdn y materiales de embalaje,

+ Activos por impuestos cortientes. - constituidos por relenciones en fa fuente, y cradito iributario de
impuesto al vaior agregado sujeto a pago /o reclamacion a la auteridad tributarta,

Pasivos Financieros

Tados los pasives financieros son reconocidos en la fecha en que se originan, cuando la compaiifa se conviensg en
parte de los términos contractuales de la transaceion, inicialmente a su valor razonable menos los costos directos
atribuibles a la transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto es el valor iniclal del pasiva
financiero menos los reembelsos del principal e intereses; y, mas la acumulacion de cualquier diferencia entre ef valor
inicial y el valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el métode de la tasa de interés efectiva cuando los
plazos de pago se amplian mas alla de las condiciones de crédito nermales. El interés implicito y el interés acordada
con el acreedor son registrados como gastos financieros del periodo en que son devengados.

La compaiiia cancela un pasivo financiero, cuando las obligaciones contractuales se pagen o esta legalmente
dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasive.
Los pasivos financieros de la compaiia son:

» Préstamos bancarigs. - Son pasives financieros con pagos fijos o determinables, contratadas con
bancos locales con condiciones de pago acordadas entre las partes,

»  Cuentas por pagar. - Son pasives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
colizan en un mercado activo. Incluyen obligaciones con terceros, generados principatimente por la
compra de inventarios y servicios que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses,
E! periodo de crédito promedio para la compra de bienes y servicios es de 45 dias,

» Obligaciones a_corto plazo a los empleados - generados principalmente por pasivos acumulados
por beneficios socisles a favor de los empleados, respaldadas mediante legislacion faboral vigente,
Jas cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican como corrientes.

+ Pasivos por jinpuestos corvienies. - constituidos principaiments por impuestos retenidos en Ia
fuente, impuesto Unico a la exportacion de banano e impuesto al valor agregado generado por las
compras locales de bienas y servicios relacionadas con la produccion de les productos exportables
por la Compafia, esto ultimo, susceptible de solicitar devolucidn, previa presentacion de soportes
para la reclamacién ante la autoridad tributaria.

inventarios. - Los inventarios estan constituidos principalmente por compras a terceros tales como materiales de
enfunde, fertilizantes, combustibles, fiitres y lubricantes, suministros y materiales, se valorizan al costo o al valor
estimaco de realizacion, el que sea menor, Los inventarlos se valarizan en base al métado promedia.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

El valor estimade de reafizacion fue determinado en base del precio de venta neto de descuentas en el curso ordinario
del negocio, menas los gastos de distribucion y ventas.

Propiedades vy equipos. - se reconocen como sigue:

+ Medicion en el momento dei reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacitn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

+ Medicidén posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del reconocimiento Inicial, les
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada vy cualquier pérdida por
deterioro del valor, si hublere.

Cuando un componente importante de una partida de propiedades y equipo poses una vida il distinta at de
Ia partida, es registrado comg una partida separada.

Los costos subsecuentes se Incluyen en el valor en libros del activo solo cuando es probable que haya
beneficios futuros asociados con el activo que se generen para la compadifa. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el perindo en que se producen.

» Método de depreciacion y vidas Otiles. - El costo de las propiedades y equipos, después de deducir su
valor residuai estimado, se deprecia por el método de linea recta, durante el periodo estimado de vida il

La vida util estimada, valor residual y métode de depreciacion son revisados y ajustados al final de cada
periodo contable, siendo el efecto de cualquier cambio ¢ ajuste contable registrado sobre una base
prospectiva.

El valor en libros de propiedades y equipos se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado del importe recuperable.

A continuacion, se presentan {as principales partidas de propiedades v equipos vy las vidas dtiles utilizadas en
el célculo de la depreciacion:
Vida util en afios

Activos depreciables 2018 | 2018
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 10
Vehicules 5 5
Equipos de computacién 3 3

+ Retiro o venta de propiedades y eguipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de propiedades y equipos es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del
activo y reconacida en los resultados del ejercicio que se reporta.

+ Valor residual de propledades vy eguipes. - Determinade en base a una estimacion del precio de venta que
la compafila obtendra de la disposicidn del activo, cuando éste tenga ia edad y la condicién esperada al final
de su vida dtil, menos los gastos estimados necesarios para hacer la venta.

Deterioro del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de
sus activos tangibles a fin de determinar si existen o si han producide eventos o circunstancias que indican que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, o, dicho de ofra manera, cuando el valor en libros del aclivo excede
su valor recuperable.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

El valor recuperable de los aclivos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta o valor en uso, &l mayor.
Para propésitos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos
de efective identificables {unidad generadora de efectivo).

Deterioro del valor de los activos tangibles. - Al final de cada perfodo, ia Compa#fiia evala los valores en libros de
sus activos tangibles a fin de determinar si existen o si han producido eventos o circunstancias que indican que estos
activos han sufrido alguna perdida por deterioro, o, dicho de otra manera, cuando el valor en libros del activo excede
su valor recuperable, E! valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta ¢
valor en uso, el mayor, Para propdsitos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los qua se genera flujos de efectivo identificables (unidad generadora de efectivo).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sl el activo se registra a
un imporie revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacion.

Beneficios a corto plazo g los empleados. - Los beneficios a corte plazo a los empleados estan constituidos por ef
apore paironal, fongo de reserva, décimo tercer suelde, décimo cuarnto sueldo, vacaclones y la participacion de los
frabajadores en las utilidades, estipulados en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, ¥ son medidos sobre bases no
descontadas y reconocidos como gastes en la medida que el servicio o beneficio relacionado se provee.

impuesto a la renta corriente y diferido. -El gasto por impuesto a ia renta corriente se basa en la utilidad o pérdida
gravable (tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable es diferente de la utflidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles (partidas
exentas).

FlI pasivo de la Compafia por concepto del impueste corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo. Sin embargo, a partir del ejercicio fiscal 2012, seglin el articulo 27 de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Intemo, para las ventas locales de banano producido por el mismo sujeto pasivo, se calcula en
funcidn de haste el 2% del valor de | facturacion de las ventas brutas, de acuerdo & 10s rangos del nimera de cajes
por semana. En ningln caso el precic de los productos transferidos puede ser inferior a los filados por el Estado.

Los compradores locales de fruta actllan came agentes de retencion vy efectdan una retencidn eguivalente a la tarifa
mencionada. Para la liquidacion de este impuesto Unico, esta retencidn constituye crédito tributario.  La compaiiia
esia exenta de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta, Los ingresos, costos y gaslos pertenecientes a
actividades econdmicas adicionales & la preduccién de banano, deben tributar aplicando a la utilidad o pérdida
imponible que resulte de esas aclividades, 1a tasa de impuesto a la renta del 22%.

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los
activos y pasivos para propdsitos de infermacion financiera y los montos usados para propasitos tributarios.

Los activos por impuesto a {a renta diferidos se reconocen para todas |as diferencias temporarias que se esperan
reduzcan las utilidades imponibles en el futuro y cualquier pérdida amortizable no utilizada, Los actives por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, scbre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen. Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se egpera incrementen las utilidedes impornibles en el futuro. Los aclivos y pasivos por impuesto a la
renta diferido se miden a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando estas sean
reversadas en los periodos futuros, basandose en las leyes aprobadas a la fecha del balance,

Los activos y pasives por impuestos corrlentes y diferidos no se descuentan ni se compensan. El importe neto en
libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado a la fecha del balance y se ajusta para reflejar la
evaluacién actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado integral del
perfodo contable analizado,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

El gasto del impuesto a la renta del periodo incluye los gastos e ingresos por impuestos corrientes y diferidos.

Estos impuestos se reconocen en {08 resultados, excepto en la medida en que estos se refieran a parlidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio nete. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el otro resultado Integrat ¢ directamenta en el patrimonio nato.

El articulo 27 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, agregado por el articulo 2 de! Decreto Ley S/N gue
expidid la Ley de Fomento Ambiental y Cptimizacién de Ingresos del Estado en noviembre del 2011, establecid que a
pariir del ejercicio fiscal 2012, lo$ ingresos provenientes de la produccion y cultive det banano gravan un impuesto
Gnica en una cuantia de hasta el 2% del total de las ventas brutas.

Esta reforma tributariz cambid (2 tasa impositiva y la base imponible para el cdicule del impuesto a la renta, de 22%
sobre la utilidad fiscal al rango de entré el 1% y el 2% sobre las ventas brutas. Consecuentemente, la determinacicn y
calculo del impuesto a la renta diferido requerido por las NIIF no es aplicable, excepto si las diferencias temporarias
generan también diferencias entre las ventas brutas fiscales y las ventas brutas para propésitos de informacion
financiera.

Impuesto al Valor Agregado {IVA). - Los ingresos de actividades ordinarias consistentes en las ventas de hanano,
producto alimenticio de origen agricola en estado natural, estén gravados con la tarifa del 0% de Impuesto al Valor
Agregado (IVA).

Los gastos y las compras de activos s reconocen excluyendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el importe de este
impuesto pagado en las compras de bienes y servicios es considerade crédito tributario y registrade como una cuenta
por cobrar en el estado de situacidn financiera. La Coempaiiia, como exportader directo de banane, tiene derecho a
solicitar a la autoridad tributaria la devolucidn de este impuesto pagado en la produccion de banano, una vez realizada
la exportacidn.

Provigiones y contingencias. - Los pasivos por provisiones se reconiocen cuande la Compaiifa tiene una obligacién
presente, va sea legal o implicita, como resullado de un suceso pasado y es probable que ia Compafiia tenga qus
desprenderse de recursos para liquidar la obligacidn, ¥ el importe de |a abligacidn pueda estimarse de manera fiable,
Los pasives contingentes son obligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrenaia de hechos futures inciertes que no estan bajo el control de la
Compafila. Los pasivos conlingentes no son registrados en los estados de situacidn financiera, pero deben ser
informados de su existencia en notas a los estados financieros.

Bengficios definidos a los trabaladores. - estan estipuladas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador y se constituyen
como sigue:

o Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio. - El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) representan el valor actual de la reserva
matematica, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un perito independiente en
base al método de unidad de crédito proyectada. Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en
el resuitado det afic en el que se generan, asi como ¢l interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

= Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veintle afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su
condicion de afiliados al tESS,

« Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desshucic solicitado por el empleador o por el trabajador
mediante solicitud escrita ante el inspector de trabajo, 12 Compafifa entregara el 25% de la Gitima
remuneracion mensugl por cada uno de los afios de servicio.
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2. Poilticas Contables Significativas (Continuacion)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarizles, se reconocen en e
estado de situacién financiera con cargo o abono a oiro resuftado integral, en el periodo en que se
producen. El reconccimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del perfodo.

La provisidn peor jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio no estén financiadas a través de
un fondo especifice para este fin.

« Participacién de los trabajadores. - La Compaiifa reconoce un pasivo ¥ un gasto per la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compaiiia en el periodo en que s& obtiens, Este beneficio se calculz a la
tesa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la Republica del
Ecuador.

Capital pagado, - Corresponde a las participaciones ordinarias emitidas por la Compafiia y registradas a su valor
nominal, el que es igual al valor original de la transaccion y claslficadas en 1a cuenta “Capital pagade” dentro del
patrimonio de los socios.

Reserva Lega!. - De acuerdo a la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar obligatoriamente por lo menos el
5% de la utilidad nela del afio para la reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagade. La reseiva legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a
1a absorcidn de pérdidas. Las apropiaciones gue se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la Junta General
de socios.

Otro resultado integral. - Comprende las parlidas de ingresos y gastos que no son reconocidas por el estado de
resultados sino en el pafrimonio por disposicidn especifica de una NIF. Los componentes de la cuenta "Ofro
resultado integral® incluyen: cambios en el superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros en negocios en el extranjero y las ganancias y
pérdidas derivadas de la medicidn de ciertos activos financiercs.

Resultados de Adopcidn NIIF por primera vez. - Esta representada por una subcuenta de la cuenta contable
" Utilidades retenidas { Deficlt acumulada”, creada por disposicidn de la Supevintendencia de Compafitas, Valores v
Seguros, con el propédsito de registrar los ajustes provenientes de [a adopcitn por primera vez de ias NIIF a la fecha
de transicion, esto es al 1° de enero del 2011.

E! saldo acreedor de esta subcuenta sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las peérdidas
acumuladas y las del (ltimo ejercicio concluido si las hubleren; utilizado para absorber pérdidas o devuelto en el case
de liquidacion de la compaiifa.

Sin embargo, de acuerdo con Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros los saldos acreedores de los superavits por revalorizacién que provienen de la adopcion por
primera vez de las NIiF, asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados. El saldo deudor de esta
subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidas y la utilidad neta def dltimo ejercicio econdmico concluido,
si ta hubiere,

Distribucion de dividendos. - La distribucion de dividendos en efectivo a los socios de la Compafiia se reconoce
como un pasivo en el ejarcicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Socios,

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios de la Compaiiia corresponden principaimente a ias ventas
de bienes que se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir (inventarios al por mayor y
menor de productos terminados (banano y otras frutas)), representadas por su precio de vanta, neto de descuenios v
devolucicnes.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

El precio de venta por caja de banano es el precio de sustentacion fijado por el Ministerio de Agricultura, Ganaderis,
Acuacultura y Pesca (MAGAP), vigente a (a8 fecha de la transaccidn.

Estas ventas son reconocidas como ingresos cuando la Compafiia ha transferido al cliente los riesgos significativos y
las ventajas inherentes a la propiedad de los productos, [0 gue ocurre usualmente cuando {a fruta es recibida por el
cliente ¢ ol transportisia asionado por &l cliente para su trasiado,

Los ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos financieros an los resultades del afio.

Reconocimiento de gastos. - Se registran al costo histérice y se reconocen a medida que son incuriidos,
independientemente de {a fecha en gue se haya realizado ef pago, v se registran en el periodo en ¢l que se conocan.

Estimaciones contables. - La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
internacignales de Informacién Financiera (NIIF) requiere gue la Administracion realice clertos juicios y estimaciones
y establezca algunaos supuestos inherentes a la aglividad econdmica de & compafiia, con el propésito de determinar ia
valuacién de algunos importes de ingresos, gastos, activos v pasivos incluido en los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales juicios, esttmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utlizacion de
Iz informacién disponible al momento de la preparacion de los estados financieros. Se debe tener presente que las
circunstancias y [as suposiciones actuales sobre jos acontecimientos futuros podrian variar debido a camblos en el
mercado ¢ a circunstancias que surjan mds alla del control de la Compaiiia o de 1a Administracidn. Las estimaciones
y juiclos subyacentes se revisan scbre una base regular. Las revisiones a los juicios y estimacicnes contables se
reconocen en &l periodo de la revisidn y periodos futures si la revisién afecta lanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Los juicios y estimaciones conlables significativos efectuados por la Administracion de la Compaiiia a la fecha de
preparacion de los estados financieros son los siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes y otras cuertas por cobrar,

Deterioro del valor de los inventarics.

Valor razonabie menos los gastos estimados para la venta de activos bioldgicos.
Casto atribuido de edificios, maguinarias y equipos y vehiculos.

Costo atribuido de terrenos y ebras de infraestructura.

Vida til de las propiedades y equipos.

Valor residuzl de las propiedades y equipos.

Impuestos corrientes y diferidos,

Benefictos definidos a los empleados,

Provisiones y contingencias.

Compensacion de saldos v transacciones. - Como norma generzl en [0$ estados financieros no se compensan log
activos y pasivos, tampoco 10s ingresos y gasios, salve aguellos cascs en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
coh ofigen en ransacciones que, contractuaimente o por una norma legal, contemplan la posibiiidad de compensacion
y la Compaiiia tiene la intencion de liquldar por su importe nelo o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simulténea, se presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Gestidn de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, 1a Compaiiia
esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, 2n consecuencia, sus resultados.
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La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, que permiten identificar los referidos
riesges, determinar su magnitud, proponer a la Adminjstracién medidas de mitigacién, ejecutar estas medidas y
contralar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacibn y una
descripeion de fas medidas de mitigacion actualmente en usa por parte de la Compafiia, si &5 el caso,

Gestidn de riesgos financieros. - En el curso normal te sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menaos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, que permiten identificar los referidos
resgos, determinar Su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas
y controlar su efeclividad. A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenia ia
Compafiia, una caraclerizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualments en uso por parte
de la Compaifa, si es el caso.

Riesgo de crédito. - Se refiere & riesgo pérdida financiera gue enfrenta la compaiiia si una de las partes (e
Cliente) en un instrumento financieso incumple ¢on sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la compadiia.

La Compafila ha adoptade una politica involucrarse con paries solventas y realiza transacciones con clientes
que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo, Las politicas de administracion de riesgo se
establecen con el objetivo de identificar y analizar los riesgos al cual se enfrenta la compaiiia, estableciendo
Ymites ¥ niveles de aprobacion,

Riesgo de liquidez. - El riesgo de licuidez es &l riesgo de que la compafifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la entrega de
efectivo.

[.a Administracion de la Compafiia tiene la responsabifidad final por Ia gestidn de liquidez. La Administracién
ha establecido un marco de trabajo apraniado para la gestion de liguidez de manera que se pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo para cumplir con sus ohligaciones y
pasivos financieros.

la Compaiiiz maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conclliando los perfiles de vencimiento de log
activos v pasivos financleros.

Riesgo de mercado. - El riesgo de mercado es aquel riesgo latente por los cambios en {a oferta y demanda
de banano en los mercados internacionales que generan caribios en los precios de mercado de fa caja de
banano que afectaria los ingresos de la Compafia,

Sobre la base que el negecio del banano depende de jos mercados internacionales, la Compafiia gestiona
anualnente compromisos de compra y venta de toda la fruta que produce a precio oficial, ¢l mismo que dicta
el Gobierno Nacional, de tal modo gue en temporadas donde la fruta tiene menor demanda, se mantiene
asegurado el mismo precio.

Durante el afio 2019, no ha habido cambios en la exposicidn de la Compafifa a los riesgos del mercado v la
forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

« Riesge de capital. - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Cempafiia sobre una base anual, Como parte de esta
revision, |a Gierencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANO ACTUAL. -

Durante el afio en curso, la Compafiia ha tomado en consideracidn algunas modificaciones a las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIVF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enaro del 2018 o posteriormente, como sigue:

NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF 8 tiene un alcance muy similar & NIC 39, dé modo que los instrumentos financieros que se encuentran dentro del
alcance de MNC 39 también lo estaran en el de NIIF 8, aunque adicionaimente:

« NUF 9 incluye {3 posibilidad de designar determinados contratos de compra o venta de partidas no financieras
para "usc propio” como a Valor razonable con cambios en perdidas y ganancias. Actuzlmente en NIC 39
estos contratos estan fuera del alcance de la norma.

+ Por ofro lado, el alcance de los requisitos de deterioro de NIIF 9 &5 mas amplio que ef de su predecesor
puesto que incluye ciertos coniratas de garantfa financiera y compromisos de préstamo, asi como los activos
contractuales de la norma de ingresos NIIF 15, que tampoco estan actualmente en el alcance de la NIC 39,

Clasificacion y valoracian de activos financieros
NHF 2 infroduce un nuevo enfoque de clasificacion, basado en dos conceptos:

» Las caracienisticas de los flujos de efectivo contractuales de los actives v,
+ ¢l modelo de negocio de ja entidad.

NHF 9 tiene 3 categorfas de valoracion:

= (oste amortizado,
»  Valor razonable con cambios en otro resultado integral {patrimonia) v,
*  Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

+ La clasificacion dependerd del modo en gue una entidad gestiona sus instrumentos financigros (su modeio de
negoclo) y la exisiencia o no de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros especificamente
definidos,

« 5i el objetivo del modelo de negocie es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos de efectivo
contractuates v, segin ias condiciones del conlralo, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas gue
constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el activo financiero se
valorara al coste amortizado.

+ Si el modelo de negocio tiene comao objetivo tanto la obtencion de flujos de efective contractuales como su venta
y, segin las condiciones del contrato, se reciben flujos de efective en fechas especificas que conslituyen
exclusivamente pagos del principal més intereses sobra dicho principai, los activos financiercs se valorarén a su
valor razonable con cambios en ofro resultado integral {patrimonio}.
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Los intereses, deterioro y diferencias de cambio se registran en resultados como en el modelo de coste
amortizado. El resto de variaciones de valor razonable se registran en partidas de patrimonio y podran reciclarse
a pérdidas y ganancias en su venta,

= Fuera de estos escenarics, el resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias.

« No obstante, hay dos opclones de designacién irrevocable en el reconocimiento inicial;

*  Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de negociacion,
puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en ofro resuliado integrai
(patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumento, no se permite la reclasificacion a la
cuenta de resultados de los impories reconocidos en patrimonio y Unicamente se llevan a
resultados los dividendos.

x  Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a Valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias si de esta manera se reduce o elimina una asimetria contable (“Fair
Value Option”}.

s NIC 3¢ tiene 4 categorias de valoracion, (i) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, (i} mantenido

a vencimiento, (iii) disponible para la venta y {iv) cuentas por cobrar. Por tanto, como tal, estas tres ditimas
categorfas de NIC 39 se eliminan y se sustiluye por Jo anteriormente indicado.

Reconocimiento y baja en cuentas

Los requisitos de NIC 39 se trasladan basicamente sin cambios relevantes.

Distingion entre patrimonic y pasivo

L.os requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan afectados por la transicion de NIC 39 a NIIF 9,

Clasificacion v valoracidn de los pasivos financieros

La clasificacion de pasivos s& mantiene similar a la de NIC 39, No obstante, hay nuevos requisitos contables para los
pasivos valorados bajo (a opcién de designacion inicial & valor razonable. En este caso, los cambios en el valor
razonable originados por la variacion del “riesge propio de crédito” se llevan a otro resultado integral (patrimonio) y no
se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derivados implicitos en contratos principales que son pasivos financieros o se
encuentran fuera del alcance de NIIF 9 (come, por ejemplo, contratos de arrendamientos) se mantienen, es decir,
deben ser bifurcados si no estdn “estrechamente relacionados”. No obstante, s ha producido un gran cambio para
jos contratos principales gque son activos financiercs. A diferencia de o que ocurre con NIC 39, cuando exista un

derivado implicito en un contrato principa! gue es un activo financierc en el alcance de NilF 9, el derivado implicito no
se separa y se aplican las normas de clasificacidn al instrumento hibrido en su totalidad.

Reclasificacion
En NIIF 9 los activos financieros se reclasifican si, y solo si, el objetive del modelo de negacio de una entidad sufre

cambios significativos. Sin embargo, [a norma prevé que esta circunstancia se produzca muy faramente. No se
permite {a reclasificacidn de pasivos financieros.
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Daterioro de aclivas financieros

El nueve modelo de detetioro de NilF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia dei modelo de
pérdida incurrida de NIC 38. Eslo significa que con NHF 9, los detericros se registraran, con cardcter
general, de forma anticipada a los actuales.

El modelo de deterioro de NIIF 9 es énico para todos los activos financieros, 2 diferencia de la NIC 29
acual que tiene modelos de deterioros distintos para los activos a coste amortizado vy para los activos
disponibles para [a venta.

El modelo de deterioro pivota sobre un enfoque dual de vaioracion, bajo €l cual habra una provision por
deterioro basada en las pérdidas esperadas de los préximos 12 meses o basada en lgs pérdidas
esperadas duranie ioda la vida de) activo. El hecho que determina que deba pasarse de la primera
provisitn a la segunda es que se produzea un empeoramiento significativo en {2 calidad crediticia.

Existe 12 opcidn de aplicar un método simplificado para clertos activos (cuentas por cobrar comerciales,
de arrendamiento ¢ activos contractuales) de modo que el daterioro se registre siempre en referencia a
las perdidas esperadas duranie wda Ja vida del activo,

Contabilizacién general de coberturas

El nuevo modela de coberfuras de NUF 9 fiene como principal objetivo alinear la contabilidad de coberturas con las
aclividades de gestion del riesgo de una entidad. Al igual que en NIC 39 la aplicacién de la contabilidad de
coberturas sigue siendo cpcicnal.

s Los tres tipos de contahilidad de coberturas existentes en 12 norma actval se mantienen: Cobertura de flujos
de efectivo, de valor razonable y de inversidn neta, con mecanicas contables similares,

+ No obstante, las diferencias mas resefiables respecto a NIC 39 son las siguientes:

= Podran cubrirse componentes de riesgo de partidas no financieras que actualmente no es posibie
designar para cobertura.

» A diferencia de Iz norma actual que o prohibe, podrdn designarse exposiciones globales que
incluyan un derivado como partida cubieda y se introducen determinadas circunstancias
concratas en las que pueden cubrirse posiciones netas.

* Se modifica la contabilizacion del valor temporal de las opciones en ias relaciones de cobertura,
ya sean de flujos de efectivo o de valor razonabie, cuya variacion de valor razonable podra
diferirse bajo ciertas reglas como un coste de ja coberiura. Con NIC 38 este componente se lieva
a resultados como ineficacia.

s Laevaluacién de la eficacia se alinea con |a gestion dei riesgo a través de principios cuzlitativos
{principio de relacién econdmica) en jugar de las reglas cuantitativas actuales que se eliminan.
Ademas, deja de ser un requisito su evaluacidn retrospectiva, sl bien se seguira utilizando parz
registrar la ineficacia,

» Hay que tener en cuenta que, no obstante, ias entidades pueden optar por continuar aplicando el medeio de
contabilidad de coberiuras de NIC 38 a todas sus aclividades de cobertura, incluso después de haber
adoptado el resto de requisitos de NIIF 9. Esta opcién seguird estando disponible hasta que el IASB finalice
el proyecio de macro coberturas,

Reconocimients y baja en cuantas

Los requisitos de NIC 39 se trasladan hasicamente sin cambios relevantes.
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Distincidén entre patrimenio y pasivo
Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan afectados por la transicicén de NIC 39 2 NIIF 9,

Clasificacian y valoracidn de los pasivos financieros

La ciasificacion de pasives se mantiene similar & la de NIC 39. No obstante, hay nuevos requisitos contables para los
pasivos valorados bajo fa opcibn de designacion inicial a valor razonable. En este caso, les cambios en el valor
razonable originades por la variacion del “riesgo propio de crédito” se llevan a otro resultado integral {patrimonio) y no
se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivades implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derivados implicitos en confratos principales gue son pasives financieros o se
encuentran fuara del alcance de NIIF 9 {como, por ejemplo, contratos de arrendamientos) se mantienen, es decir,
deben ser bifurcados si no estdn "estrechamente relacicnados”. No obstante, se ha producido un gran cambio para
los contratos principales que son activos financieros. A diferencia de lo que ccuere con NIC 39, cuands exista un
derivade implicite en un contrato principal que 2s un activo financiero en el alcance de NIIF 9, €l derivado implicito no
se separa y se aplican las normas de clasificacion al instrumento hibrido en su totalidad.

Presentacion vy desgloses

NIIF 9 medifica paralelamente la NIC 1 Fresentacidn de estados financieros y la NIF 7 Instrumentos financieros,
incluyendo determinados requisitos nuevos de presentacion y nuevos y extensivos desgloses, especialmenie en Io
relativo a contabilidad de coberturas y deterioro.

Fecha efectiva y transicidn

s |anorma es efectiva para ejercicios iniciados el 1 de enera de 2018.

s 1aaprobacion para su uso en la Unidn Europez esta prevista actualmente para &f dltimo trimestre de 2016,

» Tiene muchas reglas especificas de transicion, excepciones y exenciones, pero, con caracter general, la
norma $e aplicard retroactivamente, salve la mayor pare de los requisitos de coberturas, que serdn
prospectivos.

» En la primera aplicacién de la norma, no se requiere re-expresar la inforrnacién comparativa de periodos
anteriores (aunque se requieren desgloses extensivos sobre la transicidn).

La Compaiiia no tiene implicaciones que deban ser reconocidas con la aplicacion de la Norma NHF 9 Instrumentos
Financieros.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el IASB)} ha publicado la nueva norma NiIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes (“la Norma" o NIIF 15). Esta Norma sustituye a la NIC 11 Contratos de
construecion, 2 la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, a la CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes, a
la CINIJF 15 Acuerdos para la construccién de inmuebles, a la CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de
clientes y a la SIC-31 Ingresos— Permutas de servicios de publicidad.

NilF 15 es el resultado de uno de los proyectos de convergencia entre el IASB y el FASB {conjuntamente, “los
Consejos®). Ha supuesto varios afios de trabajo, pues se inicié en 2002 para publicarse en 2008 un primer
Documento de Consulta {Discussion Paper, DF) que fue seguido de sendos borradores (Exposure Draft, EDy en 2010
y 2011 y finaimente de la esperada emisidn de la norma definitiva el 28 de mayo de 2014,
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ALCANCE

El nuevo modelo de ingresos ordinarios es aplicable a todos los contratos con clientes salvo aguellos que estén
dentro del alcance de otras NIIF, como amendamientos, contraios de gseguro e instrumentos financieros. Las
ransferencias de activos que no correspondan a las actividades ordinarias de la entidad (como I3 venta de
inmoviiizado material, bienes inmuebies o inmovilizado inmaterial) también quedardn sujetas a algunos de los
requisitos de registro y valoracion del nuevo modela,

El reconocimiento de intereses y de ingreses por dividendos cae fuera del alcance de la nueva Norma, Del mismo
modo, NIIF 15 no es aplicable a intercambios de bienes entre entidades de la misma rama de actividad cuando fienen
por objetivo facilitar las ventas a fos clientes o clientes potenciales (por ejemplo, intercambios de perrdieo en
localizaciones distintas entre dos compafiias petroleras para atender la demanda de sus clientes respectivos).

En e} caso de que un contrato Incluya miitiples obligaciones (productos finales) y de que algunos de ellos se hallen
dentro det alcance de otras NIIF, en primer lugar, se aplicarén, en su caso, los requisitos de separacion y valoracion
inicial de [as otras normas, atribuyendose cualquier importe residual a los productos finales que se hallen deniro del
alcance del modelo de ingresos ordinarios.

En el caso de gue no existan requisitos de separacidn o de valoracion inicial en las otras normas, se aplicaran los
requisitos de la NIIF 15. Una entidad puede pactar en un conirato con otra pade la participacian ¢n una actividad o
un proceso en el que ambas partes compartan los rlesgos vy benefigios, lo que puede denominarse un “acuerdo de
colaboracion”. En este caso, la entidad debera valorar si [a otra parte es su “cliente” o su “socio”, o fin de establecer
si la transaccion se encuenira en &l aicance de Ja nueva Norma,

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESDS ORDINARIOS

El principio fundamental es que una entidad debe reconocer sus Ingresos ardinarios de forma que 1a transferencia de
bienes o servicios comprometidos con los clientes se registre por un imparte que refleje ia contraprestacion que la
entidad espera que le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios. La Norma debe aplicarse a cada ceatrato
con caracter individual. No obstante, se permite un tratamienio colectivo sismpre que exista una expectativa
razonable de gue el efecto en los estados financleros no diferird significativamente del que resultarla de aplicar Iz
Norma a cada contrato con caracter individual. El modelo se estfuctura en los siguientes 5 pasos que deben
seguirse:

Pasg 1 Pasg 2 Paso 3 Pasod Paso 5
Contahilizar los
Ingresos cuando {0 a
medida que} {a entidad
sullsface las
abligaciones

Distribuir ¢l precio de
Determinar el preclo | la transaccidn entre las
de {2 transaccion abligaciones del
contrate

dentificar las
chligaciones separadas
del contrato

Identificar el contrato
con el cliente

Paso 1 - identificer €l contrato con ¢l cliente

Un contrato puede ser escrito, verbal o implicite, pero para que se aplique la Norma deben cumplirse las siguientes
condiciones:

» Las partes contratantes han aprobado ¢l contrato (por escrito, verbaimente ¢ de acuerdo con otras
practicas empresariales habituales) y se han comprometido a cumplir sus respectivas otligacianes;

= la entidad puede identificar los derechos de cada parte sobre los bienes o servicios objelo de
transferencia,;

= la entidad puede identificar ias condiciones de pago de los bienes y servicios objelo de
transferencia,
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» El contrato tiene sustancia comercial (esto es, sa prevé que el riesgo, el momento o 2 importe de los
futuros flujos de efective de la entidad varien come resultado del conirato} v,

» Es probable que la entldad cobre |a contraprestacion que le corresponda a cambio de los hienes ¢
servicios que seran objeto de fransferencia al cliente, Aunque normaimente cada contrato se
contabilizard por separgdo, ja norma requiere que una entidad deba unmir un grupe de contratos
celebrados en la misma fecha o en fechas proximas y con los mismos clientes (o partes vinculadas a
elios) si:

*  Lops contratos se negacian como un paguete, con un finico objeto comercial;

= El| importe de la coniraprestacion a pagar por uno de los contratos depende del precio o el
cumplimiento de! otro contrato; o

* Los bienes o servicios comprometidos en los contratos (o gigunos de ellos) constituyen una Unica
obligacion de desempeiio.

También puede pasar que los precios o el aicance de un contrato se revisen posteriormente. Una modificacion
contractual “aprobada” (es decir, aquella cuyas condiciones crean derechos y obligaciones exigibles) se contabiliza
como un centrato independiente si

= (Genera una obligacion independiente de desempefio “diferenciada” (segin la definicidn de
Norma - véase &l Paso 2 g continuacion) y, asimismo,
= El precio adiciona] refleja el precio de venta aislado de dicha obligacidén independiente.

En caso conlrario, dicha modificaclén se trata como un ajuste del contrato original. En muchos casos el efecto se va
a contabilizar prospactivarnente, distribuyendo el precio de la ransaccion revisado restante entre las obligacicnes
residuales del contrato. No obstante, para ciertas obligaciones gue se cumplen a lo largo del tiempe (véasse el Pasc 5
mas adelante), el efecto se contabiliza cor cardcter retraactive, 1o que generard un ajuste acumutado de actualizacion
(cateh up) de los ingresos ordinarios,

Paso 2 - Identificar [as obligaciones separadas del contrato

En primer lugar, hay que identificar 1as obigaciones diferenciadas (lo que podrifamos también denominar "segregar” el
contralo), proceso que debe llevarse a cabo al inlcio del contreto. Las obligacicnes diferenciadas son bienes y
servicios comprometidos en virtud de un contrato que deben ser registrados de forma independiente si cumplen con
ambas de ias siguientes condiciones:

» Ef cliente puede bensficiarse del bien 0 servicio por si 3dlo 0 conjuntamente ¢on otros recursos
gue ya estan a su disposicidn (dicho de otro mado, el bien o sarvicio es diferenciable) v,

» E] compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente se puede identificar
separadamente de olros compromisos asumidos en vitud del contrato (es decir, es un
compromiso diferenciado en el contexio del contrato).

Por ofro ado, vy si se cumplen ciertos requisitos, la Norma exige que una serie de bienes o servicios diferenciados,
pero practicamente idénticos entre si y con el mismo patrdn de transferencia sl cliante, se contemplen como una
tnica obligacién.

La aplicacion de ia segunda condicion <es decl, deferminar si un blen o servicio comprometido puede identificarse
separadamente de ofros compromisos de un conlrato> exige un andlisis de las condiciones del contralo v |a
consideracion de fos hechas vy circunstancias concretos. Entre los factores gue indican que un bien o servicio
comprametido puéda identificarse separadamente de ofres compromisos se incluyen los siguientes:

= La entidad no presta un servicio significativo de integracion del bien o servicio en un paquete de
bienes o servicios que represente un producto final combinado en virtud del contrato;
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= El bkien o servicio no modifica ni personaliza sustancialmente otros bienes o servicios
comprometidos en el confrato;

* El blen o servicio no es altamente dependiente de otros bienes o servicios comprometides en
virtud del contrato ni estd altamente interrelacionado con estos.

Paso 3 - Determinar el precie de la transaccién

l.a enlidad debe determinar el importe de la contraprestacion que espera que le corresponda en virtud del contrato a
cambio de las bhienes o servicios comprometidos a fin de registrar el ingreso. E! precic de la transaccion puede ser un
importe fijo o variable por conceptos tales como descuenios, reembolsos, abonos, incentivos, bonificaciones por
cumplimiento de objetivos y otros conceptos similares. La entidad debe estimar el precio de la transaccion teniendo
en cuenta el efeclo de contraprestaciones variables, el valor temporal del dinero {si se considera gue existe un
componente de financiacién significativo), contraprestaciones no monetarias, y otras contraprestaciones a pagar al
cliente.

Si por estos motives el precio es variable, su importe debe estimarse bien utilizando un importe ponderado en funcién
de la probabilidad (un valor esperado) o bien mediante el importe Gnico mas probable, el enfoque que mejor permita
predecir el importe al que la entidad espera {ener derecho.

La contraprestacion variable solo se incluird en el precio de fa transaccidn si es altamente probable y siempre y
cuando su inclusidn no dé lugar a una “reversion significativa de ingresos” si en el futuro se produjera una
reestimacion. Una reversion significativa de ingresos se produce cuando un cambio posterior en la estimacién de |z
contraprestacion variable genera una reduccidn significativa del importe acumulado de ingresos reconocidos
procedentes del cliente.

Esta restriccion afecta cuando:

= El importe de la contraprestacion depende de factores ajenos al control de la entidad {por
ejemplo, la volatilidad de un mercado, el juicio o criteric de terceros o un eievado riesgo de
obsolescencia);

*  No se espera que la incertidumbre se resueiva en un periodo Jargo de tlempo, ¢

* La experiencia previa con obligaciones parecidas es limitada o hay un amplio abanico de
importes posibles de contraprestacion.

Si, a causa de una potencial reversion significativa de ingresos, Ia entidad llega a ia conclusion de gue no procede
inchuir la totalidad de la contraprestacicn variable en el precio de la transaccién, deberia evaluar si procede incluir
solamente una parte de dicha contraprestacion variable, es decir, un imporie inferior. Dicho importe inferior de 1a
contraprestacion variable debera incluirse en el precio de la transaccién si se considera que cumple con los requisitos
anteriormente expuestos (es decir, si es altamente probable que no se producira una reversién significativa de
ingresos por la inclusion de ese Importe inferior).

Caon el nuevo modelo, los ingresos reflejan el importe que la entidad espera que fe corresponda en virtud de un
contrato con un cliente, no ef importe que en realidad espera cobrar.

No obstante, si la entidad prevé que en Ultima instancia va a aceptar un importe inferior al inicialmente acordado en el
contrato con el cliente (es decir, que prevea que va a conceder un descuento adicional o simitar), por gjemplo,
basado en practicas comerciales anteriores, la entidad debera estimar inicialmente los ingresos por el importe
inferior y evaluar Ia cobrabilidad de dicho importe (véase el Paso 1). Posteriormente, si existe evidencia de
incobrabilidad de esos ingresos ya registrados, fa Norma requiers la presentacidn separada de las pérdidas por
deterioro como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganarcias.
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Cuando un contrato incluye un componente significativo de financiacion, los efactos del valor temporal del dinero se
tienen en cuenta ajustando el precio de la transaccion y reconociendo los ingresos o gastos financieros a lo largo ded
periodo de financiacién, segun corresponda. Esto no es necesario si el periodo entre la entrega de los bienes o
servicios y ef pago es inferior 2 un gfio.

Paso 4 - Distribuir el precio de 1a transaccion entre las obligaciones del contrato

Cuando un conirate incluye mas de una obligacidn diferenciada, ia entidad debe distribuir e precio de la transaccion
antre las distintas abligaciones de forma proporcional a los precios de venta independientes correspondientes. La
mejor evidencia de un precio de venta independiente es el precio al que la entidad vende el bien o servicic por
separado, Cuando no se disponga de diche precio, |a entidad deberd hacer una estimacidn del precio de vents
mediznte un enfoque que haga el méaximo uso de datos observables (por glemplo, una veloracicn afusiada pariiendo
de un precio mercado, un ¢oste esperado mis un margen o -sdio en fimitadas circunstancias uilizande un métado
residual).

En el caso de que el precio de la transaccidn incluya un importe variable, es necesario considerar si dicho importe
varigble corresponde a todas o sdlo & algunas de las obligaciones del contrato, Salvo gue se cumplan los criterios de
la Norma para tratar el importe variable como correspondiente a alguna de las obligaciones especificas, el importe
variable dehera distribuirse antre todas las cbligaciones de! contrato.

Cuando ef contrato incluye mas de un bien © servicio diferenclado, es habitual que se dé un descuento sobre el precio
mtal, frante al importe que se habfia factwrado si esos mismos bienes o senvicios se hubieran comprado por
separado. Salvo que la empresa dispanga de evidencia cbhservable (y cumpliendo los requisitos que establece la
norma) e que la totzlidad del descuento es aplicable séio a algunas de las obligaciones diferenciadas, el descuento
debera repartirse proporcionalmente entre todas las obligaciones del contrato,

Paso 5 - Contabitizar los ingresos cuando (0 a medida que) la entidad satisface las obligaciones

Una obligacidn se considera satisfecha cuando el control de |os bienes o servicios (los “activos®) subyacentes a la
obligacion en cuestidn se fransfiere al cliente. Por “control’ se entiende la capacidad de dirigir ¢l uso y obiener la
practica totalidad de los dernas beneficios detivados del *activa” subyacente al bien o servicio.

Este enfoque conceptual difiere del planteamiento de la NIC 18, en la que, por ejemplo, los ingresos ordinarios por la
venta de bignes se reconocen cuando se hen transferidos los riesgos y beneficios significativos inherentes a su
propiedad.

Por oiro lado, 1a NIC 18 actual plantea el momento de reconocimiento de Jos ingresos en funcién de si es un bieno unp
servicio lo que se entrega al cliente. El enfogue de NIIF 15 es por el contrario uniforme y aplicable por igual a las
ventas de bienes v de servicios.

Ingresos reconocides a lo fargo del tiempo. - Una obfigacién se cumple a lo largo del tiempo, y en este caso, asi
misme deberian regonocerse los ingresos, si se satisface al menos una de las siguientes condiciones:

= Ei cliente recibe y consume los beneficios de la prestacion de la entidad a medida que la entidad
Heva a cabo tal prestacion.

» La endidad, mediante su prestacion, crea o mejora un activo (por ejemnplo, productos o trabajos en
curso) que estd bajc el control del cliente durante su creacion.

» Con su prestacién, 1a entidad ng crea un aclivo que tenga una aplicacidn alternativa para si
misma, pero tiene derecho al pago por [a prestacion realizada hasta la fecha.

Para analizar si un activo tiene una aplicacién aiternativa, el vendedor necesitari valorar al inicio del contrato si, tanto

contractualmente como bajo un punto de vista préctico, puede hacer use del activo para una finalidad distinta de la
sefialada en el contrato con el cliente.
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Si se cumple alguna de las condiciones anteriores, la entidad debera reconocer los ingresos a lo largo del tiempo de
Iz forma que mejor refleje la transferencia de bienes o servicios al cliente.

ingresos reconocides en un momento del flempo. - Si una obligacidn no redne las condiciones para que se cumpla a
lo largo del tiempo, se consideran los siguientes Indicadores al evaluar el momento en que &l control del activo se ha
transferido al cliente:

La entidad ha transferida la posesién fisica del activo,

La entidad tiene actualmente derecho a exigir 4n pago por el ackivo,

El cliente ha aceptado el activo.

El dliente liene los rigsygos v beneficios significativos inherentes a la jitularidad del activo,
El cliente tiene la titularidad legal del activo.

4, Costes relativos a un contrato

NIfF 15 incorpera criterios especificos para determinar qué costes relativos a un contrato deben activarse, v hace una
distineion entre los costes asociados a la obtencidn de un contrato y los costes asociados al cumplimiento de un
contrato.

En concreto, los cosles de obtencion de un contrate se acivan dnicamente cuando estos cusles son incrementales
para ia cbtencidn de un contrate {par ejemplo, comisiones sobre ventas) y se eSpera gue se vayan a recuperar,
Come simplificacién practica, se podran lievar 2 gastos en la fecha en que se incurran los costes de obtencitn de un
contrate si el pericdo previsto de amortizacién es de maximo de un afio.

Los costes de cumplimiente de un contrato se activan cuande -y dnicamente cuando- corresponden directamente a2
un contrato, generan o mejoran |0s recursos que se usaran para cumplir con las obligaciones v se espera que se van
a recuperar {Salvo que Jos costes de cumplimiento de un contrato se hallen dentro del alcance de ofras NHF, en cuyo
case se aplicaran las requisitos de las otras NUFY. En ambos casos, 1os costes aciivados sg amortizardn de acuerdo
con &l patrén de transferencia de los bienes o servicios a gue coerrespondan los costes activados.

5. Ofros aspectas

La nugva Norma da directrices muy detalladas en diversas areas, en las que algunas difieren de lo eslablecido en fa
normativa contable actual de ia NIC 18. En particular:

= (Garantfag - Cuando la enfidad conceda una garantia al cliente, la naturaleza de dicha garantia
determinara el impacto contable, En el caso de que el cliente pusda elegir entre comprar o no la
garantia, 0 de que la garantiz aporte un servicio adicional al cliente, ésta se contabilizard como
una obligacion diferenciada. Una garantia que se limite a asegurar que el articulo suministrado
cumple con las especificaciones acordadas no $e contabilizara como una obligacion diferenciada.

= Derechos del cliente no utilizados - En determinadas circunstancias, se espera que los clientes
no van a ejercer todos derechos contractuales que les corresponden: un ejemplo habitual es el de
los puntos de fidelidad no canjeados. El ne ejercicio o utilizacidn por parte de los clientes de [a
totelidad de sus derechos contractuales se conoce como breakage {desaprovechamiento).
Cuando se prevé un clerto nivel de reakage, los derechos correspondientes se consideran como
contraprestacién variable y se reconocen como ingresos en proporcion al patrdn previsto de
gjercicio de derechos por parte del cliente (es decir, comparando los bienes o servicios
entregados hasta la fecha con los que se espera entregar en conjunto).

En situaciones en que inicialmente no se espere un nive! significativo de dreakage, la entidad reconocera los ingresos
correspondientes a dichos impories (nicamente cuando la probabilidad de que el cliente los utilice pase a ser remota.
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Bienes g servicios adicionales - Algunos contratos incluyen una opcidn por la que el cliente tiene
la posibilidad de comprar bienes o serviclos adicionales con un descuento. Cuando esto
constituye un “derecho significative” para el cliente {por ejempio, el cliente tiene un derecho a
adquirir productos adicionales con un descuento importante), la entidad debe imputar parte del
precio de la iransaccién a la apcidn y reconocer 2l ingreso cuando et control de Jos bisnes o
servicios adiclonales vinculados a la opcidn se transfiera al cliente, o cuando venza la opcidn.

iLicencias de propledad intelactual - De scuerdo con NIF 15, la entidad debe evaluar Ia
naturaleza de las licencias y, en particular, distinguir si [a licencia otorga 2l cliente el "derecho de
uso” o “el derecho de acceso” sobre |a propiedad intelectual de la entidad.

La Norma incluye los criterios para determinar si estamos ante un caso U otro. Distinguir si fa licencia constituye un
derecho de acceso a la propiedad intelectual y, por consiguiente, el contro! sobre fa misma se transfiere a lo largo del
tiempo o, si, por &l centrario, 1a licencia representa un derecho de usa de la propiedad intelectual y el conirol scbre Ia
misma se transfiere en un momento del tiampo, es vital para determinar la forma de reconocer los Ingresos refativos a

dichas licencias.

Ofras cuestiones que también estan cubiertas en |2 norns son las siguientes:

Métodos para medir el grado de avance del cumplimiente de una obligacion,
Devoluciones de ventas.

Principal vs agente.

Pagos iniciales (“upfront fees’) no reembolsables.

Pactes de recompra.

Contratos de venta en depésito.

Acuerdos de facturacién con retencion de entrega (“bifft-and-hofd®).
Aceplacion por parte del cliente, 8,

Desgloses sobre desagregacion de ingresos.

€. Desglose y presentacidn

La Norma amplia considerablemente los desgloses actuales sobre el reconocimiento de ingresos ordinarios. A titulo
llustrativo, entre la informacién que exige NIIF 15 se incluye:

La desagregacién de los ingresos al ebjeto de reflejar la forma en que la naturaleza, el importe, &l
momento ¥ la incertidumbre de ios ingresos v los flujos de efectiva se ven afectados por factores
econémicos.

Determinados desgloses sobre los saldos con clientes (cuentas por cobrar o actives o pasivos
contractuales) por ejemplo, saldos iniciales ¥ finales de los activos y pasivos contracwales, sus
movimientos (ingresas del ejercicio que proceden de! saldo del pasivo contractual e ingresos del
ejercicio por obligaciones satisfechas en un ejercicio anterior, por gjemplo, por modificaciones de
precios, etc.).

En el caso de contratos cuya duracién se espera que sea superior @ un afio, el importe total del
precio de la transaccién atribuido a las obligaciones que queden por safisfacer, asi como una
explicacidn en cuamo @l momento en que la entidad espera reconocer los ingresos
cotrespondientes.

Desgloses sobre los aclivos reconccidos por costes incurridos pars la obtencidn o el
cumplimiento de un contrato,

Descripciones cualitativas de fos tipos de bienes o servicios, de las condiclones significativas de
pago vy del marco temporal habitual de cumplimiento de cobligaciones de los contratos de la
entidad con fos clientes.

Descripeion de las consideraciones significativas acerca del importe y el marco temporal del
reconocimiento de los ingresos.
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* Politicas adoptadas per fa entidad respecto a la politica en materia del valor temporal del dinero y
de los costes de obtencidn ¢ cumplimiento de un conirato, e

» |nformacién sobre los meétodos, datos e hipotesis utilizados para determinar el precio de la
fransaccion y para distribuir los importes entre las cbligacionas,

7. Fecha de entrada en vigor ¥ transicion

La nueva Norma es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir def 1 de enero de 2017, y se permite (3
adopcién anticipada. En ia Unién Europea el EFRAG ya ha iniciado el proceso de endoseo de la norma gque prevé
finalizar a mediados del 2015 y de momento, previsiblemente manteniendo la fecha de aplicacion obligatoria
propuesta por el IASB.

La aplicacion es retroactiva. Esto qué significa? Que se aplica a contratos nuevos creados a panir de la fecha de
entrada en vigor v a los contratos existentes que no se hablan finalizado a la fecha de entratia en vigos. Por tanto, las
cifras del primer ejercicio de adopcion se prepararan como si siempre se hubieran aplicado los requisitos de NIIF 15,

LY los gjercicios comparativos? Se ha previsto la posibilidad de simplificar algo la transicion. Se puede optar por &
método de aplicacion retroactiva {también con algunas reglas précticas) o por el métedo medificado.

En el método medificado, las cifras de los ejercicias comparatives no se reexpresan, y 1o gue se hace es reconocer el
efecto acumulado de la aplicacién inicial de la norma como un ajuste al saldo inicial de reservas, Por ejemplo, sila
entidad aplica la nueva Norma por primera vez para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y efige aplicar
este método, el efecto acumulado generado por la aplicacion de la nueva Norma se ajustard con cargo o abono & las
reservas al 1 de enero de 2017 y ias cifras comparativas correspondientes al ejercicia terminado el 31 de diciembre
de 20116 no se reexpresaran.

Si se alige aplicar este método modificado en ia fransicidn, de todos modos, se deberd informar del Impacto de!
cambio en los epigrafes de los estados financiesos e inclilr una desciipeion de los cambios significativos.

Mostramos a efeclos iustrativos cémo podrian tratarse en la transicién tres conltratos distintos aplicando los dos
métodos permitidos por la Norma:

... Métode Retroactivo

- Métado Modilicado _
Ernpieza v terminza en el mismo ejercicic anual

Contrato finalizado con anterioridad a la fecha

{el comparativo) - 5e dispone ds ciertes reglas

Contrato 1 No se apiica |3 MIF 15, practicas.
Se ajustara el salda de apertura de fas reservas
Contrato finalizagdo con anterioridad a la fecha  carrespondientas al ejercicio mds antigeo para el
Cantrato 2 de aplicacion inicial - No se aplica la NEF 15, que se presente informacidn (1 de enerc de
2018),
Catcular impacto v ajustar el safdo 'de ?pertura Se ajustars el saldo de apertura de las reservas
de [as reservas 3 (2 fecha de aplicacién iniclal (1 i | icio mas anti o
de enero de 2017). correspondientes al ejercicio mas antiguo para
Contrato 3 que se presente informaclén |1 de enero de

Légicamente como en fa aplicacion inicial de cualguier norma las entidades deberan informar del impacto del cambio

Las cifras de 2016 no se re-expresan.
Dar determinades desgloses especificos,

2018).

de politica contable que resulte de la adopcion de la nueva Norma.
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NIIF 168 ARRENDAMIENTOS

La NilF 18 es ef resultado del proyecto conjunte iniciado por el IASE jurnte con el regulador contable estadouridense,
FASB, cuyo objetivo inicial era [a elaboracidn de una norma de convergencia entre las MIIF y [os principios contables
estadounidenses {US GAAP). El objetivo del proyecto era solventar las inquietudes de preparadores y usuarios
respecto de la falta de comparabiiidad entre normaltivas, y también, en general, resolver lo gue los reguladores
entendian como limitaciones de la norma actual en yelacidn con la informacién que aroja sobre arrendamienios
operatives y en general, la exposicion de la entidad a los riesgos procedentes de este fipo de contralos.

Con la norma ya emitida, no estd de mas echar la viste atrds y recordar que éste ha sido un proyecto largo, que ha

pasado gor diversas fases conceptuales v en el que et IASB/FASE han recibido v analizado mds de 1.700 comment
letlers.

Hay que tener en cueota que, a pesar de esta historia de trabajo previo, las conclusiones finales del IASB y FASE van
a diferir en diversos aspectos. El mds importante es que ol FASB ha preferido seguir con un modelo dual para el
arrendatario, en el que todos los arrendamientos estaran en balance igualmente, pero tendedn una disiinia
presentacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando para calificar el tipo de arrendamiento v la forma e
importe en que éste se presenta en la cuenta de resultados, criterios similares a los actuaies de NIC 17, Portanto, Ia
nacma andloga que va a emitir el FASE (se espera para o5 primeros meses de 2016) no sera convergente con la NIF
16, a pesar de l0s origenes del proyecto,

Alcance

La nueva Norme sabre arrendamientos aplica a todos (0s arrendamientos, incluidos 1os arrendamientos del derecho
de uso de activos subarrendados, con fa excepcion de aspectos especificos contemplados por otras normas, en
concreto:

« Arrendamlentos para explorar o utilizar minerales, psiréleo, gas natural y recursos similares no
renovables;

« Contratos incluidos en el ambito de aplicacion de la CINIF 12 Acuerdes de Cancesion de Servicios;

s Para los arrendadores, licencias de propiedad intelectual incluidas en el ambito de la NIIF 13
Ingresos procedentes de contratos con clientes; vy,

» Para los arrendatarios, arrendamientos de activos bioldgicos dentro del dmbitc de aplicacion de la
NIC 41 Agricultura y derechos en virtud de contratos de licencias incluides en los ambitos de
aplicacion de la NIC 38 Activos Intangibles como peliculas, grabaciones de videa, reproducciones,
manuscrites, patentes y copyright.

Se permite a los arrendatarios aplicar [a norma NIIF 16 a los arrendamientos de otros activas intangibles.

Arrerdamientos a corto _plazo v arendamientos de activos de baio valor. - Para responder a las inquietudes
manifestadas por muchas empresas en relacién al coste/beneficio de aplicar la NIIF 16 a determinados contratos de
alquiler, el IASB ha incluido cierta simplificacion practica, permitiendo contabilizar los arrendamientos a coro plazo y
ios arrendamientos de activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma lineal alo largo de la
duracion def arrendamiento (es decir, $eguir come con los actuales arrendamientos operatives).

Se define “arrendamiento a corte plazo” come aguel gue no incluye una opcién de compra y que posee una duracion
desde la fecha de inicio igual o inferior a 12 meses. la eleccidn de aplicar asta excepcidn a los arendamientos a
corto plaze debe de hacerse a nivel de cada clase de activos arrendados,

Por su parte, la excepcidn para arrendamientos de activos de bajo valor podra aplicarse de forma individualizada para
cada arrendamiento.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)
Definicion de Arrendamientos

La Norma diferencia un arrendamiente v un contrato de servicios en funcidn de la capacidad del cliente de controlar 2l
aclivo objeto del arrendamiento. Un contrato es, o contiene un arrendamiento si otorga al cliente el derecho a ejercer
el cantrol del use del activo identificado durante un petioda de tiempo @ cambio de una contraprestacion.

8e considera que existe control si el cliente tiene:

{a) Derecho a obtener sustanciaiments todas l0s beneficics econdimicos procedentes del uso de un
aclivo identificado, v,

(b) Derecho a dirigir el uso de dicho active.
Las entidades deberan identificar al inicio del arrendamiento si un contrato es, ¢ contiene un arrendamiento, y esta
conclusion dnicamente Se revaluara en caso de modificacidn de los @rminos y condiciones del contrato, El inicio del
arrendamiento es la fecha del contrato de arrendamiento o la fecha en que las partes alcanzan un compromiso de Ips
principales términos y condiciones del arrendamiento, si esta (lfima fuera anterior.
Contabilidad del Arrendamienta
Reconocimiento El arrendatario debera reconacer en [a fecha de inicio del arrendamiento un derecho de uso del
activa ¥ un pasivo por arrendamiento. La fecha de inicio de un arrendamiento se define en la Norma comp '3 fecha
en la que el arrepdador pone e! activo subyacente a disposicidn del arrendatario para su uso,

Valoracion Derecho de usg del activo El coste del derecho de yso de los actives incluye las siguientes partidas:

» Elimporte de la valoracion inicial de! pasivo por afrendamiento {segin se describe mas adelante),

» Cualguier pago por arrendamiento abeonado al arrendador con anterioridad a |a fecha de comienzo o
en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo recibido por & arrendamiento,

+ Cualquier coste directo inicial incurrido por el arrendatario v,

* Una estimacion de los castes en los que incusrird ef arrendatario para el desmantelamiento y retiro
del activo subyacente, o para restaurar el active subyacente al nivel exigido en los términos y
condiciones del arrendamienio o &l sitio en 2} gue se encuentra ubicade {a menos que estos costes
se incurran para producir existencias). Ei arrendatario puede incurrir estos costes ya sea en la fecha
de inicio 0 como consecuencia de la wilizacidn del active subyacente durante un perfodo
determinado.

Posteriormente, la valoracion del derecho de uso de los activos ira por el modelo de coste o el modelo de
reevaluacian de la NIC 16 Propiedades, Planla y Equipo {reconociendo, por tanto, fa amortizacion y el deterioro en la
cuenta de pérdidas y ganancias y, en casao de aplicacion del modelo de revaluacién, las revalorizaciones en
patrimenio). No obstante, NIF 16 exige que la valoracion del derecho de use de una inversidn inmobiliaria arrendada
sa realice a su valor razonable si la entidad utiliza el modelo de valor razonabie en virtud de lo dispuesto en la norma
NIC 40 Propiedades de inversién parza las inversiones inmobiliarias que posea.

Como se expone mas adelante, ¢l derecho de uso de los activos tembidn se ajusia como resultado de Ciertos
cambios en el pasivo por arrendamiento de manera posterior al inicic del arrendamiento.

Pasgivo por arrendamients Las entidades deberan valorar jos pasivos por arrendamiento al valor aclual de sus cuotas
de arrendamiento, descontadas utilizendo el tipo de interés implicito en el arrendamiente, i dicho tipo de nterés
puede determinarse facilmente. Si unz entidad no es capaz de calcular el tipo de interés impllcito en el
arrendamiento, el arrendatario deberd utilizar el lipo de interés incremental de sus préstamos. Los pasivos por
arrendamiento deben inciuir las siguientes partidas:
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» Cuotas fijas (incluyendo cuctas “en sustancia” fijas), menos cualquier incentivo de arrendamiento que
se vaya a recibiv del arrendador;

« Cuotas variables que dependen de un indice ¢ de un tipo de interés (como un indice de Precios al
Consumo, o un tipo de interés de referencia), utilizando el indice o el tipo de interds en la fecha de
inicio del contrato,

= Importes que el arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual,

s Precio de sjercicio de la opcidn de compra si el arrendatario tiene certeza razonable del ejercicio de
dicha opcién v,

« Pagos de penalizaciones por terminar €l arendamiento, si el periodo del arrandamiento refieja e
gjercicio de la opcidn de terminarlo por parte del arrendatario (es decir, porque existe una certeza
razonable al respecto).

Posteriormente, el arrendatatio iré incrementando ¢l pasivo por e arrendamiento para reflejar el interés devengado {y
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias), deducir las cuotas que se van pagande del pasivo y recalcular de
nuevo el valor contable para refiejar cualquier revision, madificacién det arrendamiento o revision de las denominadas
cuotas “en sustancia” fijas.

Revislon del pasive por arrendamiento El arrendatario debera revisar el pasivo per arrendamiento en los siguientes
Casos!

« Cuande se produzca un cambio en el importe esperado a pagar en virtud de una garantia de valor
residual,

» Cuando se preduzca un cambio en las futuras cuotas de arrendamiento para reflejar fa variacion en
un indice o en un tipo de interés utilizado para determinar dichas cuotas {incluida, par ejemplo, una
revision del alquiler de mercado);

« Cuando se produzca un cambio en [a& duracién del arrendamiento come resultado de una
modificacidn en ef periodo no cancelable del mismo (por ejernplo, si el arrendatario ne ejerce una
opclén previamente incluida en la determinacion del periodo de arrendamiento), o

* Cuande se produzea un cambio en la evaluactdn de una opcidn de compra del activa subyacente.

Los cambios derivados de |as revisiones de las garantias del valor residual y las variaciones en un indice o tipo de
interés se calculan utiizando el tipo de interés determinade en 'a fecha de comienzo de) arrendamiento, mientras que
los cambios en la duracidn det arrendariento o en la evaluacién de una opcidn de compra exigen que dicho caiculo
se realice con un fipo de interés revisado en la fecha del cambio.

El arrendatario debera reconocer el importe de la moadificacion del pasivo por arrendamiento come un ajuste en el
derecho de uso de un active a menos que el valor contable del derecho de uso del active se haya veducide a cero, en
cuyo caso ¢l arrendatario deberd reconocer cualquier cantidad restante en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Desgloses

El objetivc general de NIIF 16 es que las entidades den informacién que permita a los usuarios de los estados
financleros evaluar e} efecto de los arrendamientos en |a situacion financiera, el resuliado v los flujos de efective del
arrendatario. La Norma amplia considerablemente los requisitos actuales de informacion sobre arrendamientos. Los
requisites exigidos de informacidn cuantitativa de {ipo més general incluyen:

¢ |aamertizacion por el derecho de use de aclives por categoria de activo subyacente,

s (asto porintereses en pasivos por arrendamiento,

» (asto relacionado cen los arrendamientos de corto plazo,

» Gastos relacionades con ¢l arrendamiento te attives de bajo valor,

s Gasto relacionado con cuotas variables de arendamiento no incluidas en la valoracion de fos
pasivos por arrendamiento,
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2. Politicas Contabies Significativas {Continuacién)
» Ingresos derivados del subarrendamiento de derechos de uso de activos,
» Salida de efectivo por los arrendamientos,
= Adiciones de derecho de uso de activos,
+ Ganancias o pérdidas derivadas de las transacciones de venta y arrendamiento posterior y,

El valor contable del derecho de uso de activos al final dei ejercicio, por categoria de activo
subyacente.

Ademds, el arrendatario deberad presentar un anaiisis de vencimiento de los pasivos por arrendamiente (separado de
otros pasives financieros) de conformidad con o dispuesio en la NIF 7 tnstrumentos Financieros. Informacltdn a
revelar, '

Presenfacién A continuacion se resumen l0s principales requisitos de presentacion:

« Derecho de uso def activo,
Balance de * Pasivo por el arrendamiento,
Situacién
Diferenciados de olios acivos vy pasivos va sea mediante presentacion separada en gl
prapio balance de siluacion o mediante desglose del epigrafe en el que se han incluido,

Cuerta de Pérdidas y * Amortizacion del derecho de uso del active.
Ganancias » Gagto por Intereses del pagivo por arrendamiento (gasto financiero),

+ Pagos en efectivo por el principal del pasivo por arrendamiento, dentro de
las actividades de financiacion.

Estado de Flujos de Efectivo + Pagos en efectivo por los intereses del pasivo por arrendamiento,
prasentadas en coherencia con olies pages de intereses,

» Cuotas de arrendamientos de corto plazo, pagos por atrendamientos de
activos de bajo valor y cuctas variables de arrendamiento no incluidas enla
valoracidn del pasivo por amendamiento, dentro de las actividades de
explotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR

NIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador de fa NIC 17 Asrendamientos.

NIIF 16 exige al arrendador clasificar el arrendamiento en aperative o financiero. Un arrendamiento financiero es yn
arrendamiento en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivades de la propiedad del

activo. La Norma incluye ejlemplos de situaciones en las que un arrendamiento se caiifica como arrendamiente
financiero,

Arrendamientos financieros El arrgndador debera reconocer a |a fecha de iniclo del arrendamiento en su balance de
situacién Jos activos mantenidos en arrendamienta financiero y presentarios como derechos de cobra por un importe
guivalente a la inversion nela en el arrendamiento.

La inversion neta en el arrendamiento se caiculard como la suma de (08 dos conceptos sigulentes:

a) T} derecho de cobro del arrendamiento, caleulade al valor actual de las cuotas de
arrendamiento y,

b.) El valor residual, calculado al valor aclual de cualquier valor residual devengado para el
arrendador.
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2. Polfticas Contables Significativas (Continuacién)

Posteriormente, el arrendador debera reconocer 19s ingresos financieros a lo largo def periodo de arrendamiento en
funcidn de un modelo que refleje una rentsbilidad periddica constante de la inversidn neta del arrendador en el
arrendamiento,

Arrendamientos Operativos El arrendador reconocera las cuotas de los arrendamientos operativos coma ingresos,
bien sea mediante un modelo lineal de reconocimiente ¢ mediante olro métado sistematico, caso de que este Uitimo
sea mads represeniativo del modelo de consumo del activo subyacente.

Presentacidn v desaloges El arrendador deberd presentar los activos subyacentes sujetos a arrendamientos
gperativos en su balance de acuerdo a la naturaleze del activo subyacente. Al igual que ocurre con los
requerimientos para los arrendatarios, ¢l objetivo del desglose €s incluir una informacion en la memeria que, junto
con la informacién del balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias v el estado de flujes de efectivo, dé
una base adecuada para que los usuarios de los estados financieros puedan evajuar el efecto que los
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencionadas.

Transacciones de venta con arrendamiente posterior (“Sale and Leaseback”)

Este aspecto se trata egpecificamente en NIIF 16 tanto desde el punto de vista del arrendatario vendeder como del
arrendador comprador. El aspecto fundamental del tratamiento de estas transacciones depende de si la transferencia
del activo en cuestion cumple los criterios de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes, para su
reconocimiento como venta.

Fecha efectiva y transicidn

La Nornva es aplicable para ejercicios anuales a partir de! 1 de enero de 2019, Se permitira la aplicacion anticipada a
las entidades que apliquen ia NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes cot anterioridad 0 en la misma
fecha de aplicacion iricial de NIIF 16. En el entorno NIIF-UE hemaos de tener en cuenta los trémites de endoso de
ambas nosmas.

La Norma establece requisitos especificos de fransicién para:

+ La definicién de arrendamlento {permitiendo aplicar la misma conclusién alcanzada en virtud de
la NIC 17 y CINIIF 4 Determinar si un contrato contiene un Arrendamiento, con respecto de
contratos celebrados con anterioridad a la fecha de 2 aplicacion inicial de 12 NUIF 16);

+ La valoracion del derecho de uso de activos y pasivos de arrendamiento {evitando el calculo
retrospectivo total de estos saldos),

» Las transacciones de venta con arrendamiento posterior, anteriores a la fecha de la aplicacion
inicial (se contabilizardn canforme a la conclusidn a la que se Wegd en NIC 17, basada en la
determinacion de st {a transaccion fue una venta con arrendamiento operativo posterier o con
arrendamiento financiera} v,

e« Les importes previamente reconocidos en relacion con combinaciones de negocio {cada activo o
pasivo relacionado con Ips tésminas favorables o desfavorables de los arrendamientos operativos
previamente reconocidos se darén de baja y el valor cantable del derecho de uso asociato del
activo sera ajustade por diche importe}.

La NiIF 16 podra aplicarse por vez primera por los arrendatarios, bien de forma completamente retrospectiva o bien
mediante un método retrospectivo modificade. Si se opta por este segundo método, la entidad no re-expresara Ja
informacién comparativa, y registrard ¢l efecto acumulado de la primera aplicacién de la norma como un ajuste al
saldo inicial del patrimonio (reservas o como comresponda) a la fecha de primera aplicacion,

31




EARTHFRUCTIFERA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
AR erminado @ 31 de diciembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)
Implementando fa pueva Norma de arrendamientos

E! IASB ha establecido como fecha efectiva el 1 de enero de 2019 teniendc en cuenta el iempo y coste que seraa
necesarios para implementar la nueva Norma. Las entidades tienen que tener en cuenta gue en este tiempo de
transicién a la NIIF 18 van & lener que considerar:

¢« los andlisis de impactos necesarios, especiaimente aguelios cusliastivos gue implican juicios, como por
gjemplo los relativos a la definicidn de arrendamiento y a establecer el periode de arrendamiento,

» Los cambios pecesarios en SUs sistemas y procesos; tanto para poder gestionar y hacer los caleulos y
seguimiento de los arrendamientos, (& nivel individual o de sus carteras de alquileres), nacesarios para su
contabilizacidén, como la captusa de la informacidn necesaria para cumplir con los desgloses en las estados
financiercs,

= El impacito de la Norma sobre indicaderes y métricas clave del negocio, y los impactos que de ellos se
derivan para confratos, como clausulas covenants en contratos de deuds, contratos de remuneracion a la
direccién, efc. e incluso en e riesgo de crédito y los tipos de interés de 1a financiacion.

= Planificar potenciales cambios en las politicas de distribucién de dividendos o efectos fiscales, si los tuviera,

» Y icdao ello sin olvidar la necesaria anticipacion y comunicacion de los cambios a os niveles relevantes, tanto

internos (Accionistas, Comités de Auditoria, Consejo de Administracion, elc.) como externos (analistas,
entidades financieras acreedoras, etc.).

3. Efective

El Efective esta constituido comao sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre ] 2018 | 2018 |}
Caja £85.16 480,52
Bancos locales 1,563,69 116,484.23
Bancos del exteriar 3,787.07 4,755.40
MNola de Crédiln Whularia {desmatenializada) 300.00 6,549.16
Total Efectivo 6,235.92 128,279.31

4, Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:
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4. Cuentas por cobrar (Continuacidn)
Afic terminado ef 31 de diciembre } 2019 ! 2018 ]
Clientes locales 17,983.73 53,084 .14
Clientes del extedor 2,329,539.08 1,935,672.94
(-) Esimacién del deterioro del valorde Clientes - -
Total Clientes - neto 2,347,532.78 1.988,737.08
Anticipos a productores 52,825.13 67,368.93
Anticipos a provesdores 55,602.32 5304282
Prasiamos empleados 22,286.73 21,208.10
Accionisias 276,368.42 17310411
Compaiias y paries relacionadas 37,120.81 -
Qlras cuentas porcobrar del exterfor 798,715.12 695947.64
1,240,018.63 1,011,572.80
Total Cuentas por cobrar 3,5687,551.41 3,000,309.68

Clientes locales y del exterior, corresponde a faciuras comerciales pendientes de cobro con términes de cobro a 30
dias promedio y sin intereses,

5. Inventarios

1.os Inventarios estan constituidos como sigue;

Afio terminada el 31 de diciembre 1 20189 f 2018 |
Suminisfros materiales 221,987.68 197,703.63
Ctos inventarios 1,645.18 1,013.90

223,612.86 198,717.53

(-} Estimacién de! Deteroro del valor de inventarios - -
Total Inventarios 223,612.86 198,717.53

6. Activos por impuestos corrientes

Los Activos por irnpuestos corrientes estan constituidos como sigue:

Afv terminado el 31 de diciembre | 2019 i 2018 |
Crédito tributario porimpuesto al valoragregado (IVA) 221,334.40 184,050.50
Crédiio trlbutario porimpuesta a |a renta 2,371.62 -
Total Activos por impuestos corrientes 223,706.02 184,050.50

7. Pagos anticipados

Los Pagos anticipados estan constituidos como sigue;
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7. Pagos anticipados (Continuacion)
AR terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Garantias bancarias 80,000.00 68,600.00
Seguros pagados poranticipado 7,213.43 13,995.68
Otros pagos anticipados 7,203.08 6,698.81
Total Pagos anticipados 84.415.51 82,595.65

8. Propiedades y equipos

Las Propiedades vy equipos estan constituides como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre ] 2019 | 2018 |
Terrenos 32,000.00 32,000.00
Canstrucciones encurse 24,324.05 24,324,058
nstalaciones 2.473.23 247323
Muebles y enseres 40,2682.37 39,220.77
Maquinarias yequipos 8,069.89 8,069.99
Eguipos de computacion 117,547.09 11042298
Vehlculos 26,904.47 230643
Subtotal 251,581.20 218,807.45
(- ) Depreciacién acumulada (116,118.62) (84,488.97}
Total Propiedades y equipos 135,462.58 13441848

El movimiento de las Propiedades y equipos para el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, fue como
sigue:

Ventasy Ventas y

Al costo Ere-1%2018 | Compras retios Dica1z2mg | Cempras retiros Dic-31-2018

Edificios 23,000.00  9,000.00 - 32,000.00 - - 32,000.00
Construcciones en curso 20,000.00 4,324 .05 - 24.324.05 - - 24,324.05
instalaciones 2,473.23 - - 2,473.23 - - 2,473.23
Muables v enseres 38.645.67 575.10 . 39.220.77 1.041.60 - 40,262.37
Maquinanias y equipes 8,069.99 - - 8,065.99 - - 8.062.99
Equipos de compulacion 5062581 5079747 . 11042288  7,124.1% - 117,547.09
Vehiculos - 2,396.43 - 239643  24,508.04 . 26,904 47
subtotal 181,81440  67,093.05 - 21800745  32,673.75 T 251,581,20
( -) Depreciacion acumulada (58,872.45) (24,615.48) - (84,48897) (31,629.65) - {116,118.62)
Total Propiadades v equipos 91,941.91 42.476.57 - 134,418.48 1,044.10 ’ - 135,462.58

9. Otros activos no cotrientes

Les Otros activos no carrientes estan constituidos como sigue:
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9. Otros activos no corrientes (Continuacién)
Afio terminado et 31 de diciembre ] 2019 | 2018 |
Depdsitos en garantia 17,111.00 16,741.00
Marcas 8,366.00 7.850.00
{ -) Amortizacitn acumulada (1,200.00) {1,200.00)
Totai Otres activos no correntes 24,277.00 23,491.00

10. Préstamos bancarios

Los Préstainos bancarios estan constituidos como sigue:

Afio terminado al 31 de diciembre f 2019 | 2018 |
Préstamos bancarios 64,815.22 200,000.00
Garantia bancaria 55,000.00 43 800.00
Total Préstamos bancarios 119,815,22 243,600.00

11. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2018 [
Proveedores locales y del exterior 1,440,521.72 1,142,004.77
Sueldos por pagar 5,402.15 2,724.40
Compaiifas relacionadas 1,326,426.46 876,646.46
Ofras cuentas porpagar 245 985.45 497,364.55
Obligaciones con el IESS 8,400.63 801135
Total Cuentas por pagar 3,026,736.41 2,526,841.53

tas cuentas por pagar Proveedores locales representan principaimente facturas pendientes de pago por compras de
bienes y servicios, con plazos de hasta 45 dias y sin intereses,

12. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Benelicios a corto plazo a los empleados estan constituidas como sigues

Afic terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 [
Décime tercer suglde 20,590.88 12,277.69
Décimo cuario sueldo 7,660.37 6,082.27
Vacaciones 22.500.91 1824570
Fondo de Reserva 362.38 1,146.22
Participacion de los rabajadores 6,362.07 4,761.68
Total Beneficios a corto plazo a los empleados 57.476.61 4281356
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13. Pasivos por impuestos cortienies

Los Pasivos por impuestos corrientes estan constiwvidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre ] 2019 | 2018 |
Retenciones enla fusnie de impuestc aia renka 49.441.24 27,382.84
Retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado (IVA) 19,143.88 11,151.84
impuesio al valor agregado por pagar 2,376.43 -
Impuesto a la rena de la sociedad 17,267.30 2,160.92
Total Pasivos por impuestos corrientes 88,228.85 40,695.40

14, Obligaciones de largo plazo

Las Obligaciones de Jarga plazo estan constituidas como sigue:

Afio terminado ¢l 31 de diciembre } 2019 | 2018 |
Proveedores de fruta 710,470.18 710,470,18
710,470.18 71047018

Julsilacian patronai 20,288.10 18,603.43
Desahucio 10,656,386 9,463.50
30,953.49 28,066,93

Totaf Obligaciones a largo plazo 741,423.67 738,537.11

El movimiento de las provisicnes para Jubilacion Patronal v Desahucio para el afio terminado ef 31 de diclembre del
2019 y 2018, fue como sigue:

' Eoa-1°2018 ‘ Provisiones ‘ Ajustes | Dic-31-2018 , Frovisiones |Pagoszjustil Dic-31-2019 l

Jubilacién patronal 24,072.32 546000 (10,928.89) 18,603.43 5,943.29 {4,248.82} 20,298.10
Desahucio 15,621.64 336200 (8,520.14) 2453.50 4,953.09 {3,781.20) 10,685.29
39,653.96 £8822.00 (20,449.03) 28,066.93 10,896.38 (8,009.82) 30,953.49

A pariir de! afio 2018, seran deducibles solo los pagos sfectuados por concepto de desahucio ¥ de pensiones jubilares
patronales, conforme a (o dispuesto en e! Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles © no, para efecios de impuesto a la renta, sin perjuicio de {a obligacion
del empleador de mantener los fondos necesarics para el cumplimiento ds su obligacién de pago de Ja bonificacion
por desahucio y de jubilacidn patronal.

15. Participaciones pagadas

Al 31 de diclembre del 2018, e capita) pagado esta representado por 400 participaciones comunes con un valor
nominal unitario de US$1.00.

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformado come sigue:
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15. Participaciones pagadas

(Continuacién)

Al 31 de diciembre

2019

2018

| Accionss | o

Acclones | %

Andrade Andrade Fabricio Vicente
Andrade Vicuiia Walter
Total Accicnes pagadas

16. Gastos

200 50.00 200 50.00
200 50.00 200 50.00
400 100.00 400 100.00

Los Gastos estan constituidos y resumidos de la siguiente forma;

Administracién

Afio terminado e 31 de diciembre | 2018 2018

Sueldos y salarios 299,8656.61 257,023.84
Depreciacion 31,629.65 24,903.86
Gaslos de viaje 53,214.25 52,289,798
Arrendamientos 19,200.00 16,200.00
Suministros y matedales 7,089.04 3,181.65
Mantenimiernio y reparaciones 22,986.48 17,221.63
Seguros 15,212.38 13,794.47
Sarvicios publicos 15,529,19 13,264.54
Pagos porotros servicios 301,763.03 286 ,357.27
Total Gastos 766,477.59 687,237,009

17. Régimen Tributario

Pasivo por impuesto diferidg; Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen partidas que generen diferencias

temporarias imponibles ni pasivos por impuesto diferido.

Reyisién tributaria; De acuerdo con lo astablecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

En Wres aifios, contados desde |2 fecha de 13 declaracién, en los tributos que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;

En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para preseniar la declaracién cuando no se
hubiere declarado en todo o en parte; v,

En un afio, cuando se trate de verificar un acto de delerminacidn practicado per el sujeto pasiva o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el 2013 de
acuerdo con lo indicada en el literal i) anterior, ha prescrite.

Amortizacién de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo, las pérdidas

tributarias pueden compensarse con las utilidedes gravables que se obtengan por parte de la Compaiiia, dentro de los

cinco afios sigui

entes a aquel en que se prodjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el

25% de las utilidades obtenidas.
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17. Régimen Tributario (Continuacion)

Tasa del Impuesto & la Renta de sociedades: De conformidad con disposiciones legales vigentes, 2 partir del afio
2018, [a tasa del impuesio a la renta sera del 25%. Sin embargo, la tarifa impositiva sera del 28% en aquelios casos
en que fa compaiiia lenga accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, con una participacion directs o indirecla, individuat o conjunta, igual o superior al 50% del capital social.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraiscs fiscales o regimenes de menor
imposicidn sea menor al 50%, Ia {asa del 28% se aplicara sobre 1a proporeidn de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

Para los afios 2018 y 2018, la tasa de impuesto a la renia ulilizada fue del 22% scbre las utilidades sujetas a
distribugién, por tener candicion de exportador.

Dividendos en_efectivo: 1os dividendos que se distribuyan a sociedades nacionzles o a sociedades o personas
naturales extranjeras gue no esten domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o a
personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del pago de impuesto a la renta.

Los dividendos qua se distribuyan a favor de personas naturales nacionales estén sujetos a retencion en la fuente
adicional, la que no superara ia diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturates (35%)
y 1a 1arifa general de impuesto a fa renta prevista para sociedades (256%); y las sociedades o personas naturaies
extranjeras domiciliadas en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan sujetas a la tarifa general de
impuesto a 1a renta prevista para sociedades (28%).

lmpuesto a la Renta corriente: El impuesto a la renta causado por ¢l aiio terminado el 31 de diciembre del 2018 y
2018 se determind como sigue:

Afio terminado ef 31 de diciembre ] 2019 i 2018 |
Utllidad del ejercicio 42,418.77 31,744.55
Menos:
15% Peiicipacidn de los wabsjsdoes (6,362.07) {4,761.68)
Ingresos gravables con mpuesto a 13 Renta Unico (13,363,880.68) {10,674 ,402.30)
Olras rentas excentas (36,272.91) (383.23)
Mas:
Gaslos no deducibles 13,450.82 29,585.29
Costos y gastos pare genersr Impuesto a fa Renta Unico 3$3.424,581.97 10,689,671.14
Base imponible para el calculo del impuesio 2 [a renta de socledades 73,930.90 71,453.77
Tasa del fmpuesto a I3 yenta para sociedades 22% 22%
lepuesta a la Renta pava socigdades 16.264.80 15,719.83
Anticipe minimo pagado - 11,810.18
Impugsio a la Renta final 16.264.80 15,719.83

Cambios_en la_legislacion tributaria: Con fecha 31 da diciembre del 2018 fue publicada la Ley Orgénica de
Simplificacitn y Progresividad Tributaria, dicha Ley eniré por el ministerio de ia ley al no contar con todos los volos de
la Asamblea Nacional.
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17. Régimen Tributario (Continuacién)

Entre ios principales contenidos de esta Ley, tfenemos a continuacién;

¥ Establece nuevos Regimenes de Remisidn no Tributarios, remision de intereses, muitas y recargos para
créditos educativas de cualquier nivel de estudios en el pais o en el exterior, segin condiciones detalladas en
el cuerpo de esa ley. Tamblén dispone la remision de pagos de intereses, interés por mora y costos judiciales
derivados de operacianes de c¢tédito con [a Corporacion Financiera Nacional BP {CFN) y BanEcuador BP
adquiridas por personas nalurales y juridicas hasta por un monto de US$ 100.00,00 del saldo adzudado y que
se encontraren castigadas o coactivadas.

» Establece reformas a varios cuerpos normativos:

o Reformas 2 la Ley de Régimen Tributario interno, en lo relativo a:

Distribucian de dividendos o utilidades.

Pago del impuesto a fa renta y el pago de un anticipo hasta por un 50% del impuesto a la
renta del ejercicio fiscal anterior, en forma voluntaria.

Aumento de porcentajes en "Otras retenciones en |a fiente”.

Crédito tributario, establece nuevas condiciones para ! uso dei crédito tributario por Impueste
al Valor Agregado (IVA).

Bage imponible para impuesto a los Consumos Especiales (ICE), establece nuevas
cendiciones para o base imponible de los hienes y servicios sujelos al Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE) sea de produccién nacional o bienes importados.

Exenciones, se establecen nuevas exenciones al Impuesto a tos Consumoes Especizles (ICE}).
Determina nuevos sujetos pasives del impuesto a los Consumos Especiales (ICE).

Se agrega una nueva categore de impuesic y se establece el Régimen Impositivo para
Microempresas (Ver Resolucidn SR| No. NAC-DGERCGC20-00000011 del 13 de febrero del
2020.

o Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Reformas relativas a pagos al exterior por concepto de dividendos, pages de capital,
infereses, generados a favor de instituciones financieras del exterior.

o Reformas al Cadigo Organico de la Produccion, Cemarcio e Inversiones:

Incorpora regulaciones a Jas importaciones de productos agroquimicos v agroecologicos.
Incorpora regulacidn sobre "Devoluciones Simplificadas Uinificadas” para los exportadores,
mediante un procedimiento simplificado de devolucidn de tributos al comercio exterior
mediante la emisidn de Notas de Crédito, & excepcion del impuesto al Valer Agregado {IVA),
a través de la Secretarfa Nacional de Aduanas del Ecuador {SENAE).

¢ QOtras Reformas tributarias:

Incorpora un nuevo artfculo al Cddige Tributario denominade "Derecho de los sujetos pasivos”
en el que se define el accionar del contribuyente ante la autoridad tributaria.

De la Contribucion Unica Temporal, se establece ¢l pago de una contribucion unica temporai
a aquellas sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o stipedores al millgn
de ddlares americanos en el ejercicio econdmico 2018, esta contribucién sera pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, inclusive aquellas sociedades que generen ingresos
bajo un régimen de impuesto a la renta Unico, de acuerdo con la siguiente tabla:
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17. Régimen Tributario

{Continuacion)
Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
USS 1,000.000,00 USS_5,000,000,00 010%
US$ 5.000.008,01 LS5 10.600.000,00 0,15 %
USS 10.000.000.01 En edelanie 0,20 %

En ningln caso esta contribucion serd superior al 25% del impuesto a fa renta
causado del elercicio econdémico 2018.

Esta contribucién no podrd ser ufilizada como crédite tributario ni como gasto
deducibie para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020,
2021 y 2022. El pago de esta contribucién se realizara hasta ef 31 de marzo de cada
gjercicio fiscal, el pago tardio estard sujeto al cobro de los intereses que
correspondan, de conformidad con el Cédigo Trikutario.

La faita de presentacion de ia declaracion del pago realizado serd sancionada con
una multa de US$ 1.500,00 por cada mes o fraccidn de mes de retraso sin que
axceda del 100% de la contribucion. (Ver Resolucion SR No. NAC-DGERCGC20-
00000004 del 22 de enero del 2020).

o Disposiciones Transitorias, entre las mas relevanies y de aspecto tributario estan:

» Disposicién Transitoria _Primera: por Unica vez, los sujetos pasivos de impuestos
administrados por et Servicio de Rentas internas (SRI) podran solicitar un plan excepcional
de pagos hasta doce (12) meses, en cuotas iguales, de pericdos vencidos hasta la fecha de

entrada

en vigencia de la presente ley, sean estos determinados por el sujeto activo o

autodeterminados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos retenldos o percibidos.

= Disposicién Transitoria Cuarta: por Gnica vez se establece 1a reduccion del 10% del Impuesto
a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019 para los contribuyentes domiciiiades desde
septiembre del 2019 en las provincias de Carchi, !mbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahita, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja cuya actividad econdmica piincipal sea la
agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo afectados por los graves incidentes derivados
de la paralizacién que provocd la declaratoria de estado de excepcion.

18. Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembra del 20

19 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que,

an {a opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos, sin embargo, de elio a continuacion se detalla un evento de
implicaciones significativas que debe ser tomado en cuenta como un evento posterior de importante relevancia:

Con fecha 16 de marzo de! 2020 el presidente de ta Republica declard el "estado de excepcidn” en todo el
territorio ecuatoriano, como medida de contencion del virus COVID-19 (Coronavirus o “el virus"), una
pandemia que afecta al sector de la salud a nivel nacional y mundial.

El gobierno ecuatoriano ha promulgado una serie de madidas tendientes g estabilizar y a mitigar los efeclos

gue esta crisis sanitaria

de magnitud global esta generando en la economia y en la sociedad.

Tales medidas tienen coma principal objetive reforzar € sistema nacional de salud en todo el territorio
nacional, asegurar 2l suministro de bienes y servicios necesarios para la proteccion de la salud publica, el
abastecimiento alimentario, el suministro de energia eléctrica, producios derivados del petréleo y gas natural
y ciertos aspectos en materia de transporte,
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18. Eventos posteriores (Continuacion)

En el Ambito econdmico se pretende inyectar liquidez al tejfido productivo, reducir los costes de las empresas,
especialmente pequefias y medianas empresas y autdnomos, favorecer el mantenimiento def empleo y tratar
de proteger a los sectores mas afectados como son el agricola, ganatero, comercial, agroindustrial v turlsma.

Estz pandemia supondrd un impacto negativo inevitable en ia aconomia ecuatcriana cuya cuantificacion esta
sometida a un elevado nivel de incerfidumbre. Adicional 2 elio, hubo una caida histdrica en sl precio
internacional del petrdlec a nivel mundial (&f peirdleo ecuatoriano cotiza con referencia al precio dal petréleo WTT
cuya calda en ef precic def berrif fue dol USE -35,00 al 20 de abril def 2020). Los impactos finales de esta crisis
dependeran del grado de gestion y coordinacion de las autoridades naclonales y organismos de financiacion
intetnacional y e otras medidas que se adopten para flexibilizar y apoyar la continuidad de las actividades
productivas y el mantenimiento del empleo.

Las medidas promuigadas para prevenir la transmision y propagacion del virus incluyen limitacionses al
movimiento de las personas, restricciones de movilidad del transporte terrestre, agreo nacional e internacional
y maritimo y cualguier forma de desplazamiento locai y nacional, cierre temporal de negocios, centros
educatives y cancelacion de eventos publicos. Estas medidas estan teniendo un Impacto inmediatc en
sectores como el turismo, agricola, transporte, comercio mincrista y de entretenimiento,

También comienza a afectar a la cadena de suministros v produccién de bienes en todo el mundo v el
descenso en la actividad econdmica esta reduclendo los niveiles de demanda de bienes y servicios. Las
empresas de servicios financleros, como los bances que otorgan préstames a las empresas y personas, 1as
aseguradoras que brindan proteccién a fas personas y negocios v 10s fondos u otros inversores que invierten
en estas actividadas también pueden verse afectades. Las empregas deben consitderar cuidadosamente los
impactos del COVID-19 tanto en la preparacién de los estados financieros anuales como en {2 preparacion de
informacién intermedia. El impacto podria ser significative para muchas empresas,

Las implicaciones para los estados finencieros incluyen no solo Ja valoracion de actives y pasivos, sino
también la revelacién sobre cémo se estd salvaguerdando la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha y los riesgos al respecto. En general, 1as implicaciones del COVID-18 en los estados
fingncleros del ejercicio finalizado en 2019 constituirdn hechos posteriores no ajustable a mencs que, en
alguna circunstancia ponge de manifiesto hechos gue ya existian a fecha de cierre y que se manifiestan solo
ahora.

En consecuencia, los aspectos que se fratan a continuacion afectan fundamentalmente a fos estados
financieros del ejercicic 2024.

A continuacidn, detallo las principales areas de los estados financieros que podrian verse afectados como
consecuencia del COVID-19 y los aspecios relevantes a considerar en cada una de ellas desde I3 éptica de
lag NiIF:

*  Actives no Financleros (deterioro bajo NIC 36, Detarioro del Valor de los Activos),

+ [nstrumentos Financiercs v Arrendamientos (Deteriorc de acuerde con la NIIF 8 Instrumantos
Financieros y Arrendamientos).

+«  Reconocimiento de Ingresos (Deterioro de acuerdo a NiIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de
coniratos con ciientes),

= Pasivos no Financiergs y Otros (Deterioro de acuerdo a NIC 37 Provisiones de pasivos contingentes
y aclivos centingentas).

» Hechos Posteriores {NIC 10 Hechos posteriores a la fecha def balance).
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