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I n f o r m a c i ó n g e n e r a l 

AGRÍ CO LA A G R O T A T I  C I A . L T D A . ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e s u n a com pañ ía l i m i t a d a c o n s t i t u i d a e n 
E c u a d o r m e d i a n t e e s c r i t u r a púb l ica o t o r g a d a e l 0 7 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 0 e 
i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l Can t ón Q u i t o e l 1 5 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 0 . S u 
a c t i v i d a d económ ica p r i n c i p a l e r a l a v e n t a a l p o r  m a y o r y  m e n o r d e p r o d u c t o s 
qu ím icos,  f i t o s a n i t a r i o s , agr ícolas,  g a n a d e r o s y  f o r e s t a l e s ;  l a im por t ación , 
ex por t ación , d ist r ibución , com er cial ización n a c i o n a l e i n t e r n a c i o n a l d e p r o d u c t o s 
a l i m e n t i c i o s ;  d e m a q u i n a r i a p e s a d a y  l i v i a n a p a r a l a a g r i c u l t u r a , f or est ación y 
gan ader ía. 

E l p l a z o e s t a b l e c i d o d e du r ación d e AGRÍ CO LA A G R O T A T I  C I A . L T D A . , e s d e 5 0 
años i n i c i a d o s d e s d e l a f e c h a e n q u e s e real izó s u i n g r e s o a l r e g i s t r o m e r c a n t i l .  
V e n c i d o e s t e p l a z o , l a com pañ ía s e ex t ingu ir á e n p l e n o d e r e c h o a m e n o s q u e l o s 
s o c i o s r e u n i d o s e n j u n t a g e n e r a l , e n f o r m a e x p r e s a y  a n t e s d e s u ex p ir ación , 
d e c i d i e r e n p r o r r o g a r l o d e c o n f o r m i d a d c o n l a l e y y c o n l o d i s p u e s t o e n s u s 
e s t a t u t o s . 

E l d o m i c i l i o p r i n c i p a l d e l a Com pañ ía e s e n l a P r o v i n c i a d e P i c h i n c h a , c i u d a d Q u i t o , 
A v . M a r i s c a l S u c r e , L o t e 2 y  T a b l a z o . 

E l c o n j u n t o h a b i t a c i o n a l M i r a d o r H a l o e s t u v o c o m p u e s t o p o r 1 2 c a s a s , 2 6 
d e p a r t a m e n t o s ( s u i t y dúp lex )  y 4 l o c a l e s c o m e r c i a l e s l o s c u a l e s h a n s i d o 
c o m e r c i a l i z a d o s d e s d e años a n t e r i o r e s . L a s v e n t a s d e l a s u n i d a d e s h a b i t a c i o n a i e s 
h a n d e m o r a d o c o n s i d e r a n d o l a si t uación econ óm ica p o r l a q u e a t r a v i e s a e l país. 

C o n f e c h a d o s d e o c t u b r e d e l 2 0 1 4 i n i c i a s u s a c t i v i d a d e s d e com er cia l ización d e 
c o m b u s t i b l e s y  l u b r i c a n t e s conv ir t iéndose e s t a e n s u a c t i v i d a d econ óm ica p r i n c i p a l 
a p a r t i r d e e s t e per íodo y r e s p e c t o a l o m e n c i o n a d o e n e l p u n t o an t er íor l a com pañ ía 
est á g e s t i o n a n d o l a v e n t a d e l o s 5 d e p a r t a m e n t o s p e n d i e n t e s d e e n t r e g a d u r a n t e 
e l per íodo f i s c a l 2 0 1 9 . 

AGRÍ CO LA A G R O T A T I  C I A . L T D A . e s r e g u l a d a y  c o n t r o l a d a p o r l a A g e n c i a d e 
Regu lación y  C o n t r o l Hidr ocar bur ífer o - A R C H , c o m o o r g a n i s m o t écn ico-
a d m i n i s t r a t i v o , e n c a r g a d o d e r e g u l a r , c o n t r o l a r y  f i s c a l i z a r l a s a c t i v i d a d e s t écn icas 
y o p e r a c i o n a l e s q u e r e a l i c e n l a s e m p r e s a s púb l icas o p r i v a d a s , n a c i o n a l e s o 
e x t r a n j e r a s q u e e j e c u t e n a c t i v i d a d e s h idr ocar bur ífer as e n e l E c u a d o r . 

Segú n e l ar t ícu lo 3 1 3 d e l a Const i t ución , e l E s t a d o s e r e s e r v a e l d e r e c h o d e 
a d m i n i s t r a r , r e g u l a r , c o n t r o l a r y  g e s t i o n a r l o s s e c t o r e s est r at ég icos,  c o n s i d e r a n d o 
e n t r e e s t o s a l a ener g ía e n t o d a s s u s f o r m a s , t e l e c o m u n i c a c i o n e s , l o s r e c u r s o s 
n a t u r a l e s n o r e n o v a b l e s , e l t r a n s p o r t e y l a r ef inación d e h i d r o c a r b u r o s , l a 
b i o d i v e r s i d a d y dem ás q u e d e t e r m i n e l a l e y . 

Según d e c r e t o e j e c u t i v o N° 799 d e l 1 5 d e o c t u b r e d e 2 0 1 5 , s e d i s p o n e l a r e f o r m a 
d e l R e g l a m e n t o s u s t i t u t i v o p a r a l a r egu lación d e p r e c i o s d e d e r i v a d o s d e 
h i d r o c a r b u r o s e n d o n d e s e d e l e g a a P e t r o e c u a d o r p a r a q u e d e t e r m i n e 
m e n s u a l m e n t e e l p r e c i o d e l d i e s e l p r e m i u m  p a r a l o s v eh ícu los d e t r a n s p o r t e d e 
c a r g a p e s a d a , así c o m o e l c o m b u s t i b l e p a r a o t r o t i p o d e t r a n s p o r t e c o m o l a s 
a e r o n a v e s y  l a s e m b a r c a c i o n e s t u r íst icas. Adem ás, r e g u l a e l p r e c i o d e l c o m b u s t i b l e 
m a r i n o d e s t i n a d o a l t r áf ico n a v i e r o n a c i o n a l e i n t e r n a c i o n a l ;  así c o m o e l u s o 
c o m e r c i a i e i n d u s t r i a l d e d i e s e l y  g a s o l i n a y  a q u e l q u e s e d e s t i n e p a r a l a 
ex p lor ación , ex p lot ación , indust r ial ización y com er cial ización d e h i d r o c a r b u r o s , 
m i n e r a l e s m et ál icos y n o m et ál icos. 
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2 . S i t u a c i ó n f i n a n c i e r a e n e l E c u a d o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n e l año 2 0 1 8 i a econom ía d e l país ev idenció u n a l e v e r ecuper ación d e b i d o a l 
i n c r e m e n t o e n l o s p r e c i o s d e l pet r óleo, s i n e m b a r g o , n o s e c u m p l i e r o n l a s 
e x p e c t a t i v a s d e c r e c i m i e n t o p r o y e c t a d a s a i n i c i o s d e año p o r l a f a l t a d e polít icas d e 
c o m e r c i o e x t e r i o r q u e i n c e n t i v e l a s e x p o r t a c i o n e s y l a at r acción d e i n v e r s i o n e s , l o 
q u e or ig inó u n i n c r e m e n t o e n e l déf ici t  f i s c a l y  u n a l t o n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o d e l 
país. 

E l g o b i e r n o h a i m p l e m e n t a d o m e d i d a s c o m o l a r em isión t r i b u t a r i a , r educción d e 
s u b s i d i o s , d ism inución d e s a l a r i o s e n e l s e c t o r púb l ico, r educción d e l t am año d e l 
E s t a d o , cr eación d e l e y e s q u e i n c e n t i v e n l a inv er sión p r i v a d a y h a m a n i f e s t a d o l a 
p o s i b i l i d a d d e p r i v a t i z a r c i e r t a s e m p r e s a s e s t a t a l e s . 

L a Adm in ist r ación d e l a Com pañ ía c o n s i d e r a q u e l a si t uación a n t e s i n d i c a d a h a 
o r i g i n a d o e f e c t o s e n l a s o p e r a c i o n e s d e l a Com pañ ía t a l e s c o m o :  r e t r a s o e n l o s 
p l a z o s d e p a g o d e c l i e n t e s c o m o i n s t i t u c i o n e s púb l icas,  r e a j u s t e s d e p r e s u p u e s t o s , 
r ev isión d e g a s t o s d e p e r s o n a l , y el im inación d e g a s t o s c o m o p u b l i c i d a d , s e r v i c i o s 
c o m p l e m e n t a r i o s , e n t r e o t r o s . L a Adm in ist r ación p a r a e l año 2 0 1 8 adopt ó l a s 
s i g u i e n t e s m e d i d a s :  c o n v e n i o s d e p a g o c o n l o s c l i e n t e s y  p r o v e e d o r e s . 

3 . B a s e s d e p r e s e n t a c i ó n v p o l í t i ca s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 

3 . 1  B a s e s d e p r e se n t a ción y d e cla r a ción d e c u m p l i m i e n t o 

L o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s d e AGRÍ COLA A G R O T A T I  C I A . L T D A . , h a n s i d o 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación F i n a n c i e r a 
-  N I I F e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a c i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) , 
v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , y segú n l o s r e q u e r i m i e n t o s y 
o p c i o n e s I n f o r m a d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías d e l E c u a d o r . L a 
Adm in ist r ación d e c l a r a q u e l a s N I I F h a n s i d o a p l i c a d a s i n t e g r a l m e n t e y s i n 
r e s e r v a s e n l a pr epar ación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y e n s u s n o t a s s e v a l o r a n 
u t i l i z a n d o l a m o n e d a d e l e n t o r n o económ ico p r i n c i p a l e n q u e l a Com pañ ía 
o p e r a . L a m o n e d a f u n c i o n a l y  d e p r esen t ación d e AGRÍ CO LA A G R O T A T I  C I A . 
L T D A . e s e l Dólar d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Am ér ica. 

L a p r epar ación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación F i n a n c i e r a -  N I I F r e q u i e r e q u e l a Adm in ist r ación 
r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y  e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a 
a c t i v i d a d económ ica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósit o d e d e t e r m i n a r l a v aluación 
y p r esen t ación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
E n op in ión d e l a Adm in ist r ación ,  t a l e s e s t i m a c i o n e s y  s u p u e s t o s e s t u v i e r o n 
b a s a d o s e n l a m e j o r u t i l ización d e l a in for m ación d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s 
c u a l e s podr ían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

A con t inuación , s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 
p r epar ación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E s t a s polít icas h a n s i d o d e f i n i d a s e n 
f unción d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación F i n a n c i e r a -  N I I F 
v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a 
t o d o s l o s per íodos q u e s e p r e s e n t a n . 

4 . P o l í t i c a s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 

A con t inuación , s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 
p r epar ación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E s t a s polít icas h a n s i d o d e f i n i d a s e n 
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f unción d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación F i n a n c i e r a -  N I I F 
v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a 
t o d o s l o s per íodos q u e s e p r e s e n t a n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . 1  E f e c t i v o 

C o r r e s p o n d e a l o s v a l o r e s m a n t e n i d o s p o r l a Com pañ ía e n e f e c t i v o , e n f o n d o s 
r e e m b o l s a b l e s y d e c a m b i o s , y e n b a n c o s s i n r e s t r i c c i o n e s . E n e l E s t a d o d e 
Si t uación F i n a n c i e r a l o s s o b r e g i r o s , d e e x i s t i r , s e clasi f icar ían c o m o p r ést am os 
e n e l p a s i v o c o r r i e n t e . 

4 . 2  A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

R e c o n o c i m i e n t o , m edición i n i c i a l v clasi f icación 

E l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e s a s u v a l o r r a z o n a b l e , e n 
e l c a s o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o q u e n o s e l l e v e a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s 
e n r e s u l t a d o s , s e r econocer á l o s c o s t o s d e t r ansacción q u e s e a n d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b l e s a l a adqu isición d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n según s e m i d a n p o s t e r i o r m e n t e , a c o s t o 
a m o r t i z a d o , a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o a v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o s i e l a c t i v o s e m a n t i e n e 
d e n t r o d e u n m o d e l o d e n e g o c i o c u y o o b j e t i v o e s m a n t e n e r l o s a c t i v o s p a r a 
o b t e n e r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s . 

Med ición p o s t e r i o r d e a c t i v o s financieros 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s a c t i v o s financieros s e m i d e n a l v a l o r 
r a z o n a b l e o a l c o s t o a m o r t i z a d o , c o n s i d e r a n d o s u clasi f icación . 

A c t i v o s financieros a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s 

L o s a c t i v o s financieros a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s i n c l u y e n 
l o s a c t i v o s financieros n o d e s i g n a d o s a l m o m e n t o d e s u clasif icación c o m o a 
c o s t o a m o r t i z a d o . 

A l g u n o s a c t i v o s financieros s e a d q u i e r e n c o n e l pr opósit o d e v e n d e r l o s o 
r e c o m p r a r l o s e n u n f u t u r o c e r c a n o . E s t a cat egor ía i n c l u y e l o s i n s t r u m e n t o s 
financieros d e r i v a d o s , q u e n o s e d e s i g n a n c o m o i n s t r u m e n t o s d e c o b e r t u r a e n 
r e l a c i o n e s d e c o b e r t u r a e f i c a c e s . 

L o s d e r i v a d o s , i n c l u i d o s l o s d e r i v a d o s im plíci t os s e p a r a d o s , t am b ién s e 
c l a s i f i c a n c o m o m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r s a l v o q u e s e d e s i g n e n c o m o 
i n s t r u m e n t o s d e c o b e r t u r a e f i c a c e s . L o s a c t i v o s financieros a v a l o r r a z o n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s s e c o n t a b i l i z a n e n e l e s t a d o s e p a r a d o d e si t uación 
financiera p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y l o s c a m b i o s e n d i c h o v a l o r r a z o n a b l e s o n 
r e c o n o c i d o s c o m o i n g r e s o s o c o s t o s financieros e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s . 

Pr ést am os y c u e n t a s p o r c o b r a r 

L o s p r ést am os y l a s c u e n t a s p o r  c o b r a r s o n a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s 
c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Después 
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d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e m i d e n a l c o s t o 
a m o r t i z a d o m e d i a n t e e l u s o d e l m ét odo d e l a t a s a d e in t er és e f e c t i v a , m e n o s 
c u a l q u i e r d e t e r i o r o d e l v a l o r . E l c o s t o a m o r t i z a d o s e c a l c u l a t o m a n d o e n c u e n t a 
c u a l q u i e r d e s c u e n t o o p r i m a e n l a adqu isición y  l a s c o m i s i o n e s o l o s c o s t o s q u e 
s o n u n a p a r t e i n t e g r a n t e d e l a t a s a d e in t erés e f e c t i v a . E l d e v e n g a m i e n t o a l a 
t a s a d e in t er és e f e c t i v a s e r e c o n o c e c o m o i n g r e s o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . L a s pérd idas q u e r e s u l t e n d e l d e t e r i o r o d e l v a l o r s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c o m o c o s t o s f i n a n c i e r o s . 

Pér d idas p o r d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a Com pañ ía ev alúa e n c a d a f e c h a d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s l a e x i s t e n c i a d e 
e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e p o r t a d o s est án d e t e r i o r a d o s . 
L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n d e t e r i o r a d o s c u a n d o h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a s o b r e 
c o m o u n o o m ás e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l 
a c t i v o f i n a n c i e r o i m p a c t a r o n l o s f l u j o s e s t i m a d o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o y  e s t o s 
p u e d a n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . 

P a r a t o d o s l o s o t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s l a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o p u e d e 
I n c l u i r :  

-  D i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s d e l e m i s o r o l a c o n t r a p a r t e ;  o 
-  F a l t a d e p a g o o i n c u m p l i m i e n t o s e n t o s p a g o s d e i n t e r e s e s o c a p i t a l ;  o 
-  Q u e s e a p r o b a b l e q u e e l d e u d o r e n t r e e n b a n c a r r o t a o r eor gan ización 

f i n a n c i e r a . 

P a r a a c t i v o s f i n a n c i e r o s l l e v a d o s e n s u c o s t o a m o r t i z a d o , e l m o n t o d e d e t e r i o r o 
e s l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y  e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s 
f u t u r o s e s t i m a d o s d e e f e c t i v o , d e s c o n t a d o s d e l a t a s a d e in t erés e f e c t i v a 
o r i g i n a l d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

E l v a l o r d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e s r e d u c i d o p o r l a s pér d idas p o r d e t e r i o r o 
d i r e c t a m e n t e p a r a t o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n l a ex cepción d e l a s c u e n t a s 
p o r p a g a r d e negociación ,  d o n d e e l v a l o r e s r e d u c i d o a t r avés d e l u s o d e u n a 
c u e n t a d e asignación .  C u a n d o u n a c u e n t a p o r c o b r a r d e negociación e s 
c o n s i d e r a d a i n c o b r a b l e , e s e l i m i n a d a c o n t r a t a c u e n t a d e asignación . L a s 
r e c u p e r a c i o n e s p o s t e r i o r e s d e m o n t o s q u e h a n s i d o p r e v i a m e n t e e l i m i n a d a s 
s o n a c r e d i t a d a s c o n t r a l a c u e n t a d e asignación . 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r d e l a c u e n t a d e asignación s o n r e c o n o c i d o s e n l a u t i l i d a d 
o pér d ida. 
S i e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérd ida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y 
e s t a d ism inución p u e d e s e r r e l a c i o n a d a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e ocur r ió 
después d e l r e c o n o c i m i e n t o d e l d e t e r i o r o , l a pér d ida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e 
r e c o n o c i d a e s r e v e r s a d a a t r avés d e u t i l i d a d o pér d ida e n l a m e d i d a e n q u e e l 
v a l o r d e l a inv er sión a l a f e c h a e n l a q u e e l d e t e r i o r o e s r e v e r s a d o n o e x c e d a l o 
q u e e l c o s t o a m o r t i z a d o h u b i e r a s i d o s i e l d e t e r i o r o n o h u b i e r a s i d o r e c o n o c i d o . 

B a j a d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a Com pañ ía d a d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o s o l o c u a n d o l o s d e r e c h o s 
c o n t r a c t u a l e s a l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o e x p i r a n , o e s t r a n s f e r i d o e l 
a c t i v o f i n a n c i e r o y  s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r iesgos y  b e n e f i c i o s d e p r o p i e d a d 
a o t r a e n t i d a d . S i l a Com pañ ía t a m p o c o t r a n s f i e r e n i r e t i e n e s u s t a n c i a l m e n t e 
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l o s r i e s g o s y  b e n e f i c i o s d e p r o p i e d a d y con t inúa c o n t r o l a n d o e l a c t i v o 
t r a n s f e r i d o , l a Com pañ ía r e c o n o c e s u s i n t e r e s e s r e t e n i d o s e n e l a c t i v o y u n a 
ob l igación a s o c i a d a p o r l o s v a l o r e s q u e p u e d e n s e r  p a g a d o s . S i l a Com pañ ía 
r e t i e n e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o e l r i e s g o y l o s b e n e f i c i o s d e p r o p i e d a d d e a c t i v o 
f i n a n c i e r o t r a n s f e r i d o , l a Com pañ ía con t inúa r e c o n o c i e n d o e l a c t i v o f i n a n c i e r o 
y t am b ién r e c o n o c e u n p r ést am o g a r a n t i z a d o p o r l o s i n g r e s o s r e c i b i d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . 3  P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e c o n o c i m i e n t o , m ed ición i n i c i a l v clasi f icación 

L a Com pañ ía r econocer á u n p a s i v o financiero e n s u e s t a d o financiero t o d o s s u s 
d e r e c h o s y  o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s c u a n d o y  s o t o c u a n d o s e c o n v i e r t a e n 
p a r t e d e l a s cláusu las c o n t r a c t u a l e s . 

T o d o s l o s p a s i v o s financieros s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e 
m ás l o s c o s t o s d e t r ansacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s , e x c e p t o l o s p r ést am os 
y c u e n t a s p o r  p a g a r c o n t a b i l i z a d a s a l c o s t o a m o r t i z a d o n e t o s d e l o s c o s t o s d e 
t r ansacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s . 

P a s i v o financieros a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . - Pr esen t ar á 
u n a g a n a n c i a o pér d ida s o b r e u n p a s i v o financiero d e s i g n a d o c o m o v a l o r 
r a z o n a b l e . 

Med ición p o s t e r i o r d e p a s i v o s financieros.- Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 
l o s p a s i v o s financieros s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l m ét odo d e l a 
t a s a d e in t er és e f e c t i v a . 

C u e n t a s p o r  p a g a r c o m e r c i a l e s v  o t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r . -  S o n o b l i g a c i o n e s 
p r e s e n t e s p r o v e n i e n t e s d e l a s o p e r a c i o n e s d e t r a n s a c c i o n e s p a s a d a s , t a l e s 
c o m o l a adqu isición d e b i e n e s o s e r v i c i o s . 

B a j a d e p a s i v o s financieros.- L a Com pañ ía d a d e b a j a u n p a s i v o financiero 
c u a n d o y  s o l o c u a n d o s e h a y a e x t i n g u i d o l a ob l igación e s p e c i f i c a d a e n e l 
c o n t r a t o o h a y a s i d o c a n c e l a d a . 

4 . 4  I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s e v a l o r a n i n i c i a l m e n t e a l c o s t o , p o s t e r i o r m e n t e a l m e n o r d e l o s 
s i g u i e n t e s v a l o r e s :  a l c o s t o ( m e d i d o a l c o s t o p r o m e d i o ) , y s u v a l o r n e t o d e 
r eal ización . E l v a l o r n e t o d e r eal ización r e p r e s e n t a e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o 
p a r a l o s i n v e n t a r i o s m e n o s t o d o s l o s c o s t o s e s t i m a d o s d e finalización y l o s 
c o s t o s n e c e s a r i o s p a r a r e a l i z a r l a v e n t a . 

A f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s financieros, l a adm in ist r ación d e t e r m i n a índ ices 
d e d e t e r i o r o p o r pér d ida d e v a l o r y d e s e r  n e c e s a r i o r eal izará e l a j u s t e 
c o r r e s p o n d i e n t e . 

4 . 5  R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s s e v a l o r a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a con t r apr est ación r e c i b i d a o p o r 
r e c i b i r  l u e g o d e d e d u c i r c u a l q u i e r d e s c u e n t o o r e b a j a . 

V e n t a d e c o m b u s t i b l e s , l u b r i c a n t e s , p r o d u c t o s agr ícolas e i n m u e b l e s . 
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S e r e c o n o c e n c u a n d o l a Connpañía t r a n s f i e r e l o s r i e s g o s y  b e n e f i c i o s , d e t i p o 
s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s . 

A r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s 

L o s i n g r e s o s d e a l q u i l e r d e a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s s o n r e c o n o c i d o s c o n e l 
m ét odo d e l ínea r e c t a s o b r e e l t ér m ino d e e s t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. 6  I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s 

E l g a s t o g e n e r a d o p o r e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s l a s u m a d e l i m p u e s t o p o r  p a g a r 
c o r r i e n t e y e l I m p u e s t o d i f e r i d o . 

I m p u e s t o C o r r i e n t e 

E l i m p u e s t o c o r r i e n t e p o r  p a g a r s e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e d e l añ o. L a 
u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a r e p o r t a d a e n e !  E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l 
p o r q u e e x c l u y e ít em s d e i n g r e s o s o g a s t o s q u e s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s e n 
o t r o s años y adem ás e x c l u y e p a r t i d a s q u e n u n c a s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . 
E l p a s i v o d e l a Com pañ ía p a r a e l i m p u e s t o c o r r i e n t e e s c a l c u l a d o u s a n d o l a s 
t a s a s i m p o s i t i v a s q u e h a n s i d o d i f u n d i d a s y  a p r o b a d a s h a s t a l a f e c h a d e l E s t a d o 
F i n a n c i e r o . 

I m p u e s t o D i f e r i d o ( c u a n d o h u b i e r e n 

S e r e c o n o c e s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r e n 
l i b r o s d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s b a s e s 
f i s c a l e s . U n p a s i v o p o r  i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s 
l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . U n a c t i v o p o r  i m p u e s t o d i f e r i d o s e 
r e c o n o c e p o r t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e 
r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a Com pañ ía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s f u t u r a s 
c o n t r a l a s q u e s e podr ía c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

T a l e s a c t i v o s y  p a s i v o s n o s o n r e c o n o c i d o s s i t a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s s u r g e n 
e n u n a t r ansacción q u e n o a f e c t e n i a l a u t i l i d a d g r a v a b l e n i a l a u t i l i d a d 
f i n a n c i e r a . 

L o s a c t i v o s y  p a s i v o s p o r  i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o n m e d i d o s c o n l a s t a s a s d e 
I m p u e s t o s q u e s e e s p e r a a p l i q u e n e n e l per íodo e n e l c u a l e l p a s i v o s e 
e s t a b l e z c a o e l a c t i v o s e r e a l i c e , b a s a d o e n t a s a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p a r a 
s o c i e d a d e s p u b l i c a d a s p o r e l S e r v i d o d e R e n t a s I n t e r n a s h a s t a l a f e c h a d e l 
E s t a d o d e Si t uación F i n a n c i e r a . 

E l v a l o r d e l o s a c t i v o s p o r  i m p u e s t o s d i f e r i d o s e s r e v i s a d o c a d a año e n f e c h a 
d e p r esen t ación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s a j u s t a d o a l p u n t o e n q u e n o s e a 
p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s g r a v a b l e s s e a n s u f i c i e n t e s p a r a p e r m i t i r q u e e l 
a c t i v o o p a r t e d e e s t e s e a n r e c u p e r a d o s . 

L a m ed ición d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s p o r I m p u e s t o s d i f e r i d o s r e v e l a n l o s e f e c t o s 
t r i b u t a r i o s q u e v endr ían p o r l a m a n e r a e n l a c u a l l a Com pañ ía e s p e r a , a l a f e c h a 
d e l r e p o r t e , r e c o b r a r o e s t a b l e c e r e l v a l o r d e s u s a c t i v o s y  p a s i v o s . 
L a Com pañ ía c o m p e n s a a c t i v o s p o r  i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n p a s i v o s p o r 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s s i , y  s o l o sí t i e n e r e c o n o c i d o l e g a l m e n t e e l d e r e c h o d e 
c o m p e n s a r l o s , f r e n t e a t a m i s m a a u t o r i d a d f i s c a l . 

I m p u e s t o c o r r i e n t e v  d i f e r i d o p a r a e l per íodo 
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L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y  d i f e r i d o s s o n r e c o n o c i d o s c o m o u n g a s t o o i n g r e s o 
e n l a u t i l i d a d o pér d ida n e t a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . 7  P r o p i e d a d y e q u i p o 

L a s i n s t a l a c i o n e s , m u e b l e s y  e n s e r e s , m a q u i n a r i a s , e q u i p o s y v eh ícu los s e 
d e c l a r a n a l c o s t o m e n o s s u depr eciación a c u m u l a d a y pérd idas a c u m u l a d a s d e 
d e t e r i o r o . 

L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n , l o s dem ás a c t i v o s s e d e p r e c i a n u t i l i z a n d o e l 
m ét odo d e l ínea r e c t a , p a r a l o c u a l s e c o n s i d e r a c o m o i m p o r t e d e p r e c i a b l e e l 
c o s t o h ist ór ico m e n o s l o s v a l o r e s r e s i d u a l e s a s i g n a d o s , c o n s i d e r a n d o l a s v i d a s 
ú t i les q u e s e i n d i c a n a con t inuación :  

L a depr eciación est á c a r g a d a d e t a l m a n e r a q u e e l i m i n a e l c o s t o o v alor ización 
d e a c t i v o s , adem ás d e t e r r e n o s e n p l e n o d o m i n i o y  p r o p i e d a d e s b a j o 
con st r u cción ,  d u r a n t e s u s v i d a s ú t i les e s t i m a d a s , u s a n d o e l m ét odo d e línea 
r e c t a . L a v i d a út il e s t i m a d a , v a l o r e s r e s i d u a l e s y e l m ét odo d e depr eciación s o n 
r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, c o n e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o t o m a d o e n 
c u e n t a e n u n a b a s e p o t e n c i a l . 

L a u t i l i d a d o pér d ida s u r g i d a d e l a v e n t a o b a j a d e u n ar t ícu lo d e p r o p i e d a d e s , 
p l a n t a y  e q u i p o e s d e t e r m i n a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e l o s t ér m inos d e v e n t a 
y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o , y e s r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 
L a s s u s t i t u c i o n e s o r e n o v a c i o n e s d e b i e n e s q u e a u m e n t a n l a v i d a ú t i l d e ést os, 
o s u c a p a c i d a d econ óm ica, s e r e g i s t r a n c o m o m a y o r v a l o r d e l o s r e s p e c t i v o s 
b i e n e s , c o n e l c o n s i g u i e n t e r e t i r o c o n t a b l e d e l o s b i e n e s s u s t i t u i d o s o 
r e n o v a d o s . 

L o s g a s t o s per iód icos d e m a n t e n i m i e n t o , conser v ación y r epar ación m e n o r s e 
r e g i s t r a n d i r e c t a m e n t e e n r e s u l t a d o s c o m o c o s t o d e l per íodo e n q u e s e 
i n c u r r e n . 

4 . 8  B e n e f i c i o s e m p l e a d o s p o s t - e m p l e o 

L o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s a e m p l e a d o s c o r r e s p o n d e n a j ub i lación p a t r o n a l y 
d e s a h u c i o , c u y o c o s t o s e d e t e r m i n a m e d i a n t e e l m ét odo d e l a u n i d a d d e crédit o 
p r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s q u e s o n e f e c t u a d a s a l f i n a l d e c a d a 
per íodo,  p a r a l o c u a l s e c o n s i d e r a n c i e r t o s par ám et r os e n l a s e s t i m a c i o n e s 
c o m o :  p e r m a n e n c i a f u t u r a , t a s a s d e m o r t a l i d a d e i n c r e m e n t o s s a l a r i a l e s 
f u t u r o s d e t e r m i n a d o s s o b r e l a b a s e d e cálcu los a c t u a r i a l e s . 

L a t a s a d e d e s c u e n t o u t i l i z a d a p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e l a prov isión 
p o r j u b i lación p a t r o n a l y  d e s a h u c i o c o r r e s p o n d e n a l a d e l o s r e n d i m i e n t o s d e l 
m e r c a d o d e l o s b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i d a d e c u a t o r i a n o s . 

L o s c a m b i o s e n d i c h a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s e n él per íodo e n 
q u e o c u r r e n . 

G r u p o T i e m p o 

2 0 años 

1 0 años 

3 años 

1 0 años 

5 años 

E d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n e s 

M a q u i n a r i a y  e q u i p o s 

E q u i p o s d e com pu t ación 

M u e b l e s y  e n s e r e s 

Veh ícu los 
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L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s c o r r i e n t e s , c o s t o f i n a n c i e r o , g a n a n c i a s y pérdidas 
a c t u a r i a l e s d e l p e r i o d o s e p r e s e n t a n e n f o r m a s e p a r a d a e n s u r e s p e c t i v a n o t a 
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4 . 9  Pa r t icip a ción a  t r a b a j a d o r e s . 

L a Com pañ ía r e c o n o c e l a par t icipación a t r a b a j a d o r e s e n l a u t i l i d a d d e l a 
E n t i d a d . E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a u n a t a s a d e l 1 5 %  d e l a s u t i l i d a d e s l íqu idas 
o c o n t a b l e s d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 

4 . 1 0  C a p i t a l s o c i a l y d ist r ib u ción d e d i v i d e n d o s . 

L a s p a r t i c i p a c i o n e s o r d i n a r i a s s e c l a s i f i c a n c o m o p a t r i m o n i o n e t o . 

L o s d i v i d e n d o s a p a g a r a l o s s o c i o s d e l a Com pañ ía s e r e c o n o c e n c o m o u n 
p a s i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c u a n d o s e c o n f i g u r a l a ob l igación 
c o r r e s p o n d i e n t e e n f unción d e l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s o l a s polít icas 
d e d ist r ibución e s t a b l e c i d a s p o r l a J u n t a . 

4 . 1 1  C o s t o s y g a s t o s 

L o s c o s t o s y  g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o h ist ór ico. L o s c o s t o s y  g a s t o s s e 
r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e 
s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l per íodo m ás c e r c a n o e n e l q u e 
s e c o n o c e n . 

4 . 1 2  E s t a d o d e F l u j o d e E f e c t i v o . 

P a r a e f e c t o s d e pr epar ación d e l E s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o , AGRÍ CO LA 
A G R O T A T I  C I A . L T D A . h a d e f i n i d o l a s s i g u i e n t e s c o n s i d e r a c i o n e s :  

E f e c t i v o e n c a j a v  b a n c o s :  i n c l u y e n e l e f e c t i v o e n c a j a e i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s . 

A c t i v i d a d e s d e oper ación :  s o n l a s a c t i v i d a d e s q u e c o n s t i t u y e n l a p r i n c i p a l f u e n t e 
d e i n g r e s o s o r d i n a r i o s d e AGRÍ CO LA A G R O T A T I  C I A . L T D A . , así c o m o o t r a s 
a c t i v i d a d e s q u e n o p u e d a n s e r c a l i f i c a d a s c o m o d e inv er sión o f inanciación . 

A c t i v i d a d e s d e inv er sión :  c o r r e s p o n d e n a a c t i v i d a d e s d e adqu isición , 
enaj enación o d isposición p o r o t r o s m e d i o s d e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s y  o t r a s 
i n v e r s i o n e s n o i n c l u i d a s e n e l e f e c t i v o y s u s e q u i v a l e n t e s . 

A c t i v i d a d e s d e f inanciación :  a c t i v i d a d e s q u e p r o d u c e n c a m b i o s e n e l t am año y 
com posición d e l p a t r i m o n i o n e t o y d e l o s p a s i v o s d e caráct er  f i n a n c i e r o 

4 . 1 3  C a m b i o s d e pol í t ica s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , n o p r e s e n t a n c a m b i o s e n 
l a s polít icas y  e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s I m p o r t a n t e s r e s p e c t o a l e j e r c i c i o a n t e r i o r . 

4 . 1 4  Co m p e n sa ció n d e t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s 
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L o s a c t i v o s y  p a s i v o s , así c o m o l o s i n g r e s o s y  g a s t o s p r e s e n t a d o s e n l o s E s t a d o s 
F i n a n c i e r o s , n o s e c o m p e n s a n e x c e p t o e n l o s c a s o s p e r m i t i d o s p o r  a l g u n a 
n o r m a t i v a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . 1 5  Cla si f ica ción d e s a l d o s e n c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s 

E n e l e s t a d o d e si t uación F i n a n c i e r a , l o s s a l d o s s e c l a s i f i c a n e n función d e s u s 

v e n c i m i e n t o s , c o m o c o r r i e n t e c o n v e n c i m i e n t o i g u a l o i n f e r i o r a d o c e m e s e s , 

c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y  c o m o n o 

c o r r i e n t e , l o s m a y o r e s a e s e per íodo. 

4 . 1 6  N u e v a s n o r m a s y n o r m a s p u b l i c a d a s q u e n o e n t r a n e n v i g o r 

N u e v a s n o r m a s a p l i c a d a s p o r l a Com pañ ía 

N o s e t u v o n ingún e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s d e 

AGRÍ CO LA A G R O T A T I  C I A . L T D A .  r e s p e c t o d e n o r m a s y  e n m i e n d a s q u e 

f u e r o n e f e c t i v a s p o r  p r i m e r a v e z e n e l año 2 0 1 8 . 

I n t e r p r e t a c i o n e s , m o d i f i c a c i o n e s v  n u e v a s n o r m a s a p l i c a b l e s a l a Com pañ ía o u e 
n o e n t r a n aún e n v i g o r 

Título y 
n o m b r e 

n o r m a t i v a 

N I C 1 2 

N I C 1 9 

N I C 2 3 

N I C 2 8 

N I I F 3 

N I I F 9 

N I I F 1 1 

N I I F 1 6 

C I N I F 2 3 

N I C 1 y  N I C 8 
N I I F 3 

N I I F 1 7 

M o d i f i ca c i o n e s 

A c l a r a q u e e l i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l o s d i v i d e n d o s 
s o b r e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s c o m o c a p i t a l 
d e b e n r e c o n o c e r s e d e a c u e r d o c o n d o n d e s e r e c o n o c i e r o n 
l a s t r a n s a c c i o n e s o e v e n t o s p a s a d o s q u e g e n e r a r o n 
u t i l i d a d e s d i s t r i b u i b l e s . 
A c l a r a l a c o n t a b i l i d a d d e l a s m o d i f i c a c i o n e s , r e d u c c i o n e s y 
l i q u i d a c i o n e s d e l p l a n d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s . 
A c l a r a q u e , s i u n préstamo e n e s p e c i f i c o p e r m a n e c e 
p e n d i e n t e después d e q u e e l a c t i v o c a l i f i c a d o esté l i s t o p a r a 
s u u s o o v e n t a p r e v i s t a , s e c o n v i e r t e e n p a r t e d e l o s 
préstamos g e n e r a l e s . 
Aclaración s o b r e e l r e g i s t r o a l a r g o p l a z o d e u n a inversión 
q u e n o está a p l i c a n d o e l v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l 
C o n t r o l d e u n a e m p r e s a q u e e s d e u n a operación c o n j u n t a 
e s u n a adquisición p o r e t a p a 
E n m i e n d a a l a N I I F 9 r e l a c i o n a d a c o n l a s c o m p e n s a c i o n e s 
n e g a t i v a s d e c i e r t a s c o n d i c i o n e s d e p a g o s a d e l a n t a d o s 
L a p a r t e q u e t i e n e c o n t r o l c o n j u n t o d e u n a e m p r e s a q u e 
c o n s t i t u y e u n a operación c o n j u n t a n o d e b e m e d i r s u s 
p a r t i c i p a c i o n e s p r e v i a m e n t e m a n t e n i d a e n l a operación 
c o n j u n t a 
E s t a n o r m a reem plazará a l a N I C 1 7 , b a j o e s t a n o r m a t i v a 
práct icamente s e deberá r e c o n o c e r u n a c t i v o p o r d e r e c l i o 
d e u s o y  u n p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o 
I nterpretación q u e c l a r i f i c a e l r e c o n o c i m i e n t o y m edición d e 
t a i n c e r t i d u m b r e d e c i e r t o s t r a t a m i e n t o s d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a y e l u s o d e l a N I C 1 2 y  N I C 3 7 
M o d i f i c a c i o n e s p a r a a c l a r a r e l c o n c e p t o d e m a t e r i a l i d a d 
Aclaración s o b r e l a definición d e n e g o c i o 
Reemplazará l a N I I F 4 C o n t r a t o s d e S e g u r o s 

F e c h a e s t i m a d a 
aplicación e n la  

Com pañía 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 
1 d e e n e r o d e 2 0 2 0 
1 d e e n e r o d e 2 0 2 1 

L a Com pañ ía h a c o n c l u i d o l o s p r i n c i p a l e s i m p a c t o s q u e s e t endr á p o r l a 

ap l icación d e l a s n u e v a s y  e n m i e n d a s c i t a d a s a n t e r i o r m e n t e , a con t inuación , 

e l anál isis r e a l i z a d o . 
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L a N I I F 1 6 r e q u i e r e l a iden t i f icación d e c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o y d a l a guía 
p a r a e l t r a t a m i e n t o c o n t a b l e d e l a r r e n d a d o r y  a r r e n d a t a r i o . E s t a n o r m a d e r o g a 
l o e s t a b l e c i d o e n l a N I C 1 7 -  I F R I C 4 -  S I C 1 5 -  S I C 2 7 y en t r ar á e n v i g e n c i a a 
p a r t i r  d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 . 

E s t a N o r m a e s t a b l e c e l o s p r i n c i p i o s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o , m ed ición , 
p r esen t ación e in for m ación a r e v e l a r d e l o s a r r e n d a m i e n t o s . E l o b j e t i v o e s 
a s e g u r a r q u e l o s a r r e n d a t a r i o s y  a r r e n d a d o r e s p r o p o r c i o n e n in for m ación 
r e l e v a n t e d e f o r m a q u e r e p r e s e n t e f i e l m e n t e e s a s t r a n s a c c i o n e s . E s t a 
in for m ación p r o p o r c i o n a u n a b a s e a l o s u s u a r i o s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a 
e v a l u a r e l e f e c t o q u e l o s a r r e n d a m i e n t o s t i e n e n s o b r e l a si t uación f i n a n c i e r a , e l 
r e n d i m i e n t o f i n a n c i e r o y l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e u n a e n t i d a d . 

L a d i f er enciación e n t r e a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o y  a r r e n d a m i e n t o f i n a n c i e r o h a 
s i d o e l i m i n a d a p a r a t a c o n t a b i l i d a d d e l a r r e n d a d o r y e s r e e m p l a z a d a p o r u n 
m o d e l o e n e l c u a l e l d e r e c h o d e u s o d e l a c t i v o y s u c o r r e s p o n d i e n t e p a s i v o t i e n e 
q u e s e r  r e c o n o c i d o p o r e l a r r e n d a d o r p a r a t o d o s l o s a r r e n d a m i e n t o s , e x c e p t o 
l o s a r r e n d a m i e n t o s d e c o r t o p l a z o y  a q u e l l o s c o n u n v a l o r b a j o d e a c t i v o . 

I d e n t i f ica ción d e u n a r r e n d a m i e n t o : 

A l i n i c i o d e u n c o n t r a t o , u n a e n t i d a d ev aluar á s i e l c o n t r a t o e s , o c o n t i e n e , u n 
a r r e n d a m i e n t o . U n c o n t r a t o e s , o c o n t i e n e , u n a r r e n d a m i e n t o s i t r a n s m i t e e l 
d e r e c h o a c o n t r o l a r e l u s o d e u n a c t i v o i d e n t i f i c a d o p o r u n p e r i o d o d e t i e m p o a 
c a m b i o d e u n a con t r apr est ación . 

R e c o n o c i m i e n t o : 

E n l a f e c h a d e c o m i e n z o , u n a r r e n d a t a r i o r econocer á u n a c t i v o p o r d e r e c h o d e 
u s o y u n p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o . 

E n l a f e c h a d e c o m i e n z o , u n a r r e n d a t a r i o m ed i r á u n a c t i v o p o r d e r e c h o d e u s o 
a l c o s t o . E l c o s t o d e l a c t i v o p o r d e r e c h o d e u s o com pr en der á:  

1 . E l i m p o r t e d e l a m ed ición i n i c i a l d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o . 
2 . L o s p a g o s p o r  a r r e n d a m i e n t o r e a l i z a d o s a n t e s o a p a r t i r d e l a f e c h a d e 

c o m i e n z o , m e n o s l o s i n c e n t i v o s d e a r r e n d a m i e n t o r e c i b i d o s ;  
3 . L o s c o s t o s d i r e c t o s i n i c i a l e s i n c u r r i d o s p o r e l a r r e n d a t a r i o ;  y 
4 . U n a est im ación d e l o s c o s t o s a i n c u r r i r p o r e l a r r e n d a t a r i o a l 

d e s m a n t e l a r y  e l i m i n a r e l a c t i v o s u b y a c e n t e , r e s t a u r a r e l l u g a r e n e l q u e 
s e l o c a l i z a o r e s t a u r a r e l a c t i v o s u b y a c e n t e a l a cond ición r e q u e r i d a p o r 
l o s t ér m inos y  c o n d i c i o n e s d e l a r r e n d a m i e n t o , a m e n o s q u e s e i n c u r r a 
e n e s o s c o s t o s a l p r o d u c i r l o s i n v e n t a r i o s . E l a r r e n d a t a r i o podr ía i n c u r r i r  
e n o b l i g a c i o n e s a c o n s e c u e n c i a d e e s o s c o s t o s y a s e a e n l a f e c h a d e 
c o m i e n z o o c o m o u n a c o n s e c u e n c i a d e h a b e r u s a d o e l a c t i v o s u b y a c e n t e 
d u r a n t e u n p e r i o d o c o n c r e t o . 

E n l a f e c h a d e c o m i e n z o , u n a r r e n d a t a r i o m ed ir á e l p a s i v o p o r  a r r e n d a m i e n t o 
a l v a l o r p r e s e n t e d e l o s p a g o s p o r  a r r e n d a m i e n t o q u e n o s e h a y a n p a g a d o e n 
e s a f e c h a . L o s p a g o s p o r  a r r e n d a m i e n t o s e descon t ar án u s a n d o l a t a s a d e 
I nt erés im plíci t a e n e l a r r e n d a m i e n t o , s i e s a t a s a p u d i e r a d e t e r m i n a r s e 
f áci lm en t e. S i e s a t a s a n o p u e d e d e t e r m i n a r s e f áci lm en t e, e l a r r e n d a t a r i o 
u t i l izar á l a t a s a i n c r e m e n t a l p o r p r ést am os d e l a r r e n d a t a r i o . 

An á l isis d e i m p a c t o s : 
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L a Adm in ist r ación d e l a Com pañ ía n o h a d e t e r m i n a d o l o s p o s i b l e i m p a c t o s s o b r e 
l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , e n relación c o n l o s 
a r r e n d a m i e n t o s e n l a ap l icación d e l a N I I F 1 6 , s i n e m b a r g o h a e v a l u a d o q u e a l 
m a n t e n e r c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o d e b i e n e s i n m u e b l e s c u y a s c o n d i c i o n e s 
e s t a b l e c i d a s e n e l c o n t r a t o p e r m i t e n i d e n t i f i c a r q u e e l p e r i o d o d e u s o ser á 
s i m i l a r a l d e l a v i d a ú t i l d e l a c t i v o , y  q u e s e c u e n t a c o n e l d e r e c h o a d e c i d i r s u 
u s o , s e pr ev é q u e l o s e f e c t o s ser án s i g n i f i c a t i v o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e v e l a c i o n e s 

D e m a n e r a g e n e r a l s e e s t a b l e c e q u e l a ap l icación l a s n u e v a s n o r m a s y l o s 
n u e v o s r e q u e r i m i e n t o s g e n e r a r a n m a y o r in for m ación a r e v e l a r e n l a n o t a s a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s :  c o n t r a t o s d e pr est ación d e s e r v i c i o s , descr ipción d e l a s 
o b l i g a c i o n e s d e desem peño i d e n t i f i c a d a s , p r e c i o e s t a b l e c i d o e n l o s c o n t r a t o s , 
a l a s e s t i m a c i o n e s u t i l i z a d a s p a r a e l anál isis i n d i v i d u a l o c o l e c t i v o d e l r i e s g o d e 
cr éd i t o e s p e r a d o e in for m ación r e s p e c t o a l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o c o m o 
s o n p l a z o s , m o n t o s , c o n d i c i o n e s d e l c o n t r a t o s , e t c . 

E s t i m a c i o n e s v j u i c i o s c o n t a b l e s 

L a s e s t i m a c i o n e s y  j u i c i o s c o n t a b l e s s o n e v a l u a d o s d e m a n e r a c o n t i n u a y s e b a s a n 
e n e x p e r i e n c i a p a s a d a s y  c i e r t o s f a c t o r e s a p l i c a b l e s a l s e c t o r , m i s m o s q u e s o n 
r a z o n a b l e s b a j o l a s c i r c u n s t a n c i a s a c t u a l e s y l a s e x p e c t a t i v a s d e s u c e s o s f u t u r o s . 

E s t i m a c i o n e s i m p o r t a n t e s 

L a Com pañ ía r e a l i z a c i e r t a s e s t i m a c i o n e s b a s a d a s e n h ipót esis r e l a c i o n a d a s c o n e l 
f u t u r o , m i s m a s q u e n o igualar án a l o s c o r r e s p o n d i e n t e s r e s u l t a d o s f u t u r o s , s i n 
e m b a r g o , l l e v a n a u n a p r esen t ación r a z o n a b l e d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s , a 
con t in u ación , s e d e t a l l a n l a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s q u e p u e d e n d a r  l u g a r a 
a j u s t e s e n e l f u t u r o :  

5 . 1  P r e s t a c i o n e s p o r  p e n s i o n e s 

E l v a l o r a c t u a l d e l a s o b l i g a c i o n e s r e g i s t r a d a s p o r c o n c e p t o d e j ub i lación 
p a t r o n a l y  d e s a h u c i o s o n c a l c u l a d a s e n b a s e a e s t i m a c i o n e s a c t u a r i a l e s , m i s m a s 
q u e c o n s i d e r a n v a r i o s f a c t o r e s e n b a s e a h ipót esis,  i n c l u y e n d o t a s a s d e 
d e s c u e n t o d e t e r m i n a d a s p o r l o s a c t u a r i o s , p o r l o q u e c u a l q u i e r c a m b i o e n l a s 
e s t i m a c i o n e s a c t u a r i a l e s así c o m o e n l a t a s a d e d e s c u e n t o , podr ían g e n e r a r 
a j u s t e s e n e l f u t u r o . 

5 . 2  V i d a s ú t i le s y d e t e r i o r o d e a c t i v o s 

C o m o s e d e s c r i b e e n l a N o t a 2 . 7 l a Adm in ist r ación e s q u i e n d e t e r m i n a l a s v i d a s 
ú t i les e s t i m a d a s y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s c a r g o s p o r depr eciación p a r a s u s 
p r o p i e d a d e s y  e q u i p o s , ést a est im ación s e b a s a e n l o s c i c l o s d e v i d a d e l o s 
a c t i v o s e n función d e l u s o e s p e r a d o p o r l a Com p añ ía .  E s t a est im ación podr ía 
c a m b i a r s i g n i f i c a t i v a m e n t e c o m o c o n s e c u e n c i a d e i n n o v a c i o n e s t ecnológ icas e n 
r e s p u e s t a a c a m b i o s s i g n i f i c a t i v o s e n l a s v a r i a b l e s d e l s e c t o r a l q u e p e r t e n e c e 
l a Com p añ ía . 

G e s t i ó n d e l r i e s g o f i n a n c i e r o 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Com pañ ía l a e x p o n e n a v a r i o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s :  r i e s g o d e 
cr éd i t o y  r i e s g o d e l i q u i d e z . 
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L a gest ión d e l r i e s g o est á a c a r g o d e l a G e r e n c i a G e n e r a l d e l a Com pañ ía,  m i s m o s 
q u e s e e n c a r g a n d e l a i d e n t i f i c a r , e v a l u a r y  c u b r i r  l o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s c o n l a 
co labor ación d e t o d a s l a s áreas o p e r a t i v a s d e l a Com pañ ía, d e m a n e r a q u e e s t o s 
r i e s g o s n o a f e c t e n d e m a n e r a s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económ ico d e s u s f l u j o s y  a c t i v o s 
y , e n c o n s e c u e n c i a , d e l o s r e s u l t a d o s d e l a Com pañ ía. 

A con t in u ación ,  s e p r e s e n t a u n a def in ición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a Com pañ ía, 
u n a car act er ización y  c u a n t i f i c a c i o n d e ést os y  u n a descr ipción d e l a s m e d i d a s d e 
m it igación a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e d e l a Com pañ ía. 

R i e s g o d e cr éd i t o 

E l r i e s g o d e cr éd i t o s e r e f i e r e a q u e u n a d e l a s p a r t e s i n c u m p l a c o n s u s o b l i g a c i o n e s 
c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pérd ida f i n a n c i e r a p a r a l a Com pañ ía. 
L a Com pañ ía m a n t i e n e u n a polít ica d e o t o r g a r cr éd i t o ún icam en t e a c l i e n t e s q u e 
h a n c u m p l i d o c o n l a s polít icas e s t a b l e c i d a s p o r l a Com pañ ía m e d i a n t e s u 
d e p a r t a m e n t o d e c a r t e r a , adem ás d e I n v o l u c r a r s e ún icam en t e c o n p a r t e s s o l v e n t e s 
y o b t e n e r gar an t ías,  c u a n d o s e a a p r o p i a d o , c o m o f o r m a d e m i t i g a r e l r i e s g o d e l a 
pér d ida f i n a n c i e r a o c a s i o n a d a p o r l o s i n c u m p l i m i e n t o s . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s est án d i s t r i b u i d a s e n t r e u n l i m i t a d o núm er o d e 
c l i e n t e s y  e m p r e s a s p u e s t o q u e c a s i l a t o t a l i d a d d e l a s v e n t a s s e r e a l i z a e n e f e c t i v o 
c u y a posición f i n a n c i e r a e s c o n f i a b l e a n i v e l n a c i o n a l , s i n q u e e x i s t a concen t r ación 
d e cr éd i t o c o n n i n g u n a d e e s t a s . 
Segú n e l c r i t e r i o d e l a Adm in ist r ación n o e x i s t e r i e s g o d e r ecuper ación e n l a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r i m p o r t a n t e s q u e m a n t i e n e c o n s u s p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

R i e s Q O d e l i q u i d e z 

L a G e r e n c i a G e n e r a l d e l a Com pañ ía e s l a r e s p o n s a b l e d e l a gest ión d e l i q u i d e z . 
P e r m a n e n t e m e n t e s e h a c e n p r e v i s i o n e s a c e r c a d e l a s n e c e s i d a d e s d e l i q u i d e z q u e 
t i e n e l a Com pañ ía,  p a r a l o c u a l s e h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o 
p a r a l a gest ión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a g e r e n c i a p u e d a m a n e j a r l o s 
r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y  l a r g o p l a z o así c o m o l a gest ión 
d e l i q u i d e z d e l a Com p añ ía . L a Adm in ist r ación m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z 
m a n t e n i e n d o r e s e r v a s , f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s a d e c u a d a s , m o n i t o r e a n d o 
c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y  r e a l e s y  c o n c i l l a n d o l o s p e r f i l e s 
d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

Gest ión d e l c a p i t a l 

E l o b j e t i v o p r i n c i p a l d e l a Com pañ ía e n relación a l a gest ión d e s u c a p i t a l e s 
a s e g u r a r q u e est ar á e n c a p a c i d a d d e m a n t e n e r s u n e g o c i o e n m a r c h a , y 
p r o p o r c i o n a r a l o s p r o p i e t a r i o s e l m áx im o r e n d i m i e n t o e s p e r a d o . 

L a Adm in ist r ación d e l a Com pañ ía r e a l i z a u n a r ev isión f r e c u e n t e d e l a com posición 
d e l c a p i t a l y  l o s r i e s g o s d e c a d a u n o . 

L a Adm in ist r ación efect úa u n a ev aluación per iód ica d e l a posición f i n a n c i e r a d e l a 
Com pañ ía,  m i s m a q u e d e a c u e r d o a l a m i s m a s e d e m u e s t r a q u e e x i s t e l a c a p a c i d a d 
s u f i c i e n t e p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a y e s a d e c u a d a e n r elación a l 
m e r c a d o e n q u e s e d e s a r r o l l a l a m i s m a . 

Í nd ices f i n a n c i e r o s 
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L o s p r i n c i p a l e s i n d i c a d o r e s f i n a n c i e r o s d e l a Connpañía s e d e t a l l a n a con t inuación :  

C a p i t a l d e t r a b a j o 
I n d i c e d e l i q u i d e z 
P a s i v o s t o t a l e s /  p a t r i m o n i o 
D e u d a f i n a n c i e r a /  a c t i v o s t o t a l e s 

Déf ici t  d e c a p i t a l d e t r a b a j o 

U S D $ ( 9 9 0 . 0 8 7 )  
0 . 5 4 v e c e s 
2 4 . 7 8 v e c e s 
0 , 1 2 3 %  

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , l a Com pañ ía p r e s e n t a u n déf icit  d e c a p i t a l d e t r a b a j o 
p o r a p r o x i m a d a m e n t e U S $ 9 9 0 . 0 8 7 . E s t e déf ici t  s e o r i g i n a p r i n c i p a l m e n t e p o r e l 
f i n a n c i a m i e n t o o b t e n i d o d e l o s a c c i o n i s t a s , e l m i s m o q u e según l a G e r e n c i a será 
s u p e r a d o e n e l c o r t o p l a z o y  p a r a e i c u a l s e est án c o n s i d e r a n d o m e d i d a s c o r r e c t i v a s 
q u e per m it i r án m e j o r a r e s t a si t uación . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 . I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e !  2 0 1 8 y  2 0 1 7 , e l d e t a l l e d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s f i n a n c i e r o s 
est án c o n f o r m a d o s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o t a 
3 1  d e  D i c i e m b r e 

2 0 1 8 2 0 1 7  
A c t i v o s f i n a n c i e r o s : 

C o s t o a m o r t i z a d o : 
C a j a y  b a n c o s 
C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

T o t a l 

6 1 . 9 3 2 
1 1 0 . 4 2 0 

5 5 . 1 7 2 

2 2 7 . 5 2 4  

8 1 . 3 1 8 
2 4 6 . 0 9 8 

8 5 . 9 6 3 

4 1 3 . 3 7 9  

P a s i v o s f i n a n c i e r o s : 

C o s t o a m o r t i z a d o : 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l 

7 0 . 0 9 5 5 4 . 1 3 4 
2 . 0 0 7 . 4 6 8 3 . 0 7 2 . 7 7 2 

2 . 0 7 7 . 5 6 3  3 . 1 2 6 . 9 0 6  

8 . E f e c t i v o 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , l o s s a l d o s d e e f e c t i v o est án c o n f o r m a d o s d e 
l a s i g u i e n t e m a n e r a :  

3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 8  2 0 1 7  

C a j a 5 7 . 6 7 9 4 1 . 2 2 0 
B a n c o l o c a l e s 4 . 2 5 4 8 6 . 0 6 3 
T o t a l 6 1 . 9 3 2  1 2 7 . 2 8 3  

L o s f o n d o s p r e s e n t a d o s a n t e r i o r m e n t e n o c u e n t a n c o n n i n g u n a r est r icción p a r a s u 
u s o i n m e d i a t o . 
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9 . C u e n t a s p o r  c o b r a r n o r e l a c i o n a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s s a l d o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 8 y  2 0 1 7 , s e m u e s t r a n a con t inuación :  

3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 8  2 0 1 7  

C u e n t a s p o r c o b r a r m i r a d o r I L A L O 9 5 . 7 9 6 2 2 8 . 0 0 6 
O t r o s 1 8 . 0 1 5 3 . 0 9 0 
Pr ov isión d e c u e n t a s I n c o b r a b l e s ( 3 . 3 9 1 )  ( 3 . 5 3 4 )  
T o t a l 1 1 0 . 4 2 0  2 2 7 . 5 6 2  

( * )  C o r r e s p o n d e a l a fact u r ación d e l o s i n m u e b l e s a l o s b e n e f i c i a r i o s d e l " P r o y e c t o 
I n m o b i l i a r i o H a l o "  

A n u a l m e n t e l a Com pañ ía r e a l i z a u n anál isis i n d i v i d u a l d e l a s c u e n t a s p o r  c o b r a r a 
c l i e n t e s , c o n l a f i n a l i d a d d e d e t e r m i n a r l a e x i s t e n c i a d e d e t e r i o r o y  e s t i m a r l a 
pr ov isión a r e g i s t r a r s e p o r e s t e c o n c e p t o . 

1 0 . O t r a s c u e n t a s p o r  c o b r a r 

L o s s a l d o s d e o t r a s c u e n t a s p o r  c o b r a r a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , s e 
m u e s t r a n a con t inuación :  

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 
O t r o s 
T o t a l 

3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 8  2 0 1 7  

2 2 . 4 0 0 1 5 . 6 4 5 
3 2 . 7 7 2 2 0 . 5 6 1 

5 5 . 1 7 2  3 6 . 2 0 6  

1 1 . I n v e n t a r i o s 

L o s s a l d o s d e i n v e n t a r i o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , s e m u e s t r a n a 
con t in u ación :  

C o n j u n t o h a b i t a c i o n a l 
I n v e n t a r i o s c o m b u s t i b l e s 
I n v e n t a r i o s l u b r i c a n t e s 
T o t a l 

3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 8  2 0 1 7  

5 9 0 . 9 5 9 7 0 7 . 3 6 0 ( * )  
3 9 . 5 3 0 2 7 . 0 1 1 

1 . 1 9 7 1 . 9 0 5 
6 3 1 . 6 8 6  7 3 6 . 2 7 6  

( * ) E l c o n j u n t o h a b i t a c i o n a l M i r a d o r H a l o e s t u v o c o m p u e s t o p o r 1 2 c a s a s , 2 6 
d e p a r t a m e n t o s ( s u i t y dúp lex )  y 4 l o c a l e s c o m e r c i a l e s l o s c u a l e s h a n s i d o 
c o m e r c i a l i z a d o s d e s d e años a n t e r i o r e s . L a s v e n t a s d e l a s u n i d a d e s h a b i t a c i o n a i e s 
h a n d e m o r a d o c o n s i d e r a n d o l a si t uación econ óm ica p o r l a q u e a t r a v i e s a e l país, l a 
Adm in ist r ación c o n s i d e r a d a q u e e n e l p e r i o d o 2 0 1 9 s e ver> derán l o s 5 
d e p a r t a m e n t o s q u e q u e d a n p e n d i e n t e s p o r c o m e r c i a l i z a r . 
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E n e l c a s o d e l o s I n v e n t a r i o s p o r c o n j u n t o h a b i t a c i o n a l s e e s p e r a n r e c u p e r a r e n l o s 
per íodos f i s c a l e s s i g u i e n t e s y  r e s p e c t o a l a v e n t a d e c o m b u s t i b l e s y  l u b r i c a n t e s l a 
r ot ación e s d i a r i a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 2 . A c t i v o s p o r  i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , l a com posición d e l o s s a l d o s d e a c t i v o s y 
p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s s e p r e s e n t a a con t in u ación :  

D e scr ip ción 
3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 8  2 0 1 7  
A c t i v o s p o r  i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
I m p u e s t o a l a r e n t a 2 1 8 . 5 7 9 5 5 . 1 5 9 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 6 1 . 4 5 9 1 8 7 . 0 2 9 

í o r r i e n t e r " " "  2 8 0 . 0 3 8  2 4 2 . 1 8 8  

T a n t o l o s a c t i v o s c o m o l o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s v a n a s e r r e c u p e r a d o s 
y c a n c e l a d o s e n e l c o r t o p l a z o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l p e r i o d o s e p r e s e n t a n e t o . 

1 3 . P r o p i e d a d v e a u i p o 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 l o s s a l d o s d e p r o p i e d a d y  e q u i p o s o n l o s 
s i g u i e n t e s :  

3 1  d e D i c i e m b r e 
DescripciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 0 18  2 0 1 7  

T e r r e n o s 5 6 2 . 9 1 9 5 6 2 . 9 1 9 

C o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

I n s t a l a c i o n e s 4 9 2 . 8 8 6 4 9 2 . 8 8 8 

M u e b l e s y  e n s e r e s 1 . 6 0 4 1 . 6 0 4 

M a q u i n a r i a y  e q u i p o 7 4 . 2 6 8 7 4 . 2 6 8 

R e s e r v o r i o s 2 1 . 6 0 0 2 1 . 6 0 0 

E q u i p o d e com putación 4 6 . 6 9 3 4 6 . 2 9 1 

Vehículos,  e q u i p o s d e t r a n s p o r t e y  e q u i p o s 1 2 1 . 0 5 3 1 2 1 . 0 5 3 

O t r o s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o 2 . 6 0 2 2 . 4 1 7 

Depr eciación a c u m u l a d a ( 2 3 8 . 1 3 6 )  ( 1 8 9 . 0 4 8 )  

T o t a l 1 .0 8 5 .4 8 9  1 .1 3 3 .9 9 2  

2 0 1 8  

D e scr ip ción 
S a l d o a l 

i n i c i o d e l 
a ñ o 

A d i c i o n e s /  
r e c l a s i f i c a c i o n e s 

/  A j u s t e s 

T e r r e n o s 
I n s t a l a c i o n e s 
M u e b l e s y  e n s e r e s 

5 6 2 . 9 1 9 
4 9 2 . 8 8 8 

1 . 6 0 4 

S a l d o a l 
f i n a l d e l 

a ñ o 

( 2 )  

5 6 2 . 9 1 9 
4 9 2 . 8 8 6 

1 . 6 0 4 
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M a q u i n a r i a y  e q u i p o 
Reser v ón os 

E q u i p o d e com pu t ación 

Veh ícu los,  e q u i p o s d e t r a n s p o r t e 
e q u i p o s 
O t r o s p r o p i e d a d y  e q u i p o 

7 4 . 2 6 8 
2 1 . 6 0 0 
4 6 . 2 9 1 

y 1 2 1 . 0 5 3 

2 . 4 1 7 

4 0 2 

1 8 5 

7 4 . 2 6 8 
2 1 . 6 0 0 
4 6 . 6 9 3 

1 2 1 . 0 5 3 

2 . 6 0 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
T o t a l 
D e p r e cia ción a c u m u l a d a 

1 . 3 2 3 . 0 4 0  
( 1 8 9 . 0 4 8 )  

5 8 5  
( 4 9 . 0 8 8 )  

1 . 3 2 3 . 6 2 5  
( 2 3 8 . 1 3 6 )  

T o t a l 1 . 1 3 3 . 9 9 2  ( 4 8 . 5 0 3 )  1 . 0 8 5 . 4 8 9  

2 0 1 7  

D e scr ip ción 
S a l d o a l 

i n i c i o d e l 
a ñ o 

A d i c i o n e s /  
r e c l a s i f i c a c i o n 

e s 

S a l d o a l 
f i n a l d e l 

a ñ o 

T e r r e n o s 5 6 2 . 9 1 9 - 5 6 2 . 9 1 9 
I n s t a l a c i o n e s 4 8 7 . 6 8 1 5 . 2 0 7 4 9 2 . 8 8 8 
M u e b l e s y  e n s e r e s 6 2 1 9 8 3 1 . 6 0 4 
M a q u i n a r i a y  e q u i p o 6 9 . 3 7 9 4 . 8 8 9 7 4 . 2 6 8 
R e s e r v o r i o s 2 1 . 6 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 1 . 6 0 0 
E q u i p o d e com pu t ación 4 3 . 7 7 6 2 . 5 1 5 4 6 . 2 9 1 
Veh ícu los,  e q u i p o s d e t r a n s p o r t e y 8 4 . 0 5 3 

3 7 . 0 0 0 
1 2 1 . 0 5 3 

e q u i p o s 
3 7 . 0 0 0 

O t r o s p r o p i e d a d y  e q u i p o 2 . 4 1 7 - 2 . 4 1 7 
C o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o 4 . 4 7 8 ( 4 . 4 7 8 )  -

T o t a l 1 . 2 7 6 . 9 2 4  4 6 . 1 1 6  1 . 3 2 3 . 0 4 0  
D e p r e cia ción a c u m u l a d a ( 1 3 8 . 7 8 2 )  ( 5 0 . 2 6 6 )  ( 1 8 9 . 0 4 8 )  
T o t a l 1 . 1 3 8 . 1 4 2  ( 4 . 1 5 0 )  1 . 1 3 3 . 9 9 2  

N o t a . -  L o s a c c i o n i s t a s h a n t r a n s f e r i d o d i c h o s i n m u e b l e s a l a Com pañ ía, a l h a b e r 
r e c i b i d o l o s r i e s g o s y  b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e e s t o s s e h a n c o n t a b i l i z a d o l o s m i s m o s . L o s 
i n m u e b l e s deber án s e r c a n c e l a d o s p o r A G R O T A T I  a s u s e x p r o p i e t a r i o s e n l o s per íodos 
s u b s i g u i e n t e s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 s e m a n t i e n e u n a c u e n t a p o r  p a g a r p o r  e s t e 
c o n c e p t o . 

A c t i v o s e n g a r a n t ía  

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 l a Com pañ ía n o m a n t i e n e a r t i v o s e n gar an t ía. 

1 4 , C u e n t a s p o r  o a a a r c o m e r c i a l e s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 e l d e t a l l e d e s a l d o s d e c u e n t a s p o r  p a g a r 
c o m e r c i a l e s e s c o m o s i g u e :  

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 8  2 0 1 7  
7 0 . 0 9 5 4 8 . 5 1 3 

7 0 . 0 9 5  4 8 . 5 1 3  

D e scr ip ción 

V a r i o s 
T o t a l 

- 2 4 -



1 5 . O t r a s c u e n t a s p o r  p a a a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A con t inuación , s e m u e s t r a u n r e s u m e n d e o t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 :  

D e scr ip ción 

C u e n t a s p o r  p a g a r A c c i o n i s t a s 
A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 
O t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r 
T o t a l 

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 8  2 0 1 7  
1 . 6 7 2 . 0 5 7 1 . 8 6 0 . 9 4 5 ( a )  

2 7 8 . 1 0 6 4 2 8 . 6 0 0 ( b )  
5 7 . 3 0 5 6 2 . 9 1 7 

2 . 0 0 7 . 4 6 8  2 . 3 5 2 . 4 6 2  

( a )  C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a p r ést am os o t o r g a d o s p o r l o s a c c i o n i s t a s e n 
c a l i d a d d e C a p i t a l d e t r a b a j o p a r a e l i n i c i o d e o p e r a c i o n e s d e l a Com pañ ía, 
a d i c i o n a l m e n t e s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o p o r l o s t e r r e n o s , i n m u e b l e s y 
m e j o r a s a p o r t a d o s p a r a l a com er cial ización d e c o m b u s t i b l e . E s t o s s e 
p r ést am os s e c u e n t a n s u s t e n t a d o s e n c o n t r a t o s f i r m a d o s q u e g e n e r a n 
I nt erés y  q u e c u e n t a n c o n l a s r e s p e c t i v a s t a b l a s d e am or t ización . 

( b )  C o r r e s p o n d e a l o s a n t i c i p o s e n t r e g a d o s p o r l o s c l i e n t e s d e l " C o n j u n t o 
H a b i t a c i o n a l H a l o " . 

1 6 . B e n e f i c i o s e m p l e a d o s c o r t o p l a z o 

U n d e t a l l e d e l o s b e n e f i c i o s e m p l e a d o s a c o r t o p l a z o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 
2 0 1 7 s e m u e s t r a a con t inuación :  

D e scr ip ción 
3 1 d e D i c i e m b r e 

2 0 1 8  2 0 1 7  
S u e l d o s p o r  p a g a r 6 . 9 2 1 6 . 0 1 4 
V a c a c i o n e s 4 . 7 1 3 3 . 8 9 6 
l E S S p o r  p a g a r 4 . 0 0 7 2 . 5 6 1 
Décim o c u a r t o s u e l d o 3 . 4 8 3 2 . 6 6 5 
Décim o t e r c e r s u e l d o 1 3 3 1 5 3 
Par t icipación t r a b a j a d o r e s 5 . 1 7 5 8 . 4 4 7 
T o t a l 2 4 . 4 3 2  2 3 . 7 3 6  

1 7 . P a r t i c i p a c i ó n a  t r a b a j a d o r e s 

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a 
p a r t i c i p a r e n l a s u t i l i d a d e s d e l a e m p r e s a e n u n 1 5 %  a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
l íqu idas. L o s m o v i m i e n t o s d e l a pr ov isión p a r a par t icipación a t r a b a j a d o r e s f u e r o n 
c o m o s i g u e :  

1 8 . I n g r e s o s 

2 0 1  
S a l d o s a l i n i c i o d e l año 8 . 4 4 7 
Pr ov isión d e l año 5 . 1 7 5 
P a g o s e f e c t u a d o s ( 8 . 4 4 7 )  
S a l d o s a l f i n d e l a ñ o 5 . 1 7 5 
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U n r e s u m e n d e l o s i n g r e s o s r e p o r t a d o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s c o m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e scr ip ción 2 0 1 8  2 0 1 7  

I n g r e s o s p o r  v e n t a d e c o m b u s t i b l e y  l u b r i c a n t e s 4 . 7 1 5 . 8 3 3 4 . 6 0 9 . 5 0 5 
I n g r e s o s p o r v e n t a d e P r o y e c t o H a l o 1 4 0 . 0 0 0 5 5 3 . 0 2 5 
I n g r e s o s p o r  a r r e n d a m i e n t o 3 9 . 8 3 0 3 7 . 6 7 5 
I n g r e s o s e n a c t i v i d a d e s agr ícolas 9 0 . 4 9 4 3 6 . 7 8 7 
I n g r e s o s p o r  l a v a d o r a d e a u t o s 4 8 3 

T o t a l 4 . 9 8 6 . 6 4 0  5 . 2 3 6 7 9 9 2  

1 9 . C o s t o d e v e n t a s 

U n r e s u m e n d e l c o s t o d e v e n t a s r e p o r t a d o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s c o m o 
s i g u e :  

D e scr ip ción 2 0 1 8  2 0 1 7  

C o s t o s d e v e n t a g a s o l i n e r a 
C o s t o d e v e n t a s " P r o y e c t o H a l o "  
C o s t o s d e v e n t a agr ícola 
O t r o s c o s t o s g e n e r a l e s 
T o t a l 

4 . 1 5 3 . 9 4 8 4 . 0 5 0 . 6 1 4 
1 1 6 . 4 0 1 5 2 5 . 1 1 7 
1 1 6 . 6 8 8 3 8 . 8 8 7 

6 . 4 9 9 7 . 9 9 6 
4 . 3 9 3 . 5 3 6  4 . 6 2 2 . 6 1 4  

2 0 . G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s v d e v e n t a s 

U n r e s u m e n d e l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s y  v e n t a s r e p o r t a d o s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e s c o m o s i g u e :  

D e scr ip ción 2 0 1 8  2 0 1 7  

G a s t o s A d m i n i s t r a t i v o s 5 9 0 . 9 9 8 5 9 2 . 0 6 7 
T o t a l 5 9 0 . 9 9 8  5 9 2 . 0 6 7  

2 1 . I m p u e s t o a  l a  r e n t a 

D e c o n f o r m i d a d c o n L e y d e React iv ación d e l a Econ om ía,  F o r t a l e c i m i e n t o d e t a 
Dolar t zación y Moder n ización d e l a Gest ión F i n a n c i e r a P u b l i c a d a e n e l r e g i s t r o o f i c i a l 
N o . 1 5 0 d e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , l a t a r i f a p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a a p a r t i r  
d e l año 2 0 1 8 s e calcu lará e n u n 2 5 %  s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a d ist r ibución 
s i e m p r e y  c u a n d o l a par t icipación d e l o s s o c i o s o a c c i o n i s t a s e n e l c i e n p o r  c i e n t o 
c o r r e s p o n d a a p e r s o n a l n a t u r a l e s o s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n e l E c u a d o r , c u a n d o 
l a Com pañ ía t e n g a par t icipación a c c i o n a r i a d e p e r s o n a s n a t u r a l e s o s o c i e d a d e s 
c u y a r e s i d e n c i a s e a e n paraísos f i s c a l e s s e deber á c o n s i d e r a r l o s i g u i e n t e :  

Pa r t icip a ción m e n o r a l 5 0 % : 9 / b Pa r t icip a ción o / o I R 

Com pañ ía d o m i c i l i a d a e n paraíso f i s c a l 4 0 %  2 5 %  
P e r s o n a n a t u r a l o s o c i e d a d r e s i d e n t e e n 
E c u a d o r 6 0 %  2 2 %  
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o/ o 
Pa r t icip a ción m a y o r a l 5 0 % : Pa r t icip a ción %  I R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Com pañ ía d o m i c i l i a d a e n paraíso f i s c a l 5 5 %  
P e r s o n a n a t u r a l o s o c i e d a d r e s i d e n t e e n 2 5 %  
E c u a d o r 4 5 %  

L a t a r i f a a c o n s i d e r a r p a r a l a s u t i l i d a d e s q u e n o v a y a n a s e r d i s t r i b u i d a s y  q u e ser án 
r e i n v e r t i d a s c o r r e s p o n d e a l a t a s a e f e c t i v a d e i m p u e s t o a l a r e n t a c a l c u l a d a m e n o s 
l a d ism inución d e 1 0 p u n t o s d e l b e n e f i c i o . 

C u a n d o u n a s o c i e d a d r e s i d e n t e e n e l E c u a d o r d i s t r i b u y a o e n t r e g u e u t i l i d a d e s , 
d i v i d e n d o s o b e n e f i c i o s , a f a v o r d e p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r , 
deber á e f e c t u a r u n a r et ención e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e c o n f o r m i d a d 
c o n l o e s t a b l e c i d o e n e l R e g l a m e n t o a l a L e y d e Rég im en T r i b u t a r i o I n t e r n o . 

E s t a d isposición a p l i c a t am b ién p a r a l a s u t i l i d a d e s , d i v i d e n d o s o b e n e f i c i o s 
a n t i c i p a d o s ;  así c o m o t am b ién ,  p a r a l o s p r ést am os a a c c i o n i s t a s c o n f o r m e l o 
d i s p u e s t o e n l a L e y ;  s i n p e r j u i c i o d e l a r et ención r e s p e c t i v a q u e c o n s t i t u y e crédit o 
t r i b u t a r i o p a r a l a s o c i e d a d q u e efect úe e l p a g o . 

S i n p e r j u i c i o d e l a r et ención e s t a b l e c i d a e n e l pár rafo ant er íor ,  c u a n d o u n a s o c i e d a d 
d i s t r i b u y a d i v i d e n d o s u o t r o s b e n e f i c i o s c o n c a r g o a u t i l i d a d e s a f a v o r d e s u s s o c i o s 
o a c c i o n i s t a s , a n t e s d e l a t er m inación d e l e j e r c i c i o econ óm ico y , p o r  t a n t o , a n t e s 
d e q u e s e c o n o z c a n l o s r e s u l t a d o s d e l a a c t i v i d a d d e l a s o c i e d a d , ést a deberá 
e f e c t u a r l a r et ención d e l 2 2 %  s o b r e e l m o n t o d e t a l e s p a g o s . T a l r et ención será 
d e c l a r a d a y  p a g a d a a l m e s s i g u i e n t e d e e f e c t u a d a y  d e n t r o d e l o s p l a z o s p r e v i s t o s 
e n e s t e R e g l a m e n t o y const i t u ir á crédit o t r i b u t a r i o p a r a l a e m p r e s a e n s u 
declar ación d e i m p u e s t o a l a R e n t a . 

U n a r econci l iación e n t r e l a u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l a u t i l i d a d g r a v a b l e , 
e s c o m o s i g u e :  

D e scr ip ción 

U t i l i d a d ( pér d ida)  segú n l i b r o s a n t e s d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a 
1 5 %  par t icipación t r a b a j a d o r e s 
Más g a s t o s n o d e d u c i b l e s 

Am or t ización d e pér d idas años a n t e r i o r e s 

B a s e i m p o n i b l e 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a l c u l a d o p o r e l 2 2 %  

S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o a n t e s d e l a 
r e b a j a 
( - )  r e b a j a d e l s a l d o d e a n t i c i p o , d e c r e t o e j e c u t i v o n o . 
2 1 0 _ 
( = )  a n t i c i p o r e d u c i d o c o r r e s p o n d i e n t e a l 
e j e r c i c i o f i s c a l d e c l a r a d o 

I m p u e s t o a  l a  r e n t a c o r r i e n t e r e g i s t r a d o e n 
r e s u l t a d o s 

E l m o v i m i e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , f u e c o m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA£ i § 

3 4 . 5 0 3 

( 5 . 1 7 5 )  
6 . 2 8 0 

3 5 . 6 0 8  

8 . 9 0 2 

1 5 . 3 2 6 

1 5 . 5 3 2  

1 5 . 5 3 2  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2Q1I _ 

5 6 . 3 1 1 

( 8 . 4 4 7 )  
8 . 5 4 2 

( 1 4 . 1 0 2 )  
4 2 . 3 0 4  

9 . 3 0 7 

1 6 . 4 2 8 

6 . 4 1 6 

1 0 . 0 1 2  

1 0 . 0 1 2  
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2 0 1 7  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S a l d o i n i c i a l 1 0 . 0 1 2 
Pr ov isión d e l año 1 5 . 5 3 2 
P a g o s e f e c t u a d o s /  Com pen sación c o n r e t e n c i o n e s ( 1 0 . 0 1 2 )  
S a l d o f i n a l 1 5 . 5 3 2  

A n t i c i p o c a l c u l a d o -  P a r a q u i e n e s r e a l i c e n a c t i v i d a d e s d e com er cial ización y 
d ist r ibución d e c o m b u s t i b l e s e n e l s e c t o r a u t o m o t o r , e l c o e f i c i e n t e c o r r e s p o n d i e n t e 
a l t o t a l d e i n g r e s o s g r a v a b l e s a e f e c t o d e i m p u e s t o a l a r e n t a ser á r e e m p l a z a d o p o r 
e l c e r o p u n t o c u a t r o p o r  c i e n t o ( 0 . 4 % ) d e l t o t a l d e m a r g e n d e com er cial ización 
c o r r e s p o n d i e n t e ;  r e s p e c t o a l o s c o s t o s y  g a s t o s , s e t om ar án e n consider ación 
a q u e l l o s d i s t i n t o s a l c o s t o d e v e n t a d e l c o m b u s t i b l e . 

D e t e n e r o t r a s a c t i v i d a d e s económ icas,  d i s t i n t o s a l a com er cial ización y d ist r ibución 
d e c o m b u s t i b l e s p a r a e l s e c t o r a u t o m o t o r , l o s s u j e t o s p a s i v o s i n d i c a d o s , deber án 
a p l i c a r a d i c h a s a c t i v i d a d e s l a f o r m u l a g e n e r a l d e l cálcu lo d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o 
a l a r e n t a , d e c o n f o r m i d a d c o n l o e s t a b l e c i d o e n e l ar t ícu lo 4 1 d e l a L e y d e Rég im en 
T r i b u t a r i o I n t e r n o . 

A ct i v i d a d : Com ercialización y dist r ibución d e c o m b u s t i b l e s 
+  0 , 2 %  d e l a a t r i m o n i o t o t a l 

+  

0 , 2 d e l t o t a l d e c o s t o s y  g a s t o s 
d e d u c i b l e s a e f e c t o s d e i m p u e s t o a l a 

r e n t a d i s t i n t o s a l c o s t o d e v e n t a d e 
c o m b u s t i b l e s 

+  
0 , 2 d e l t o t a l d e c o s t o s y  g a s t o s d e d u c i b l e s a 

e f e c t o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

+  0 , 4 %  d e l a c t i v o t o t a l 

+  0 , 4 %  d e m a r g e n d e com ercialización +  
0 , 4 %  d e l t o t a l d e i n g r e s o s g r a v a b l e s a e f e c t o s 

d e i m p u e s t o a l a r e n t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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AGRÍ CO LA A G R O T A T I  C I A . L T D A . , p r ocedió c o n e l cálcu lo d e l a n t i c i p o d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a según l o e s t a b l e c e l a l e y y s e present ó a n t e r i o r m e n t e . 

L a Com pañ ía n o h a s i d o r e v i s a d a p o r l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s , p o r l o t a n t o , est án 
a b i e r t o s p a r a r ev isión l o s e j e r c i c i o s d e l per íodo f i s c a l 2 0 1 6 a l 2 0 1 8 ^  

L e y Or gán ica p a r a e l F o m e n t o P r o d u c t i v o . At r acción d e I n v e r s i o n e s . Gener ación d e 
E m p l e o , y  E s t a b i l i d a d y  E q u i l i b r i o F i s c a l 

Re m isión d e in t e r é s, m u l t a s y r e c a r g o s 

S e d i s p o n e l a r em isión d e l 1 0 0 %  d e i n t e r e s e s , m u l t a s y  r e c a r g o s d e r i v a d o s d e l 
s a l d o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s o f i s c a l e s i n t e r n a s c u y a adm in ist r ación y / o 
r ecaudación l e c o r r e s p o n d e ún icam en t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s c o n f o r m e 
l o s t ér m inos y  c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d o s e n l a p r e s e n t e L e y y l a s r e s o l u c i o n e s q u e 
p a r a e l e f e c t o e m i t a e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s . 

L a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s o f i s c a l e s v e n c i d a s c o n p o s t e r i o r i d a d a l 2 d e a b r i l d e 
2 0 1 8 , así c o m o l a s o b l i g a c i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s a l a declar ación a n u a l d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 7 , n o podrán a c o g e r s e a l a r em isión 
p r e v i s t a e n e s t e ar t ícu lo. 

' S i h a y declaración s u s t l t u t i v a e n a l g u n o d e e s t o s años e l p e r i o d o d e revisión s e amplía a 6 años, 
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I n t e r e s e s , m u l t a s y r e c a r g o s p a r a o b l i g a c i o n e s p a t r o n a l e s c o n e l I n s t i t u t o 
E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a r educción d e i n t e r e s e s , m u l t a s y  r e c a r g o s , c a u s a d o s e n o b l i g a c i o n e s d e a p o r t e s 
e n m o r a g e n e r a d a s y e n f i r m e h a s t a e l 2 d e a b r i l d e 2 0 1 8 , d e c o n f o r m i d a d c o n l o s 
par ám et r os e s t a b l e c i d o s e n e s t a L e y . S e i n c l u y e n l a s o b l i g a c i o n e s e n g l o s a , t ít u los 
d e cr éd i t o,  a c u e r d o s d e p a g o s p a r c i a l e s o c o n v e n i o s d e p u r g a d e m o r a c u y a s 
p l a n i l l a s h a y a n s i d o e m i t i d a s h a s t a e l 2 d e a b r i l d e 2 0 1 8 . 

A s i m i s m o , podr án s e r  o b j e t o d e l a r educción , l o s i n t e r e s e s p o r  o b l i g a c i o n e s 
p e n d i e n t e s o r i g i n a d o s p o r  r e s p o n s a b i l i d a d p a t r o n a l , g e n e r a d o s h a s t a e l 2 d e a b r i l 
d e 2 0 1 8 . 

N o est án s u j e t o s a l a r educción p r e v i s t a e n e s t e Capít u lo, l a s o b l i g a c i o n e s e n m o r a 
c o r r e s p o n d i e n t e s a f o n d o s d e r e s e r v a , a p o r t e s p o r  t r a b a j o n o r e m u n e r a d o e n e l 
h o g a r , c o b r o d e v a l o r e s , ex t ensión d e s a l u d , p r ést am os q u i r o g r a f a r i o s , p r ést am os 
p r e n d a r i o s y pr ést am os h i p o t e c a r i o s . A d i c i o n a l m e n t e , s e e x c l u y e n d e e s t a 
r educción , l o s i n t e r e s e s , m u l t a s y  r e c a r g o s g e n e r a d o s d e l a s a f i l i a c i o n e s 
ex t em por án eas r e g i s t r a d a s después d e l 2 d e a b r i l d e 2 0 1 8 . 

R e m i s i o n e s e n o t r a s i n s t i t u c i o n e s 

S e d i s p o n e l a r em isión d e l 1 0 0 %  d e i n t e r e s e s , m u l t a s y  r e c a r g o s d e r i v a d o s d e 
o b l i g a c i o n e s p e n d i e n t e s d e p a g o h a s t a e l 2 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 , p o r  s e r v i c i o s básicos 
q u e p r o p o r c i o n a n l a s e m p r e s a s d e l a Función E j e c u t i v a , a m p a r a d a s e n l a L e y 
Or gán ica d e E m p r e s a s Púb l icas. 

R e m i s i o n e s e n o t r a s i n s t i t u c i o n e s 

S e d i s p o n e l a r em isión d e l 1 0 0 %  d e I n t e r e s e s , m u l t a s y  r e c a r g o s d e r i v a d o s d e l a s 
o b l i g a c i o n e s p e n d i e n t e s d e p a g o h a s t a e l 2 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 , p o r  p a g o s 
r e l a c i o n a d o s a l o s b e c a r i o s y cr éd it os e d u c a t i v o s o t o r g a d o s p o r c u a l q u i e r inst i t ución 
púb l ica o p o r e l a n t e r i o r I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e Cr éd it o E d u c a t i v o , l E C E , 
a c t u a l m e n t e I n s t i t u t o d e F o m e n t o a l T a l e n t o H u m a n o , a t r avés d e l a b a n c a pública 
o l a q u e s e e n c u e n t r a a c a r g o d e l E s t a d o . 

S e d i s p o n e l a r em isión d e l 1 0 0 %  d e i n t e r e s e s , m u l t a s , c o s t a s p r o c e s a l e s d e 
p r o c e d i m i e n t o s d e ej ecución c o a c t i v a y dem ás r e c a r g o s d e r i v a d o s d e l s a l d o d e l a s 
o b l i g a c i o n e s , c u y a adm in ist r ación y r ecaudación l e c o r r e s p o n d e ún ica y 
d i r e c t a m e n t e a l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías,  V a l o r e s y  S e g u r o s . 

P o r e s t a ún ica v e z , s e d i s p o n e l a r em isión d e l 1 0 0 %  d e l a s m u l t a s i m p u e s t a s p o r 
l a A u t o r i d a d Ún ica d e l A g u a y p o r l a A g e n c i a d e Regu lación y  C o n t r o l d e l A g u a , p o r 
l a ap l icación d e l r ég im en s a n c i o n a t o r i o d e l a L e y Or gán ica d e R e c u r s o s Hídr icos, 
U s o s y  A p r o v e c h a m i e n t o d e l A g u a e n l a s q u e e x i s t a r esolución e n f i r m e , s e n t e n c i a 
e j e c u t o r i a d a o p r o c e s o e n c u r s o e n e l q u e s e d e t e r m i n e l a r e s p o n s a b i l i d a d 
a d m i n i s t r a t i v a . 

P o r e s t a ún ica ocasión , s e d i s p o n e l a r em isión d e l o s i n t e r e s e s g e n e r a d o s p o r e f e c t o 
d e l a det er m inación d e r e s p o n s a b i l i d a d c i v i l c u l p o s a y  m u l t a s p o r  p a r t e d e l a 
Con t r alor ía G e n e r a l d e !  E s t a d o , a l o s t r a b a j a d o r e s d e l M i n i s t e r i o d e S a l u d d e l 
H o s p i t a l E n r i q u e Gar cés,  H o s p i t a l Psiqu iát r ico J u l i o E n d a r a y  H o s p i t a l H o m e r o 
C a s t a n i e r C r e s p o d e l a p r o v i n c i a d e l Cañar , d e a c u e r d o c o n l a s s i g u i e n t e s r e g l a s :  

Ex on e r a ción d e l i m p u e s t o a  l a  r e n t a p a r a l a s n u e v a s i n v e r s i o n e s 
p r o d u c t i v a s e n s e c t o r e s p r i o r i z a d o s 
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L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s , c o n f o r m e l a s d e f i n i c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n l o s 
l i t e r a l e s a )  y b )  d e l ar t ícu lo 1 3 d e l Código Or gán ico d e l a Pr oducción ,  C o m e r c i o e 
I n v e r s i o n e s , q u e i n i c i e n a p a r t i r d e l a v i g e n c i a d e l a p r e s e n t e L e y , e n l o s s e c t o r e s 
p r i o r i z a d o s e s t a b l e c i d o s e n e l ar t ícu lo 9 . 1 d e l a L e y d e Rég im en T r i b u t a r i o I n t e r n o , 
t endr án d e r e c h o a l a ex oner ación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , y s u a n t i c i p o , p o r 1 2 
años,  c o n t a d o s d e s d e e l p r i m e r año e n e l q u e s e g e n e r e n i n g r e s o s a t r i b u i b l e s 
d i r e c t a y ún icam en t e a l a n u e v a inv er sión , y q u e s e e n c u e n t r e n f u e r a d e l a s 
j u r i s d i c c i o n e s u r b a n a s d e l o s c a n t o n e s d e Q u i t o y  G u a y a q u i l .  

L a s i n v e r s i o n e s r e a l i z a d a s e n e s t o s s e c t o r e s e n l a s áreas u r b a n a s d e Q u i t o y 
G u a y a q u i l podr án a c o g e r s e a l a m i s m a ex oner ación p o r 8 años. 

P a r a s o c i e d a d e s n u e v a s , así c o m o p a r a a q u e l l a s y a e x i s t e n t e s , e s t a ex oner ación 
ap l icará s o l o e n s o c i e d a d e s q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o , p a r a l o c u a l e l R e g l a m e n t o 
a e s t a L e y est ab lecer á l a s c o n d i c i o n e s y  p r o c e d i m i e n t o s p a r a l a ap l icación y 
v er i f icación d e e s t e r e q u i s i t o , e n at ención a l t am año d e l a s s o c i e d a d e s q u e q u i e r a n 
a c c e d e r a l m i s m o . 

L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s q u e s e e j e c u t e n e n l o s s e c t o r e s p r i o r i z a d o s 
i n d u s t r i a l , a g r o i n d u s t r i a l y  a g r o a s o c i a t i v o , d e n t r o d e l o s c a n t o n e s d e f r o n t e r a , 
gozar án d e l a ex oner ación p r e v i s t a e n e s t e ar t ícu lo p o r 1 5 años. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ex on e r a ción d e l I S D p a r a l a s n u e v a s i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s q u e 
s u s c r i b a n c o n t r a t o s d e in v e r sión 

L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s q u e s u s c r i b a n c o n t r a t o s d e inver sión t endr án 
d e r e c h o a l a ex oner ación d e l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s e n l o s p a g o s r e a l i z a d o s 
a l e x t e r i o r p o r  c o n c e p t o d e :  

1 . I m p o r t a c i o n e s d e b i e n e s d e c a p i t a l y  m a t e r i a s p r i m a s n e c e s a r i a s p a r a e l 
d e s a r r o l l o d e l p r o y e c t o , h a s t a p o r l o s m o n t o s y  p l a z o s e s t a b l e c i d o s e n e l r e f e r i d o 
c o n t r a t o . D i c h o s m o n t o s ser án r e a j u s t a b l e s e n l o s c a s o s e n q u e h u b i e r e u n 
i n c r e m e n t o e n l a inver sión p l a n i f i c a d a , p r o p o r c i o n a l m e n t e a e s t o s i n c r e m e n t o s y 
p r e v i a au t or ización d e l a a u t o r i d a d n a c i o n a l e n m a t e r i a d e i n v e r s i o n e s . 

2 . D i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s p o r s o c i e d a d e s n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s d o m i c i l i a d a s e n 
e l E c u a d o r , después d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , c u a n d o c o r r e s p o n d a , a f a v o r 
d e b e n e f i c i a r i o s e f e c t i v o s q u e s e a n p e r s o n a s n a t u r a l e s d o m i c i l i a d a s o r e s i d e n t e s e n 
e l E c u a d o r o e n e l e x t e r i o r , a c c i o n i s t a s d e l a s o c i e d a d q u e l o s d i s t r i b u y e , h a s t a e l 
p l a z o e s t a b l e c i d o e n e l r e f e r i d o c o n t r a t o d e inv er sión ,  s i e m p r e y  c u a n d o l o s 
r e c u r s o s d e l a inver sión p r o v e n g a n d e l e x t r a n j e r o y e l i n v e r s i o n i s t a d e m u e s t r e e l 
i n g r e s o d e l a s d i v i s a s a l país. 

L a s s o c i e d a d e s q u e r e i n v i e r t a n e n e l país d e s d e a l m e n o s e l 5 0 %  d e l a s u t i l i d a d e s , 
e n n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s , est ar án e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a 
S a l i d a d e D i v i s a s p o r  p a g o s a l e x t e r i o r , p o r  c o n c e p t o d e d ist r ibución d e d i v i d e n d o s 
a b e n e f i c i a r i o s e f e c t i v o s r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r , d e l c o r r e s p o n d i e n t e e j e r c i c i o 
f i s c a l 

Ex on e r a ción d e l i m p u e s t o a  l a  r e n t a p a r a i n v e r s i o n e s e n i n d u s t r i a s b á sica s 

L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s q u e s e i n i c i e n a p a r t i r d e l a v i g e n c i a d e l a 
p r e s e n t e l e y e n l o s s e c t o r e s económ icos d e t e r m i n a d o s c o m o i n d u s t r i a s básicas, d e 
c o n f o r m i d a d c o n l a def in ición d e l Código Or gán ico d e l a Pr oducción ,  C o m e r c i o e 
I n v e r s i o n e s , t endr án d e r e c h o a l a ex oner ación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a y s u a n t i c i p o 
p o r 1 5 años. E l p l a z o d e ex oner ación será c o n t a d o d e s d e e l p r i m e r año e n e l q u e 
s e g e n e r e n i n g r e s o s a t r i b u i b l e s d i r e c t a y ún icam en t e a l a n u e v a inv er sión . 
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R e f o r m a s a  l a  L e y d e Ré g im e n T r i b u t a r i o I n t e r n o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Dist r ibución d e d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s 

E l p o r c e n t a j e d e r et ención d e d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s q u e s e a p l i q u e a l I n g r e s o 
g r a v a d o ser á e q u i v a l e n t e a l a d i f e r e n c i a e n t r e l a m áx im a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s y l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a p l i c a d a p o r l a 
s o c i e d a d a l a c o r r e s p o n d i e n t e b a s e i m p o n i b l e . 

L o d i s p u e s t o n o o b s t a l a ap l icación d e l o s m ét odos p a r a e v i t a r l a d o b l e im posición 
c o n f o r m e l o e s t a b l e z c a n l o s r e s p e c t i v o s c o n v e n i o s t r i b u t a r i o s d e l a m a t e r i a 
s u s c r i t o s p o r e l E c u a d o r y  v i g e n t e s , según c o r r e s p o n d a , d e s e r e l c a s o . 

G a s t o s d e p u b l i c i d a d :  

S e i n c r e m e n t a e l l ím it e d e d e d u c i b i l l d a d e n g a s t o s d e pr om oción y  p u b l i c i d a d , d e l 
4 %  c a m b i a a l 2 0 %  d e l t o t a l d e i n g r e s o s g r a v a d o s . 

I m p u e s t o a l a r e n t a ún ico a l a u t i l i d a d e n l a enaj enación d e a c c i o n e s 

S e cam bió a u n a t a r i f a p r o g r e s i v a s o b r e l a s u t i l i d a d e s q u e p e r c i b a n l a s s o c i e d a d e s 
d o m i c i l i a d a s o n o e n E c u a d o r y  l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s , e c u a t o r i a n a s o e x t r a n j e r a s , 
r e s i d e n t e s o n o e n e l país,  p r o v e n i e n t e s d e l a enaj enación d i r e c t a o I n d i r e c t a d e 
a c c i o n e s , p a r t i c i p a c i o n e s , o t r o s d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s 
d e r e c h o s q u e p e r m i t a n l a ex p lor ación , ex p lo t ación , concesión o s i m i l a r e s ;  d e 
s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s o e s t a b l e c i m i e n t o s p e r m a n e n t e s e n E c u a d o r , s i e n d o l a 
t a r i f a m ás a l t a l a d e l 1 0 % . 

I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 

E l u s o d e l crédit o t r i b u t a r i o p o r e l I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o p a g a d o e n 
a d q u i s i c i o n e s l o c a l e s e i m p o r t a c i o n e s d e b i e n e s y  s e r v i c i o s podrá s e r  u t i l i z a d o 
h a s t a d e n t r o d e c i n c o años c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e p a g o . 

L o s e x p o r t a d o r e s d e s e r v i c i o s p u e d e n o b t e n e r l a dev olución d e l I V A p a g a d o y 
r e t e n i d o , e n l a im por t ación o adqu isición l o c a l d e b i e n e s , i n s u m o s , s e r v i c i o s y 
a c t i v o s f i j o s , n e c e s a r i o s p a r a l a pr est ación y com er cial ización d e s e r v i c i o s q u e 
s e e x p o r t e n , q u e n o h a y a s i d o u t i l i z a d o c o m o cr éd i t o t r i b u t a r i o o q u e n o h a y a 
s i d o r e e m b o l s a d o d e c u a l q u i e r f o r m a . 

I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 

S e i n c l u y e c o m o ex cepción d e l h e c h o g e n e r a d o r d e l I m p u e s t o a l a cancelación d e 
o b l i g a c i o n e s m e d i a n t e l a com pen sación . 

L e y Or gán ica p a r a l a React iv ación d e l a Econ om ía.  F o r t a l e c i m i e n t o d e l a 
Po lar ización v Moder n ización d e l a Gest ión F i n a n c i e r a 

T a r i f a d e I m p u e s t o a  l a  R e n t a a  n i v e l g e n e r a l . -  S e i n c r e m e n t a l a t a r i f a d e l 
2 2 %  a l 2 5 % ;  así m i s m o , s e g r av ar á l a t a r i f a d e l 2 8 %  c u a n d o l a s o c i e d a d t e n g a 
a c c i o n i s t a s , s o c i o s , par t ícipes,  c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s 
r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o r eg ím enes d e m e n o r im posición 
c o n u n a par t icipación d i r e c t a o i n d i r e c t a . 
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S e ap l icar á l a t a r i f a d e l 2 8 %  a t o d a l a b a s e i m p o n i b l e p a r a l a s s o c i e d a d e s q u e 
i n c u m p l a n e l d e b e r d e i n f o r m a r s o b r e l a par t icipación d e s u s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , 
p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s A P S ( d e c l a r a d o e n f e b r e r o 
d e c a d a e j e r c i c i o econ óm ico) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T a r i f a d e I m p u e s t o a  l a  R e n t a e n l a  Re in v e r sión d e U t i l i d a d e s . -
U n i c a m e n t e podr án a c c e d e r a l a t a r i f a r e d u c i d a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 1 5 %  
p o r r einv er sión l a s s i g u i e n t e s s o c i e d a d e s :  

E x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , así c o m o l a s q u e s e d e d i q u e n a l a p r oducción d e 
b i e n e s , i n c l u i d a s l a s d e l s e c t o r m a n u f a c t u r e r o , q u e p o s e a n 5 0 %  o m ás d e 
c o m p o n e n t e n a c i o n a l y  a q u e l l a s s o c i e d a d e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o , q u e 
r e i n v i e r t a n s u s u t i l i d a d e s e n e l país, podr án o b t e n e r u n a r educción d e 1 0 p u n t o s 
p o r c e n t u a l e s s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o e n a c t i v o s p r o d u c t i v o s . 

T a r i f a I m p o s i t i v a p a r a m i c r o y pequeñas e m p r e s a s y  e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s . -
L a s s o c i e d a d e s q u e t e n g a n l a cond ición d e m i c r o y pequeñas e m p r e s a s , así 
c o m o a q u e l l a s q u e t e n g a n l a cond ición d e e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , m an t endr án 
l a t a r i f a d e l 2 2 % . P a r a e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , e s t a t a r i f a s e ap l icará s i e m p r e 
q u e e n e l c o r r e s p o n d i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l s e r e f l e j e u n m a n t e n i m i e n t o d e l 
e m p l e o o i n c r e m e n t o d e l m i s m o . L a s c o n d i c i o n e s y l ím it es p a r a l a ap l icación d e 
e s t e b e n e f i c i o s e est ab lecer án p o r e l Com it é d e Polít ica T r i b u t a r i a . 

Ex on e r a ción I R p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a . -  L a s n u e v a s m i c r o e m p r e s a s 
q u e i n i c i e n s u a c t i v i d a d económ ica a p a r t i r d e l a v i g e n c i a d e e s t a L e y , gozar án 
d e l a ex oner ación d e l I m p u e s t o a l a R e n t a d u r a n t e 3 años c o n t a d o s a p a r t i r d e l 
p r i m e r e j e r c i c i o f i s c a l e n e l q u e s e g e n e r e n i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e 
g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e n v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l e n s u s p r o c e s o s 
p r o d u c t i v o s . E n a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e u n m i s m o s u j e t o p a s i v o p u e d a 
a c c e d e r a m ás d e u n a ex en ción , p o r s u cond ición d e m i c r o e m p r e s a y d e 
or gan ización d e l a econom ía p o p u l a r y  s o l i d a r i a , s e acoger á a a q u e l l a q u e l e 
r e s u l t e m ás f a v o r a b l e . 

B a s e i m p o n i b l e p a r a M i c r o e m p r e s a s . -  P a r a e s t a b l e c e r l a b a s e i m p o n i b l e s e 
deber á d e d u c i r a d i c i o n a l m e n t e u n a f r acción básica d e s g r a v a d a c o n t a r i f a c e r o 
d e I R p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s ( U S D 1 1 . 2 7 0 ) . 

D e d u c c i o n e s p o r  d e s a h u c i o y j u b i la ció n . -  S o l o ser án d e d u c i b l e s l o s p a g o s 
e f e c t u a d o s p o r  c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , 
c o n f o r m e l o d i s p u e s t o e n e l Cód igo d e l T r a b a j o , q u e n o p r o v e n g a n d e 
p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s f i s c a l e s a n t e r i o r e s , c o m o d e d u c i b l e s o n o , 
p a r a e f e c t o s d e I m p u e s t o a l a R e n t a , s i n p e r j u i c i o d e l a ob l igación d e l e m p l e a d o r 
d e m a n t e n e r l o s f o n d o s n e c e s a r i o s p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e s u ob l igación d e 
p a g o d e l a bon if icación p o r d e s a h u c i o y d e j u b i lación p a t r o n a l . 

Ba n ca r iz a ció n . -  T o d o p a g o s u p e r i o r a U S D $ 1 , 0 0 0 . 0 0 o b l i g a t o r i a m e n t e 
deber á u t i l i z a r c u a l q u i e r inst i t ución d e l S i s t e m a F i n a n c i e r o p a r a r e a l i z a r e !  p a g o , 
a t r av és d e g i r o s , t r a n s f e r e n c i a s d e f o n d o s , t a r j e t a s d e crédit o o débit o,  c h e q u e s 
o c u a l q u i e r o t r o m e d i o d e p a g o elect r ón ico. 

Sa n ción p o r  o c u l t a m i e n t o p a t r i m o n i a l . -  L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n 
a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , c o n f o r m e a l a s c o n d i c i o n e s señaladas e n l a 
n o r m a t i v a v i g e n t e , l a in for m ación d e s u p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , 
ocu l t ándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n p a r t e , ser án 
s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a d e l 1 %  d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o e l 1 %  d e s u s 
I n g r e s o s c o r r e s p o n d i e n t e s a l e j e r c i c i o f i s c a l a n t e r i o r ( 2 0 1 7 ) , e l m a y o r d e l o s 
d o s , c a l c u l a d o s p o r c a d a m e s o f r acción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e e s t a p u e d a 
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s u p e r a r e l 5 %  d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s I n g r e s o s , según 
c o r r e s p o n d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S u j e t o s P a s i v o s o b l i g a d o s d e l l e v a r c o n t a b i l i d a d . -  T o d a s l a s s o c i e d a d e s 
est án o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d y  d e c l a r a r l o s i m p u e s t o s e n b a s e a l o s 
r e s u l t a d o s q u e a r r o j e l a m i s m a . Tam b ién l o est ar án l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s y 
s u c e s i o n e s i n d i v i s a s c u y o s i n g r e s o s b r u t o s d e l e j e r c i c i o f i s c a l a n t e r i o r ( 2 0 1 7 ) , 
s e a n m a y o r e s a $ 3 0 0 , 0 0 0 . 0 0 dólar es,  i n c l u y e n d o l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s q u e 
d e s a r r o l l e n a c t i v i d a d e s agr ícolas,  p e c u a r i a s , f o r e s t a l e s o s i m i l a r e s , así c o m o l o s 
p r o f e s i o n a l e s , c o m i s i o n i s t a s , a r t e s a n o s , a g e n t e s , r e p r e s e n t a n t e s y dem ás 
t r a b a j a d o r e s au t ónom os. E s t e m o n t o podrá s e r  a m p l i a d o e n e l R e g l a m e n t o a 
e s t a l e y . 

D e d u c c i o n e s e n e i cá lcu lo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a  l a  R e n t a . -  L a s 
s o c i e d a d e s , l a s s u c e s i o n e s i n d i v i s a s o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d y l a s 
p e r s o n a s n a t u r a l e s o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d n o consider ar án e n e l cálcu lo 
d e l a n t i c i p o , e x c l u s i v a m e n t e e n e l r u b r o d e c o s t o s y  g a s t o s , l o s s u e l d o s y 
s a l a r i o s , l a d e c i m o t e r c e r a y  d e c i m o c u a r t a r em uner ación , así c o m o l o s a p o r t e s 
p a t r o n a l e s a l s e g u r o s o c i a l o b l i g a t o r i o . 

Así m i s m o , p a r a e f e c t o d e l cálcu lo d e l a n t i c i p o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a , s e 
ex clu i r án d e l o s r u b r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a a c t i v o s , c o s t o s y  g a s t o s d e d u c i b l e s 
d e d i c h o i m p u e s t o y  p a t r i m o n i o , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s m o n t o s r e f e r i d o s a 
g a s t o s incr em én t ales p o r gener ación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o l a adqu isición 
d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a 
f u t u r a , g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e pr oducción d e b i e n e s o pr ov isión d e s e r v i c i o s . 

Dev olución d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a . -  E l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , 
d e o f i c i o o p r e v i a s o l i c i t u d d e l c o n t r i b u y e n t e , podr á c o n c e d e r l a r educción o 
ex oner ación d e l p a g o d e l a n t i c i p o I R d e c o n f o r m i d a d c o n l o s c a s o s , t ér m inos y 
c o n d i c i o n e s q u e s e e s t a b l e z c a n e n e l R e g l a m e n t o . 

Pa r a ísos F i s c a l e s . -  S e r e s t r i n g e n l a s e x e n c i o n e s f i s c a l e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
s i g u i e n t e s t r a n s a c c i o n e s q u e t e n g a n l o s c o n t r i b u y e n t e s c o n Paraísos F i s c a l e s :  

E n r elación a l a ex ención d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r  d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s 
g e n e r a d o s e n p r o y e c t o s púb l icos e n a l i a n z a públ ico p r i v a d a ( A P P )  p r e v i s t o e n 
e l ar t ícu lo 9 . 3 . d e l a L e y d e Rég im en T r i b u t a r i o I n t e r n o ;  D e d u c i b i l i d a d d e p a g o s 
o r i g i n a d o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o p r e v i s t o e n e l n u m e r a l 3 d e l ar t ícu lo 1 3 
d e l r e f e r i d o c u e r p o l e g a l ;  

Así c o m o r e s p e c t o d e l a s e x e n c i o n e s a l I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s e n p a g o s 
p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l d e s a r r o l l o d e 
p r o y e c t o s A P P , p r e v i s t o s e n e l n u m e r a l 3 d e l ar t ícu lo 1 5 9 y ar t ícu lo 1 5 9 . 1 d e l a 
L e y R e f o r m a t o r i a p a r a l a E q u i d a d T r i b u t a r i a e n e l E c u a d o r . 

E s t a s e x e n c i o n e s n o ser án a p l i c a b l e s e n l o s c a s o s e n l o s q u e e l p e r c e p t o r d e l 
p a g o est é d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o est é e s t a b l e c i d o e n par aísos f i s c a l e s o 
j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r im posición , o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a 
p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n r eg ím enes f i s c a l e s c a l i f i c a d o s p o r l a Adm in ist r ación 
T r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s e s t a b l e c i d o s e n 
e l Com it é d e Polít ica T r i b u t a r i a m e d i a n t e r esolución g e n e r a l e n t ér m inos d e 
s e g m e n t o s , a c t i v i d a d econ óm ica,  m o n t o s m ín im os,  t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y 
est ándar es d e t r a n s p a r e n c i a . 

D e v o lu ción d e I S D e n l a  a c t i v i d a d d e e x p o r t a ció n . -  L o s e x p o r t a d o r e s 
h a b i t u a l e s , e n l a p a r t e q u e n o s e a u t i l i z a d a c o m o crédit o t r i b u t a r i o , t i e n e n 
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d e r e c h o a l a dev olución d e l o s p a g o s r e a l i z a d o s p o r  c o n c e p t o d e I S D e n l a 
im por t ación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y  b i e n e s d e c a p i t a l , c o n l a f i n a l i d a d 
d e q u e s e a n i n c o r p o r a d o s e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e s e e x p o r t e n , 
e n u n p l a z o n o m a y o r a 9 0 d ías, s i n i n t e r e s e s , e n t a f o r m a , r e q u i s i t o s y 
p r o c e d i m i e n t o s q u e e l S R I  e s t a b l e z c a p a r a e l e f e c t o , m e d i a n t e r esolución d e 
car áct er  g e n e r a l . 

L a s m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y  b i e n e s d e c a p i t a l a l o s q u e s e h a c e r e f e r e n c i a 
e s t e ar t ícu lo, ser án l o s q u e c o n s t e n e n e l l i s t a d o q u e p a r a e l e f e c t o e s t a b l e z c a 
e l Com it é d e Polít ica T r i b u t a r i a . 

L o señalado p r e c e d e n t e m e n t e ap l icar á t am b ién d e l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e 
D i v i s a s p a g a d o p o r  c o n c e p t o d e c o m i s i o n e s e n s e r v i c i o s d e t u r i s m o r e c e p t i v o , 
c o n f o r m e l a s c o n d i c i o n e s y l ím it es q u e e s t a b l e z c a e l Com it é d e Polít ica 
T r i b u t a r i a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m p u e s t o a  l o s C o n s u m o s E s p e c i a l e s ( I C E ) . -  L a b a s e i m p o n i b l e d e l o s 
p r o d u c t o s s u j e t o s a l I C E , d e pr oducción n a c i o n a l o b i e n e s i m p o r t a d o s , s e 
det er m inar á c o n b a s e e n e l p r e c i o d e v e n t a a l públ ico s u g e r i d o p o r e l f a b r i c a n t e 
o i m p o r t a d o r , m e n o s e l I V A y e l I C E o c o n b a s e e n l o s p r e c i o s r e f e r e n c i a l e s q u e 
m e d i a n t e Resolución e s t a b l e z c a a n u a l m e n t e e l D i r e c t o r G e n e r a l d e l S R I . A e s t a 
b a s e i m p o n i b l e s e ap l icar án l a s t a r i f a s a d - v a l o r e m q u e s e e s t a b l e c e n e n e s t a 
l e y . 

I m p u e s t o a  l o s A c t i v o s e n e l E x t e r i o r . -  Ser án s u j e t o s p a s i v o s l o s b a n c o s , 
c o o p e r a t i v a s d e a h o r r o y cr éd i t o y  o t r a s e n t i d a d e s p r i v a d a s d e d i c a d a s a r e a l i z a r 
a c t i v i d a d e s f i n a n c i e r a s c o n f o r m e l o d i s p u e s t o e n e l Cód igo Or gán ico M o n e t a r i o 
y F i n a n c i e r o ;  s o c i e d a d e s a d m i n i s t r a d o r a s d e f o n d o s y  f i d e i c o m i s o s y  c a s a s d e 
v a l o r e s , e m p r e s a s a s e g u r a d o r a s , y com pañ ías r e a s e g u r a d o r a s b a j o e l c o n t r o l 
d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías,  V a l o r e s y  S e g u r o s ;  así c o m o l a s 
e m p r e s a s d e adm in ist r ación , in t er m ed iación , gest ión y / o c o m p r a v e n t a d e 
c a r t e r a , c o n f o r m e l a s d e f i n i c i o n e s , c o n d i c i o n e s , l ím it es y  e x c e p c i o n e s 
e s t a b l e c i d a s p o r l a J u n t a d e Polít ica y Regu lación M o n e t a r i a y  F i n a n c i e r a . 

A c t a s d e D e t e r m in a ció n y L i q u i d a c i o n e s d e P a g o . -  N o t endr án e l car áct er 
d e r e s e r v a d o l a s A c t a s d e Det er m inación y  L i q u i d a c i o n e s d e P a g o p o r 
d i f e r e n c i a s e n l a declar ación o r e s o l u c i o n e s d e ap l icación d e d i f e r e n c i a s , 
e f e c t u a d a s p o r l a Adm in ist r ación T r i b u t a r i a c o n e l señalam ien t o d e l e s t a d o e n 
q u e s e e n c u e n t r e n . 

D i n e r o Ele ct r ón ico . -  L o s m e d i o s d e p a g o elect r ón icos ser án i m p l e m e n t a d o s y 
o p e r a d o s p o r l a s e n t i d a d e s d e l S i s t e m a F i n a n c i e r o n a c i o n a l d e c o n f o r m i d a d c o n 
l a au t or ización q u e l e o t o r g u e e l r e s p e c t i v o o r g a n i s m o d e c o n t r o l . 

T o d a s l a s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s c o n m e d i o s d e p a g o elect r ón icos s e l iqu idarán y 
d e s e r e l c a s o com pen sar án e n e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r d e c o n f o r m i d a d c o n 
l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e e s t a b l e z c a l a J u n t a d e Polít ica y Regu lación M o n e t a r i a y 
F i n a n c i e r a . 

R e g i s t r o O f i c i a l N o . 1 4 9 d e l 2 8 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 . Resolución N o . N A C -
D G E R C G C 1 7 - 0 0 0 0 0 6 1 7 

R e f o r m a s a l a s n o r m a s p a r a l a ap l icación d e l r ég im en d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a :  

Bú sq u e d a d e Com p a ñ ía s C o m p a r a b l e s . -  E l i n d i c a d o r d e r e n t a b i l i d a d d e l a s 
o p e r a c i o n e s , s e g m e n t o s o com pañ ías c o m p a r a b l e s deber á s e r  c a l c u l a d o 
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u t i l i z a n d o l a últ inna in for m ación d e t e r c e r o s i n d e p e n d i e n t e s d i s p o n i b l e a l 1 0 d e 
a b r i l .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

An á l isis p o r  s e g m e n t o d e n e g o c i o . -  L a in for m ación f i n a n c i e r a d e t e r c e r o s 
u t i l i z a d a p a r a e l anál isis n o deber á i n c l u i r  s e g m e n t o s d e n e g o c i o s d i f e r e n t e s o 
a d i c i o n a l e s a l q u e c o r r e s p o n d e a l a s o p e r a c i o n e s a n a l i z a d a s , q u e i m p l i q u e n 
c r i t e r i o s d e c o m p a r a b i l i d a d s i g n i f i c a t i v a m e n t e d i s t i n t o s .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA • En n ingún c a s o ser á 
a c e p t a d a c o m o v ál ida l a segm en t ación a t e n d i e n d o e x c l u s i v a m e n t e a u n c r i t e r i o 
p r o p o r c i o n a l , p o r l a ap l icación d e l o s m i s m o s f a c t o r e s a l o s r u b r o s d e u n e s t a d o 
f i n a n c i e r o . 

P a r t e a n a l i z a d a . -  A e f e c t o s d e s u s t e n t a r l a selección d e l a p a r t e a n a l i z a d a , a l 
a p l i c a r m ét odos d e m ár genes, s e deber á a t e n d e r a l o s c r i t e r i o s d e d i s p o n i b i l i d a d 
y c a l i d a d d e l a in for m ación .  P a r a e l d e s a r r o l l o d e l anál isis d e p r e c i o s d e 
t r a n s f e r e n c i a , s e deber á s e l e c c i o n a r a l a p a r t e l o c a l . «En c a s o d e q u e l a p a r t e 
l o c a l n o c u m p l a c o n l o s c r i t e r i o s p r e v i a m e n t e d e t a l l a d o s , s e podrá r e a l i z a r e l 
anál isis c o n l a o t r a p a r t e , a f i n d e c a l c u l a r e l i n d i c a d o r d e r e n t a b i l i d a d . 

C o m p a r a b l e s u b i c a d o s e n p a r a ísos f i s c a l e s . -  L a selección d e c o m p a r a b l e s 
n o podr á i n c l u i r com pañ ías u b i c a d a s e n par aísos f i s c a l e s , j u r i s d i c c i o n e s d e 
m e n o r im posición y / o r egím enes f i s c a l e s p r e f e r e n t e s d e f i n i d o s c o m o t a l e s 
según l a leg islación t r i b u t a r i a e c u a t o r i a n a . 

Ju st i f ica ción d e l o s a j u s t e s d e c a p i t a l d e l a s c u e n t a s d e a c t i v o s y 
p a s i v o s . -  L o s a j u s t e s d e c o m p a r a b i l i d a d deber án r e a l i z a r s e u n a v e z q u e s e 
h a y a e s t a b l e c i d o l a n e c e s i d a d d e s u ap l icación y l a r a z o n a b i l i d a d t écn ica,  t a n t o 
d e s u f or m u lación c o m o d e s u e f e c t o e n m e j o r a r e l g r a d o d e c o m p a r a b i l i d a d 
e n t r e l a si t uación económ ica d e l a s o p e r a c i o n e s a n a l i z a d a s y  a q u e l l a d e l a s 
c o m p a r a b l e s . 

2 2 . P r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a 

L o s c o n t r i b u y e n t e s d e b e n c o n s i d e r a r l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s t a n t o e n e l e x t e r i o r c o m o e n e l E c u a d o r , d e a c u e r d o a l o 
s i g u i e n t e :  

•  L o s s u j e t o s p a s i v o s d e l i m p u e s t o a l a R e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s 
c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y / o d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n 
m i s m o p e r i o d o f i s c a l e n u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r a l o s t r e s m i l l o n e s d e 
dólar es d e l o s E s t a d o s U n i d o s ( $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ) , deber án p r e s e n t a r a l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s 

•  A q u e l l o s s u j e t o s p a s i v o s q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y / o d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e l m i s m o p e r i o d o 
f i s c a l , e n u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r a l o s q u i n c e m i l l o n e s d e dólar es d e l o s 
E s t a d o s U n i d o s d e Am ér ica ( $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ) deber án p r e s e n t a r a d i c i o n a l m e n t e 
a l A n e x o , e l I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a 

L a s o p e r a c i o n e s d e l a Com pañ ía c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d u r a n t e e l año 2 0 1 8 , n o 
s u p e r a r o n e l i m p o r t e a c u m u l a d o m e n c i o n a d o 

2 3 . C a p i t a l s o c i a l 

E l c a p i t a l s o c i a l a u t o r i z a d o d e l a Com pañ ía a s c i e n d e a U S D $ 5 . 0 0 0 d i v i d o e n c i n c o 
m i l p a r t i c i p a c i o n e s n o m i n a t i v a s y  o r d i n a r i a s d e u n dólar  ( U S $ 1 )  c a d a u n a . 

L a e s t r u c t u r a a c c i o n a r i a s e d e t a l l a a con t inuación :  
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A c c i o n i s t a A c c i o n i s t a 
P a r t i c i p a c i o n e s Pa r t icipa ción zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i e g o Rubén P a r e d e s Peña 4 . 0 0 0 8 0 %  
F r a n c i s c o X a v i e r A l e j a n d r o P a r e d e s R i b a d e n e i r a 2 5 0  5 %  
Mar ía D o l o r e s P a r e d e s R i b a d e n e i r a 2 5 0  5 %  
D i e g o G a b r i e l P a r e d e s R i b a d e n e i r a 2 5 0  5 %  
C a r o l i n a P a r e d e s R i b a d e n e i r a 2 5 0  5 %  

T O T A L E S 5 . 0 0 0  lOOo/ o 

2 4 . R e s e r v a s 

R e s e r v a L e g a l 

L a L e y d e Com pañ ías r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 5 %  d e l a u t i l i d a d a n u a l s e a 
a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ést a c o m o m ín im o a l c a n c e e l 2 0 %  d e l 
c a p i t a l s o c i a l . E s t a r e s e r v a n o e s d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o 
p e r o p u e d e s e r  c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d o u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r pér d idas. A l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , l a com pañ ía n o h a r e g i s t r a d o u n a r e s e r v a l e g a l d e b i d o a 
q u e c u m p l e y  s u p e r a e l p o r c e n t a j e l e g a l e s t a b l e c i d o . 

2 5 . R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

E s t a c u e n t a est á c o n f o r m a d a p o r :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pérdidas acum uladas:  

E l s a l d o d e e s t a c u e n t a i n c l u y e l a s pérd idas a c u m u l a d a s g e n e r a d a s e n p e r i o d o s 
a n t e r i o r e s y l a u t i l i d a d /  pér d ida d e l per íodo. 

2 6 . E v e n t o s s u b s e c u e n t e s 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l a f e c h a d e em isión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
2 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 9 , n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n op in ión d e l a Adm in ist r ación 
d e l a Com pañ ía,  p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
a d j u n t o s . 

2 7 . A p r o b a c i ó n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 h a n s i d o 
a p r o b a d o s p o r l a G e r e n c i a d e l a Com pañ ía c o n f e c h a 2 6 d e m a r z o d e 2 0 1 9 y serán 
p r e s e n t a d o s a l o s S o c i o s p a r a s u apr obación d e f i n i t i v a . E n op in ión d e l a G e r e n c i a 
d e l a Com pañ ía, l o s e s t a d o s f i n a ^ i c i e r o s ser án a p r o b a d o s p o r l o s m i s m o s s i n 
m o d i f i c a c i o n e s . 

D i e g o Gábr ib i Páredefe R i b a d e n e i r a 
O e r e m e G e n e r a l 

G i o c o n d a T a t i a n a Vélez B u r b a n o 
/  C o n t a d o r a G e n e r a l 
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