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IMFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Accionistas v Junta de Directores de AGRICOLA AGROTATI ClA. LTDA.
Dlctamen sobre los estados financiaros

He auditado |0s estados financieros adjuntos de AGRICOLA AGROTAT! CiA LTDA.,
(socizdad anonima constituida en e Ecuador), que comprenden el estade de
situacion fnanciera al 31 de diciembre de 2013, v los correspondientes sstados de
resUltados integrales, de cambivs &n el patrimonio da los accionistas v de flujos de
efective por el afio kerminado en esa fecha, asi como el resuman de las politicas
contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los astados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y pressntacion
razonable de esios estados financieres de acuerdno con las Mormas Internacionales
e Informacién Financiera, y del control intemo gue fa gerencia determine como
necasarno para permitic la preparacion de estados financiercs que no contengan
distorsiones importantss debidas a frauds o errar.

Responsahifidad del auditor

Muestra responsabilidad es |2 de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nusstra auditoria. Mussia auditorfa fue efectuada de acusrdo
con Mommas Internacienales de Auditorla, las cuales requieren que cumplamos con
reguerimicrios eficos, planifiqguemos y realicemos una auditerla para obtenar certeza
razonable de s fos estados financieros no conbenen distorsiones importankes.

Lina auditoria comprende la ejecucion da procedimientas para obtener evidencia de
auditoria sobre 105 saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros,
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluye |a
evaluacion del riesgo de que lo: estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar ests evaluacion de riesgo, el
guditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaitia,
rara la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieras, con &l fin
de dizenar procedimientos de auditoria de acuardo con las eircunstancias, pero no
con &l proposito de expresar una apinion sobre fa efectividad del contrel interno da la
Compafila. Una auditorla también incluye la evaluacian de si los principios de
contabilidad aplicadios son apropiados v si las esimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacian de la presentacidén general de
o5 estados financieros.

Continta.. .
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INFORME DEL AUDITOR INDEPE NDIENTE

Consideramos que la evidencia de auditoria obienida == suficiente y apropiada para
Proparcicnar una base para nuestra opinién de auditoria,

Opinion de auditoria

En nuestra opinion, los sstados financieroe mencicnades en el primer pamrafo
presentan razenablemente, en todos sus aspecios significatives, la situacién
financiera de AGRICOLA AGROTATI ClA LTDA al 31 de diciembre de 2013, ¥ los
resultados de sus operaciones, los cambios e =l patrimonic de los accionistas y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en es@ fecha, de conformidad con las Narmas
Internacionales de informacién Financiera, segon se describe en la Nots 2 a los
2stados financieros adjuntos.

Los estados financisras dal ejercicio economice terminada al 34 de diciembrs de
2012, =e presentan Unicaments para efectos comparativos; £stos no han sido
auditados debido a que fa compafila, al ciers de esy fecha, no =e encontraba
inmerso en al obligatariedad de ofectuar ravisisn gxterna a sus astados financisros,

LA Marcos Javier Franeo Parales
ol C-RMAE 2 - 454

= RNG Mo, 28,322

= Guayaquit, Ecuadar
Julio 22, 2014



AGRICOLA AGROTATI Cla, LT0A,

BALANTCE GEMERAL
AT dia diciembre del 20103 ¢ 2012
Lifras e dilares US

MOTAS 2013 2012
ACTIVIS
ACTIVO CORRIEMTE;
Cajs v bancos 4 44 571 =512
Cuzrtae por Dobrar, Chantes 5.1 1224 P
Anteipo ¢ Provesdones 532 15 HEATS
Otras cuentss por Coorar 513 a.191 00
Credditn Tributsno, v, 9107 114 545
Cradito Tributane. tmpuesto a la Renta 17 659 17,558
Inwantancs 7 30700
Inventanos - Coeds o Procaso (i 3.130,435 2380857
Total activos cormentes A 200642 2 B50,392
ACTVQ FEIG, Keto 7 2¥1,178 L2oTain
TOTAL ACTIVOS 3568787 00572237
PASIVOS Y FATHIMEIHIE
PASNVO CORRIENTE;
Obligaciones ingfilucionzs finansieras &a 202 531 450,040
Cusntas < pagar, Drovessass kb 1,012 674 1,032,867
Cbras Guendas por Pagar A 2.318.442 4 B4R, Ol
Pruvisionas b 4, aa5 5,547
Ciras cidigeciones coimicnies e 12133
Tatel paslves correnten 1553,1835 2087 357
TOTAL DE PASHOS 2.6h3 183 3,057 .367
PATRIMOMNIG DE LOS AGCIOHISTAS
Capital suacin 11.a 5.000 3,000
Pasane legar b i
Reault=cos Acunudados 11.b -} 435 251
Resultades Jal Ejarcicio __.Bnir 1,524
Total patrimonlo 2602 465
TATAL PASIVD ¥ PATRIMONIO——— —-._} i 3,561,787 3,067,322
e f | |
! ;., : -_-___.- t\\, ) |
L .- o -L'-I. = _-} =u I.-. gl g i _. [ —
; -_l_‘__.lr__ e . ;.' !_=|Ii.i_-'-i,.-'i' _L_ﬁlt--f—t:rj— .- )
Eregn ¢ =iui||:e;2vjea IRibadengir . —-Karha Anabel Bhaguae Lime
Fegrasdntante lkgal

A GofTAGr Gene
S RUCATI8502050004

Las malas adjuntse 2an parks inbegranta da estos satades financieros
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AGRICOLA AGROTATE CIA. ETOA,

FESTADC DE PERDIDAS Y GAMNAN

ClAS

For los afas Ramingdos Al 31 de diciembra dal 2015y 2017

Cifras an ddiares LIS

IHGRESOS:
Ingresos per sinsrdamizntg
Ingrasas agrico'as

Talml ingrasas bruios

EGRESDS ¥ GASTOE;

Costes direclos

Cizabad ogedives

Cashos poe impuesioe causada
Inireses Egrasoa no Operacicnalas

RESULTADDE OPERACIONALES

15% Participacidér: a Trabajadone:s

RESULTADODS DEL EJERGICIO

12

P S

Lhege Gaprisl Paredes Ribadencira

Repres

i ngal

C.1 1710014306

Wi pxplicac de numacos e secoidn de Mois @ s Fxtados Financiars

2013 2
108, 555 108,264
& Gt 2V A
152,845 136,024
51,022 20,041
a7 5d5 113425
24246 A
| 472 4.5
3,BRZ iR
1,845 ]
5 8,037 1,024
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AGRICOLA AGROTATI Clé. LTDA,

ESTALG DE FLLUOQ OF EFECTIV - METODO INDIRECT D
Far los afes tarmingdos al 31 de diciombra dal 2513 v 2012
Ciras 27 doleras LS

FLLMG DE CAMA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Ublizad neta de cjomcicia antas dal Impuesis x 1 renla

Ausies de recorciliacian;
Depreciacionas

Cambigs &h aclivas y paeivos:

IAUmala) Cismingcadn an cUentas pod cobrar digibes
{(AumEnto) LigmAucan er cusnkas por coerar, fiseo
{durening Dismmucon Ooras en Prsonss

ihumando) Cisminugion = irveenkarias

sstrenloy Disminusion =7 atrae cuenias poe serar
Aurmanto (DIgMinuzite] o0 cucntas Sar papgar. pravesdares
Auntenlo (Misminucion] £n cuentas ¥ documnentas 2or pegar
Aumanto (Di=minusiaeg o0 gasivos soumrEdes

Aurnenin (Disminucion) en cuenlas gor pagar. fisca
Aumendo [Disminpcion] oiras cusntas por pagar

Efectiv neta provinients de aclividades de operacion

FLUJD DE CAJA EN ACTIVIDADES OE INVERSION
Czmpra o8 aclvae fjos

Efectiva neda ulllizado on actividades de nvarsion
FLLLIO DE CAla EN ACTIVIDADES O FINAMCIARMIENTZ

Obiigacianes Barcaras
Ansizizo de Clierdes ! Prowesdons

Efactivo nata provinicnte de actividades de Iinanclamisnta

Cizrinucion nela nn pfochvg v eguivalentes da sdactivo
Efchive v aquivaleatas & principsiz dal ane
Efectva v eguivalentes af iral del afa
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HOrAs 203 2012
] 437 -1, 824
&, 0 324
-A02 1,175
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-16,364 42 RED
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

For gl afio terminado 2l 31 de diciembre del 2013
Cifras en dolares ELIA

1. Operacipnes y entorno acenomico

AGRICOLA AGROTAT] ClA, LTDA., == una compafia limitada constituida en
Ecuador mediante escritura publica otorgada 2l 07 de septiembre del 2010 e
macrita en el Registro Marcantl del Cantdn Guito el 15 de sepliembre del 2010,
Su actividad econdmica serd la venta al por mayor y menor de productos
quimicos, ftosanitarios, agricolas, ganaderos v forestales; |Importacian,
Exportacion, Distibucion, Comercializacién  nacmonal 2  internacional  de
productos alimenticios; Importacidn y Comercializagian de maquingria pesadzs v
liviana para la agrculbera, forestacidn v ganaderia;  Comercializacion,
almacenamienta y distribucién de hidrocarburos.

El Capital Social de AGRICOLA AGROTAT! Gla, LTDA., asciends a la suma da
LISE 5,000, mismos que 2std conformado por un total de 5.000 participacionss
nominativas y ordinarias de un valor unitario de USD 1.00 cada una de allas. Sus
accionistas son los sefiores Diego Rubén Paredss Pefa, Francizsco Xavier
Algjandro Paredes Rivadensira, Maria Dolores Paredes Rivadensica, Disgo
(sabriel Paredes Rivadeneira; y, Carolina Paredes Rivadensira mismos que
contemplan una paricipacian accionarda del 80%. 5%, 5%. 5% y = 5%,
respectivaments, del total del capital suserito.

El plazo establecido d2 duracion de AGRICOLA AGROTAT! ClA. LTDA , es de
3l afios iniciados desde |z fecha en gue se realizo su ingreso al registro
mercantil. Vencido este plazo, |z compania se extinguira en plene derecho a
menos que los soecios reunidos en junta general, en forma exprasa y antes de su
expiracion, decidieran prorrogardo de conformidad con ia ley y con o dispuesto
2n 5Us estatutos.

Bl domicilio principal de fa Compania donde desarrolia sus actividades es en la
Frovincia de Fichincha, cwdad Quito, Av. Mariscal Antonio José, Lot 2 y
Tabiazo.

La informacion contenida en astos estados financieros es responsahbilidad de la
Administracion de fa Compania.

Los estados financieros por el afo ferminado ef 31 de Diciembre de 2013 han
sitlo aprobados por la Gerencia de la Compania.



La Compania opera en Ecuador, un pais que desde ef afo 2003 utiiza el doiar
de los Estadoes Unidos de Merteamérica came moneda de circulacion tegal, con
una economia gue, de acusrdo can informacion publicada por ! Banco Central
del Ecuador, presenta los siguientas indices de inflacisn an los tres dltimos afos.

Inflacion
Afin Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 54494

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimisnto

A confinuacion se describen fas principales pollticas cantablss adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Los estados financieros adiuntos han
sitdo preparados de conformidad con fas Normas Internacionaies de informacion
Financiera (MIF) en cumplimiento de lo establecido en la Resolucidn ds |2
Supenntendencia de Compaflas Mo SCICICPAIFRS.G.11.07 del & de
septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.866 dal 28 de notubres
del 2011, la gue requiers |a presentacion de estados financieros a los accionistas
Y arganismos de confrol,

Cuando ura compaiila se conskbiuya, a parir del ano 2011, debara aplicar
directamante las Nommas Internacionales de Informacien Financiera "NIF"
cempletas a la Norma Internacionsl de Informacidn Financiera para Peguedas v
Madianas Entidades (MIIF para las PYMES), de acuerds a o establecido en
numeral 3 del articulo primero de la Resolucidn No. 0B.G.DSC.0M0 d=i 20 d=
noviembre def 2008, publicada en el Registro Oficial Mo, 428 del 31 de diciembra
del 2008, reformade con el articulo tercero de la presents resoiucion, en cuyo
casn no tendra periodo de transicion, por tarto no esta obligada a presentar las
conciliaciones, ni elabarar el cronograma de implementacian de las MIF, S0 bign
es cierto, la compaiila s constituida en septiembre del 2010, &5 en el perodo
2011 que inicia sus actividades ordinarias.

Bazas de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histarico.



Moneda Funcional y de Presentacian

La Compania, de acusrde con lo establecids =n & Morma Internacional ds
Contabilidad Mo. 21 (NIC 21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
de la Monada Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de
Mortearnérica representa su maneda de medicion y funcional. Para determinar Iz
manada funcional, se considerd que =t principal ambisnte econdmice 2n el cual
opera |2 Compania &5 e mercade ecuatoriang, cuya meonada de curso legal v
unidad de cusnta a5 al dolar estadounidensze.

Conzecuentements, las ranzaccions: en otras divisas distintas del dolar dz los
Estados Unidos de América se consideran *maonsda extranjera™

A menos gue se indiqus o contrario. las cifres financieras incluidas en fos
estados financieros adjuntos estan expresadas en dalares estadounidenses.

Uzo de Estimados y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerde con lo previsto &n las MIF
requiers gue !a Administracion de la Compadia efectie certas estimaciones.
juicios v supusstos que afectan la aplicacidn de las politicas de contabilidad vy o=
montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resuliados realas
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisicnas de |as estimaciones contables son reconocidas en e perfodo en el
cual ias estimacionss son ravisadas v en cualguier perfoda futuro afectada.

En particular, la informacion sobre juicios oriticos en la aplicacian de politicas de
cortabilidad, ¥ sobre supussics & ingeridumbres en estimacionas gue pudieran
tenar un efecto significativo sobre los montos reconocidos an los estados
financieros se describe en |28 siguientes notas:

- Mota 3 - Administracién de rizsgo financiars
- Mota ¥ - Fropiedades, planta y equipo

- Mota 8- Beneficios a empleados

- Mota 12 - Impuesto a la Renta



Inztrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compaitia reconace inicizlmente [as cuentas por cobrar en la fecha en la cual
se originan. Los ofros actives fnanciercs se reconocen inicialmants en la facha
de negociacion en la cual la Compaiiia comisnza a ser parte de |as provisionss
contractuales del decumento.

La Compafila da de baja un activo financiers cuando los derechos contractuales
2 tos flujos de efective dervados del active expiran, o cuando transfiere fos
derechos a recibir log flujos de efectivo contractuales del active financiero en una
fransaccidn en la cual se transfisren substanciglmente todos tos rissgos v
beneficios refacionados con la propiedad del active financiera.  Cuaiquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compafila s& reconocs como un aciivo o pasiva.

Los activos y pasives financieras son compansados v 2l monto neko presentado
en el estado de situacidn financiera cuando, v s8lo cuando, la Compania cuents
2on un derecho legal para compensar los montos v tiens &l propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liguidar & pasive simultdnsaments.

La Compafiia tiene los siguisntes activos financierns no denvados: efectivo v
equivalentes de sfeclivo, cuentas por cobrar comerciales y obras cuentas por
cobrar.

Efuctivo v Equivalentas de Efactivo

El gfective y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja ¥ bancos & inversiones de corio plazo adquiridas an valores
altamente fquidos, sujetas a un riesgo poco significativa de cambios =n su valor v
con yencimientos anginalss de trez meses o menoes.

Cuentas por Cobrar

Las cuenias por cobrar son activos financierss con pagos fijos o determinables
que no s2 cotizan en un mercado activa. Estos activas iniciaimente se reconocen
al valor razonable mas cualguier gosto de transaccidn directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las cusntas por cobrar se valgrizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo. menos las pérdidas por
deteriorn.  Las cusntas por cobrar se componen de cuentas por cobrar
comerciales y ofras cusntas por cobrar,
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Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros v 2l valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método del costa promedia ponderado,
xceplto por las imporaciones en transito que se llevan 2l costo especifico. e
incluye todos los costos incumides para adquintr los inventarios y para levarlos a
sU localizacdn y condicidn actual.

El walor neto de realizacion es el precio de venta estimads en @l curse normal def
negocio, menos los gastos estimadoes para completar fa venta.  El costo de los
invertanios puede ssr no recuperable 8n caso de gue los mismos estén danados,
0 =& encuentren parcial o fotaiments obsoletos o bien si sus precios de mercads
han disminuido, El importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valar neto de raalizacidn, se reconcce en al ejergicic en el cual
gourre |2 pérdida.

Propisdades, Planta vy Equipo

Reconocimiento y Medician

Laz partidas de Propiedades, Planta y Equipo son valorizados a2l costo menos
tlepreciacidn acumulada y pérdidas por deteriorg

Los Propiedades, Flanta v Equipo 2e reconocen como activo si es probable qua
s& deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v =u costo peede ser
determinade de una mansra fable.

E! costo incluye partidas que son directaments atribuibles a la adquisicion dal
activa.

El costo de activos construidos por fa propia entidad incluye lo siguiente: () |
costo de los materiales v la mano de obra directa; i) cualguier ofro costo
tdirectamente atribuible al proceso de hacer que ef activo sea apto para trabajar
para sU0 uso previsto; (1) cuando la Campaiila tiene una obligacion de retirar el
achva o mehabilitar & lugar, una estimacidn de los costos de desmantzlar v
remover fas partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; vy (iv) los
£ostos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adouiridos que sstdn int2grados a la
funcienalidad de los equipos relacicnades, son capitalizados como parte de los
respactives equipos. Cuando partes significativas de una clase de Propiedades,
Planta y Equipo poseen vidas Gtiles distintas, son registradas de forma separada
camo un components integral del activo,



Las garancias y pérdidas de la venta de un components de Propisdades. Planta
¥ BEquipe son determinadas comparanda los precios de venia con sus valorss en
libros, v son reconocidas en el estado  de resultados integrales cuando se
realizan.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Ot def activo o su
capacidad productiva, =on capitalizadas 5610 s es probable que se denven ds
ellas bensficios econdmicos futurcs para la Comparila ¥ su costo pueds sor
estimads de manera fiable. El valor en libros de |2 parte reemplazada s= da de
baja. Los costos por reparaciones y mantenimienie de rutina en Propiedades.
Flanta y Equipo son recenocidos en resultados cuando se incurren.

Depreclaclon

La depreciacion de los elementos de Propiedades, Planta v Equipo se calcula
sobre el monto depreciable, gue comesponde al costo de un actva, U otro monto
gue se substituye por el costc, menos su valor residual.  La deprecizcion es
reconocida en resultados con base en el métodno de linea recta, considerando la
vida util establecida para cada componente de los Propiedades, Planta y Equipo,
gn funcidn de un analisis técnico efectuado por la Administracidn de la
Compafia. Los métodos de depreciacian, vidas iiles y valores residuzles son
revisados en cads ejercicio y e aiustan si 23 necasano.

Los elementos de Propiedades. Planta v Equipo se deprecian desde Ia fecha en
la cual estan instalados v listos para su uso o 2n @l caso de los activos
construidas internaments, desds la fecha en |a cual @ aclivo esté completado v
en condiciones de ser usado.

La depreciacion de los activos se registra con carge a las operacionas dal afo.
Las vidas (files estimadas d= los Propiedades, Planta v Equipe para 2l periodo
actual s5on las siguienies;

| Propiadades, Planta y Equipo_ | Vida ot

| Edificios e instalaciones - De 102 50 afios
Maquinaras y equipes o De 10 a3 20 ahos
Equipns de computacion | De 3 as5afios

Muebles y ensares o _ D 5 a 10 afos

Veahiculos _ - Da 5 a1 afos




Los metodos de depreciacidn y vidas dtiles son revisados en cada ejercicio y 52
ajustan si 23 nacasario.

Las pardidas y gananciaz por la venta de Propiedades, Planta v Egquipo, se

calculan comparando [os ingresos obtenidos con &l valor en ligros y e incluyen
en el estado de resuitados integrales.

Contratos de Construcelén {Qbras en Procaso}

Debido 2 |a naturaleza propia de la actividad llevada a cabo en los confraios de
construccian, la fecha en que la actividad del contrato comienza v 1a fecha en fa
que termina gl mismo caen, normalmeniz, en diferentes efercicios contables, por
tanto, la cuestién fundamental al contabilizar los contratos de construccion &3 la
distribucicn de los ingresos ordinarios y los costes que cada ung de ellos genere.
entrs los ejercicios contables a lo largo de los cuales =& ejecuta.

Cuando un contrato cubre vanos activos, la constriccion de cada uno de sllos
tlebre tratarse como un elemento separade, principalments cuando se han
recihido propuestas economicas diferentes para ¢ada activo; cada active ha
estado sujeto a8 negociacidn separada, v el constructor v 2l clizntz han tenido la
posioiiidad de aceptar o rechazar la parte del contrato relativa 2 ¢ada uno de los
activos; y, pusden identificarse los ingresos ordinarios y costes de cada activo,

La entidad deberd revelar, &l importe de los ingresos ordinarioz del contrato
reconocido como fales en el ejercicio; los métodos utilizados para determinar Iz
parte de ingresa ordinario del contrato reconocide como fal 2n el ejercicio; v los
metodos usados para daterminar el grade de realizacion del contrato en cursg.

Fara los contratos en curso en la fecha de cierre, =e revelara: |z cantidad
acumulada de cosles incumidos y de ganancias rsconocidas {menos las
correspondisntes psrdidas reconocidas) hasta la fecha; el importe de los
anticipos recibidos; ¥ 12 cuantia de las retenciones en las pagos.

Actives Arrendados

La clasificacion del arrendamiente de activos depende si la Compania asumes
sustanciaimente todos fos riesgos y beneficios inherantes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los negos y bensficio
inherentas a la propiedad, en casa confranio se clasifican como operaivos.

En &l reconasimiento inicial de un arendarmiento gue clasifica come financiero,
el active arrendado s& valoriza al menor entre el valor razonable v el valor



presente de |os pagos minimos del amendamiente Después del reconacimiento
inicial, &l active se contabilizado de acuerdo con fa poiftica contable aplicable ai
tipe de active.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacicnal 52 reconcaen
en el estado de resultados integralss bajo el metodo de lines recta duranie el
perigdo de arrsndamiento.

Detericro
Activos Financieros no derivados

Lo actives financieros =zon evaluades por la Compania en cada fecha de
presentacién de los estados hnanciercs, para determinar 81 existe evidencia
objetva de deterioro. 32 considera que existe osa evidensia objetiva cuando ha
ocurrido un gvento de pérdida después del reconocimiento inicial dsl activo, con
efectos negatives en los flujos de efective futuras dal active que pueden
esimarse e manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo fingngiero estd deteriorade puede inciuir el
incurnplimienio de pago por parte de un deudor, |a resstructuracion de un walor
adeudado a la Compadiia en tdrmings que la Compaiila no considerarla en atras
circunstancias, indicadorss que &l deudor o emisor entrard en bancarota,
cambios adversos en ef estado de pago del prestataro de la Compafiia,
condiciones econdmicas que s2 relacionen con incurnplimiento.

La Compafila cunsiderz |2 evidencia de deterforo de las parlidas por cobrar 3
nivel especifico. La evaluacidn se realiza sobre la base de una revisidn objetiva
de todas las canbidadssz pendientes de cobro al final de cada pericdo y
representa la major estimacion de fa Administracidn sobre las pérdidas en fas
cualzs podrfan incurirse por este concapto.

Una pérdida por deterioro refacionada con un active financiere que s valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor &n libros dal activa
¥ 2l valor presente de tos flujos de efectivo futuros estimados, descontados ala
tasa de interés efzctiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan
2N una cuenta de estimacion para deteroro contra las paridas por cobrar. El
interés sobre el achtvo deteriorado continda reconociéndoze & traves de |a
reversion del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de2 la
perdida por detenoro disminuya, esta disminucion =& reconoce en resultados.



Las perdidas por detenoro pueden ser revenidas Onicameante si la reversion astd
objetivaments relacionada con un evento ocumdo despuss de que la pérdida par
retenaro fue reconccida.

Activos no Financieros

Ef valor en librog de fos activos no financieros de la Compania, difersntes a
inventarios e impuesto diferide activo, es revisade en ka fecha dzl estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicie de dsterioro. Si
existen fales indicios, entonces se estima el valor recuperable del active. Se
reconoce Una perdida por deteriorg si &l valor 2n libros de un active o su unidad
generadora de sfective excade su importe recuperable,

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor
Mayor entré s valor &n uso ¥ su valor razonable, menos los gastos de venta.
Fara determinar el valor en yso, se descuentan los flujos de sfectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descusnto antes de impuesis
gue refleja las valoraciones actuales del mercado sobre =l vator del dinero en el
tizmpo v [os riesgos especificos que puede tener an el active. Para propdsitos
de evaluacion del deterivro, los activos que ng pueden ser probados
individualments son agrupados juntos en 2l grupo mas pequeie de activos
llamados "unidad generadora de sfectivo”™ gque generan fiujos de entraga de
efective provenientes del use continuo, los gue son independientas de los flujos
de entrada de efective de olros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deteriore &s reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de sfective scbrepasa su monte recuperable. Las pérdidas
par deterioro son reconocidas &n el estado de resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro e revierten si existe un cambio en los estimados
utilizados para determinar ef valor razanable. Cuando =e revierte una pérdida
por deteroro, < valor del activo no puede exceder al valor que habriz sido
determinado, neto de depreciacion o amortizaciones, s no se hubiese
FRCONOCHID Una pérdida por deterorg,

Se recongde una perdida por deterioro si el impore en libros d2 un active @ una
unidad gensradora de efective excedents su importe receperable. Las pérdidas
por deteriora se revierten si existe un cambio en &l importe recupsrable. Cuandao
se revierte una perdida por detenor el valor del active no puede exceder el valor
gue habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconacide una pérdida por deteriorno.



Pasivos Flnancieros no Derivados

Inicialmante, la Coempafia reconcce los instrumentos de deuda emitidos en |a
facha en fa cual s& originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
iniciaimente an la fecha de |a tfransaceitn en la ceal la Compaiia se hace parte
de las disposicionss contractualss del decumento. La Compania da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligacionss contractusles se pagan o expiran.

La Compafia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otras pasivos financieros. Esios pasivos financizras son reconacidos iniciglmeants
4 su wvalor razonable menos cualguier costo de transagoidn directaments
atibuible.  Posterior al reconocimients inicial, estos pasivos financieras se
valorizan al costo amortizade usande el métods de interés efective,

La Cormpafia tiene ios siguientes otros pasivos financieres no derivados, cuentas

ROr pagar comercizles, cuentas por pagar a accionistas v ofras cuentas y gastos
acumulados por pagar.

Beneficios 2 Empleados.-
Beneficios Post - Emplano:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacldén por
Desahucio

La obligacion: de [a Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacian
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Resdblica del Ecuador que
establece |a obligacion por parte de los empleadores de concader jubilacidn
patronal & bodos aquellos emplsades que hayan curnplids un tempo minima de
senicio de 25 afos en una mizsma Compadia, el que caliica come un plan de
peneficios definidos sin asignacidn ds fondos.

Ademas dicho Codigo del Trabajp establece que cuzndo la refacion laboral
terming por desahucia, ef empleadar deberd pagar una indemnizacién calculada
con base en el mimero de anos de servicio.

La Compania determina la obligacion nsta refacionada con 2 beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio. calevlande & monto dal
bensficioc fufuro que los empleados han adquirdo a cambio de sus senvicios
durante & pericdo actual y periedos previos; ess beneficio s& descusnta para
determinar 21 valor presente.  El calculo es realizado anualmente por un actuario
Galificade wsando el método de unidad de crédite proyectado.  La Compania



reconoce en rasultadaos la totalidad de fas ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de estos planes.

La Adminiztracion uliliza sepusstos para determinar la mejor estimacién de estos
heneficios. Dicha expsctativa al igual que los supussins son establecidos porla
Companfia, ufilizando informacion financiera poblica. Esfos supuestos inciuyen
ura tasa de descusnto, los aumentos esperados on fas remuneraciones y
permanendcia futura, entre otros

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio
mejoredo gus tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados
serd reconocida en resultados usando e método fineat en el periodo promedic
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En 13
medida an la cual los empleados engan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, 2l gasto sera recanocido inmediataments en resultadas.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de benefcios
definidos, la Compafia procedera a reconocer |as ganancias o pérdid_as
dervadas de los mismos. Estas ganancias o peérdidas compranderan cualguisr
cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
peneficios definidos contraldos por la enfidad, asi coma cualesquiera ganancias
y pérdidaz actuariales vy costos de seivicio pasado que no hubisran sido
previamenie reconocidas.,

Beneflelos por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacitn o cese lahoral son reconocidas somo gasto
cuands 25 tornada la decision de dar por terminada la relacion contractual con
los empisacdas.

Beneficios a Sorto Plaze

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los frabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivada de la aplicacian
de |eyes laborales ecuatorianas vigentes) y son confabilizadas como gastas en
la madida en la cual el empleado provee el servicio o i beneficio es devengads
por 2l misma.

Sa reconoce un pasivo =i la Compania poses una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monie como resuitado de un senvicio sntregada por el
empleado en e pasade v la obligacion puede ser estimada con fabilidad. Las
principales acumulaciones reconogidas por este concepte comasponden a los
beneficios como decimotercera vy decimocuarta remuneracion, fondos de



rgserva, vacaciones y parlicipacion de fos trabajadores en las ulilidades de ia
Comparfia.

Provisiones ¥ Contingencias

Las oblgacichss o pérdidas asociadas con provigionss y  contingencias,
originadas en reclamos. litigios, multas o penalidades en general, s2 raconocen
como pasiva en 2l estado de situacion financiera cuando exizte una obligacian
legal cierta o probable de pagar fa obligacidn, v &l monto puede ser
razonablements estmado. El importe reconocido como provisian corresponde 3
la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacidn financiera, del
desemboiso necesario para pagar la obligacidn presenie, tomando  an
consideracion |os riesqos e incertidumbres que rodean a la mayorla de los
BLUCESOS ¥ circunstancias concurrentes a la valoracicén de eatas,

El saneamiente dal descuento se reconocs cormo costo financisro.

Cuando no es probable gue un fluje de satida de ceneficios scondmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimade de manara fiable, 12 obligacion es
revelada como un pasivo contingente.  Obligaciones razonablements posibles,
cuya existencia serd confirmada por a ocumenaia de Uno o mas eventos /iuros
son tamiisn reveladas comeo pasivos contingentes a menos que la probabilidad
de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Mo =B reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

Lapital Social

Las accionss ardinarias {Unica clase de acciones emitida por la Companla) san
tlasificadas como pamimonic. Los costos incrementales afribuibles directamante
a la emisidn de= acciones ordinanas, de haberlos, son econcoidos ¢oma una
teduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reserva Legal

La Ley de Compafilas establece una apropizcidén ohligatoria por fo menes = 5%
de la utlidad anual para reserva legal, hasta qus alcance por lo menas e 20% det
capiial pagado.

Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendaos en efectivo, pearo
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorbsr perdidas incurtidas.



Reconocimlento de Ingresos Ordinarios y Gasios

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos =n el cusa de |85
actividades ordinarias son reconocidas al valor razonabie de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales v del impuesta al valor agregado.  Los ingresos son reconocidos
cuando existe evidencia persuasiva qua el riesgo v |08 heneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, es probabie |2 recuperacidn da
l&# considerasion adeudada, los costos asoctados v las posibles devoluciones de
log bienpes vendidos v & manta det ingreso puede ser medido de manara fiahie.
Si es probable que se oforguen descuentos ¥ el monto de estos pusde estimarse
de mansra fiable, el descuento =& reconoce come reduccion del ingreso cuando
e reconocen as ventas,

Costos Financiaros

Loz costos inancieros estan compuastas por gastos por interssas an presiamos.
Los costos por préstames que ng son directaments atdbuibles a la adguisicion,
la construccidn o la produccidn de un active qus califica se reconscen en
resultados usando el método de interés efectivn,

Impuesto a la Renta

El gasto par impuesto a la renta estd compuesto por ef impuesto caments y &l
impuesio diferido.  El impuesto a la renta corrients v diferida &5 reconocids en
resuitados, excepto que s2 relacione con paridas reconocidas en obros
resultados intzgrales o directaments en el patrimonio, en cuyo casa 2l monts de
impuesto relacionado es reconocido en oFos resuliados integrales o oen el
patrimonin, respactivaments.

Impuesto Corriante

El impuesto corriente s el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ane utiizando la tasa impositiva aplicable v cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afos anterigres.

lmpuesto Diferido

El impuest a fa renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
exiztentes entre el valor en libros de los activas v pasivos reportados para
propositas financieros y sUs corraspondigntes bases bibutarias. Mo & reconoce



impuastn a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en &t
reconccimiente inicial de un activo 0 pasiva en yna transaccion Que no s Una
combinacion ds nedgocios, ¥ que no afecta |z utlidad o pérdida financizra ni
gravable.

La medicidn de los impuestos difendos reflejan las consecuencias fributanas que
se derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de
situacidn fnanciera, recupsrar o liguidar el valor registrado de suz activos v
[ESIVOS.

El impuesto a ta renta diferido es madido a |z tasa de impuesto gue 58 5pera
apliqua al momeanto del reverse da las diferencias temporales de acuerdo a |a
ley de impuesta 3 Iz renta promulgada o sustanciaimente promulgada a la fecha
da reporte.

Al determinar el monto de los impuestos cormertes 2 impuestos diferidos, |a
Compafia considera e impacto de las posiciones fiscales inciertas y &1 pusden
adeudarse impuestos = intereses adicionales. La Compafla cree que la
acumulacion d2 sus pasivos tibutarios son adecuados para bodos los anos
fiscales abiertos =obre fa base de su evaluacidn de muchas factores, incluyendo
las interpretacionas de la ley tributaria v 12 experiencia anteror. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos vy puede involucrar una serig de juicios
acarca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga qus la
Compafia cambie su juicio acerca de la idaneidad de los pasivos fiscales
actuales: fales cambios 2n los pasivos fiscales impactaran el gasko fiscal en el
pericdo en & cual se determinen.

Los actives ¥ pasivos por impuesio diferido son compensados si existe un
derecho fegal de compensar los pasivos ¥ achives por impussios comentas, y
estan relacionades con el impueste a las ganancias aplicadas por 13 misma
autoridad tbutara zobre [a mizma entidad ributaria o en distintas eniidades
iributarias. pero pretenden liquidar los pasivos v activos par impuestos corfientes
en forma neta o sus actives y pasivos tibutaros seran realizados al mismo
tismpo.

Un active por impussto diferido es reconocido por las perdidas tributarias
trasladable=z a ejercicios fuluros y diferencias temporarias deducibles, en la
madida en la cual sea prabable que sstér disponidles ganancias gravables
futuras contra lag gue pueden ser ulilizados. Los actvos por impuesto diferde
son revisados en cada fecha de reporte v 25 reducido 2n s medida que no sea
probable gue los benaficios por impuestos relacionados seran realzados.



La compania al 31 de diciembre de 2013 no realizo ajustes por impuesto diferido
por considerarlo inmatsrial.

Exzposicién Tributaria

Al determinar el imperte del impussto cormfientz v diferido, la Compatia considera
el impacte de posiciones fiscales inclertas v 5 pusden adscuarse impuestos &
imgrases adictonales. La Compafiia considera que ja acumulacidn de sus
pasivos tributarios @5 adecuada para todos los anos fiscales abiertos, =obre |3
base de su evaluacion de mucho fagtores, incluyendo las interpretaciones de la
l=y tributaria y la experiencia anterior, Esta evaluacion depende de estimaciones
¥ supuestas v puede invelucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Fuede surgir nueva informacidn que haga que la Compania cambis su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actualss: teles cambios en los
pasivos fizcales impactaran el gasto fiscal en el periodo &n gua s2 determinan.

Impusaste a la renta cordente

El cargoe por impuesto a la renta cormiente se caloula mediante 12 tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravablas v se carga a los resultades del ano
2n que se devenga can base en el impuesto por pagar exigible.

Las nonmmas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012
23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012:13%) =i las
utilidades san reveriidas por gl contribuyente. A partir dsl ejsreicio fiscal 2040
entro &n vigendcla la nomma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuzesto a |la renta” cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas
el ano anteror sobre el 0.2% del patrimonio ¥ de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos y de los activos.

La referda norma establecid que en caso de que 2l impuesto a la renta causado
sea menod gue =l monto del asticipo minime, este UHimo se convertird en
impuesto a la renta definiivo @ menos que el contibuyents solicite, al Servicio de
Rentas Internas, su devolucian, lo cual podria ser aplicabla, de acuerdo con la
norma que rige la devaolucion de este impussto.

El Codign Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones establscid una
reduccion progresiva de 10 puntos porcentuales a la tasa del Impuesto a la
Renta iniciando en el 2011 con el 24% hasta legar al 22% en =l 2013
decramento que es considerado dentro de los cdloulos para la determinacion del
impuesto g |a renta diferido. Ver parrafos siguientes.



Rezultados Acurmulados provenientes de la adopeidn por primera vez da
las NIIF

Los ajustes provenientes de |la adopcion por primara vez de las MNomas
Internacionales de Informacidn Financiera MNIF, gus s& registraron en el
patrimanio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resuftados
Acumulados provenisntes de la adopcion por primera vez de las MIIF, que
generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que axceda
al valor de 1as perdidas acumuladas Oitimo ejercicio sconomico conchudo, s las
hubisren, o devuelo en el caso da liquidacion de ia Compafia,

Determinacidn de valores razonables

Las paliticas contablas de la Compainia requiersn oue se determingn los valoras
razonables de los actives y pasivos financieros y ne financierocs para propositos
de waloracion v revelacidn, conforms a los oriterios que se detallan 3
contnuacion:

- Cusntas por cobrar v otras cuentas por cobrar- el valor razonable de 1as
ceentas por cobrar se estima a valor presenta de los fiujos del efectiva future
descontados a |la tasa de interés de mercado a la fecha del sstado de
sifuacidn financisra. Este valor razonable se da@rming para propasio de
revelacion. Los montos en libros de las cuentas por cobrar y olras cuentas
por cobrar se aproximan a su valar rafonable dado su vencimiento de corto
plazao.

- Propiedades, plantas y equipos.- El valor razonable de las Propisdades,
Planta v Equips, se& basa an e <osto histdrico. Bl valor razonabie
carresponde af monto esiimado por ef gue este podria intercambiarse antre
un compradaor y un vendedor debidaments informados a la fecha de los
estados financieros  dispuestos en una fransaccion en condiciones de
independzncia mutua.

- Inwventarios - El valor razonable de los inventanos adguiridos se determing
zobre |2 base del precio de venta estimado en el curso normal del negocia,
menos los costos esbmados para terminar la venla y un margen de utilidad
razonable basado en 2 ashierze que =2e requiere para producir y vender
dichns invantarios.

Mormas Nuevas y Revisadas Emitidaz pero ain no Efectivas

Las siguientes Mormasg Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF). Mormas
internacionales de Contabilidad {(MNIC) e Interpretacionss del Comité [CINIF)



nuevas ¥ revisadas han sido emitidas gon fecha de aplicacién para periodos
anuales que comienzan despugs del 1 de ensro de 2012 y no han sido
consideradas en |a preparacion de estos eatados financieros:

Efecting o
MrrTE Asunto wartir de:
MIC 12 {enimicrida) irnprelo diferido - recuperecicn de acinos 1 e mrvero ded 2042
relevantess
MIC ¥ {=nmierda) Presemacidn di estados fnanoianna 1 e utio ded 2042
MIiE 10 Estzidss finarcioms conaalidedns 1 e eneie gel 2013
MIE 11 Acuardos conjunios T de anars dal 20132
HIF 12 Infurmracion 3 revelar sabve paicipasionss 1 de an=ro dal 2012
en oirae entidadss
MIEF 13 Medicicn del wvalor razanatle 1 da enero dal 2013
MNIC 18 {enmianda) Bansficios a lags empbeadas 1 de enero dei 2013
MIC 27 (301 1) Estados financies sepzeydoes 1 de enero del 2013
MIC 28 (20113 Imersiones en asociadss y negocios 1 de enero del 2013
Conjunbos
MIlF 3 Instrurmentas Snancisros 1 de enern del P0G

La Compania no planea adoptar tempranamente estas normas, aguelfas que
pueden sef relevantes para la Companla se indisan a continuacion:

Administracion de Rissgo Financlero

En el curso nommal de sus operacionss la Companiz estd expussta a los
siguisntes resgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Ri=szgo de crédito

f) Riesgo de liquidez
t] Riesgo de mercado
i) Rigsgo operacional

Marco de Adminlstracién de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar =f marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de ias politicas
de administracion de risegos de la Gompafia,



Las politicas de administracion de resgos de la Compafla son establecidas con
el cbjete de identificar y analizar fos riesgos anfrentados por la Compadia, fijar
fimites y controles de riesgos adecuados, v para monitorsar los riesgos v el
cumplimiento de los limites.  Se revisan regularments las politicas y los sistemas
e administracion de riesgos de la Compariia, a fin de gue reflsjen los cambios
en las condiciones de maercado y en las actvidades. La Compania, a través de
sUs normaz vy procsdimientos de administracion, pretende  desarmollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entizndan sus roles y obligaciones. La Administracidn momitarea el curmnglimisnto
de las politicas y los procadimientos de administracion de riesgos y revisa si su
marco de administracion de riesgos es apropiade respacto a los rizsgos a los que
se enfrenta la Compafila.

Riesgo de Crédito

El rizsgo de crédite se prasenta cuando exisbe una alta probabilidad de que los
chenies ne cumplan con sus obligaciones conractuales. La Compania estima
gue su nesQo de crddito es bajo, con una estructura solvente ¥y con un sdlido
historial de cobros. La Compatila controla el riesgo de crédito mediante un
analisis para cada venta que se resliza. La revision de la Compadiia incluye la
antigliedad d= la cartera, los pagos realizados y =uz compromizos futuros de

page.

Efechivo v equivalentes de efectivo

La compafila mantiene un efectivo v equivatentes de efective por USD 44 871 al
31 de diciembre de 2013 (USD 1,512 en 2012), que reprezentan su maxima
eXposicion al fiesgo de crédito para estos activas. El efectivo v eguivalents de
efectivo son mantenidos principalmente en bances calificadas en el rango AAA-
sequn agencias calificadoras de fiesgo segln agencias registradas en la
supernntendancia de Bancas y Seguros del Ecuador

La exposicion maxima al riesgo de crédite a |12 fecha del estado de situacian
financiera s comg sigue;

S 2013 2012
Efectivo vy Equivalentes de efectivg UsD 44 571 1.512
Cuentas por Cobrar, Clientes 3.224 2.922
Anticipo de Proveedores 711156 316.113
Credito Tributarios 26.076 132.218
Ofras cuentas par Cobrar 5181 5.000

Wah 151177 457 765
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Cusntas por Cobrar, Cligntes

La Compadia vends sus productos a distintoa clientes, consecusntemanta, el
resgo de crédito es minime.

Anticieo a Proveedores

La Compania recibe anficipo de sus proveedores, los cuales corresponden &
anticipos entregados para la adguisician de bisnes wo servicios sobre los cualas
I8 proveedores aln no han enfregado fa factura glokal para liquidar los mismos.

Rlesao de Liguidez

El riesgo de liquidez es &l riesgo de que la Compahia tenga dificuiades para
cumplic con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liuidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoqus
de la Administracion para administrar |2 liguidez es contar con los recursos
suficientse para cumplir con suz obligaciones cuande vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurir en pérdidas inaceptables o
arriesgar 13 reputacion de la Campafdiia,

La Administracién de la Compafia dispone de informacion que le permite
maonitorear los requerimientos de flujo de efectivo, por lo general la Compafia
tiena cormg objetivo contar con los recursos necesanios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un pericdo de 7 dias, inciuyendo el pago de
cbligacion financieras cuanda vencen, esto axcluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pusden predecirse razonablemante. A la fecha
de emisidn de este informe ne =& han detectado situaciones que a criterio de la
Administracian puedan ser consideradas coma rizsgo de liquidez.

A continuaciin se resumen los vencimientos de los pasives financieros no
derivados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
Al 31 de diclembre det 2013

T Valor DOz De De
Contable Dai 3aB Gaz=
i meses mases Meses
Par pagar provesdarss 1.014 574 ad.610 055,764
Anticipo de Clientes H97 499 S08.340 189,155
For pagar accionistas 1.620.943 263402  1.357.541
Obras por pagar 17.578 17.578

3.350.504 76338 771742 202484




Al 31 de diciembre de| 2012

Valor Dea D De
Contable nail 3aB Ga=
- Meses mesaes Meses
For pagar provesdoras 1.0032,. 8687 1.032 967
Anticipo de Clizntes 189,159 84 159 105.000
For pagar accionistas 1.357.541 829 322 G78.21%
Otras por pagar o] 17.690

2507357 TA4816 628320 | 633215

- TSR

Riezgo de Mercado

El riesgo de mercado es 2l risege de que o5 cambios en Ins precios de mercads,
por gjgmplo en las tazas de cambio o tasas de inferés, afecten los ingresos de la
Lompadila o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de
la administracion del riesge de mercedo es administrar vy controlar las
exposicionss a este riesgo denro de pardmetros razonables y al mismao Hempo
aptirizar la rentabilidad,

- Rieago de Maoneda

La moneda utiizada para |as transscocionss en el Ecuadar es el ddiar
estadounidense y las operaciones gue realiza la Compania =on en eza moneda;
por lo tanto. la Administracidn estima que la Compafila no estd expussta al riesgo
par fluctuaciones en la tasa de cambio,

La Compafila en o pasible, no antra en transaccionss denominadas en monedas
diferentes al US ddlar, moneda funcional, por lo que la Gersncia considera qus
|2 exposicion de la Compariia al rigsgo de mansda es irrelevants

- Riesgo de Tasa de Interés

Este rigsgo estd asaciado a ias tasas de interes variable de |as obligaciones
contraldas por la Compania y que por lo mismo generan inceridurmbre respecto a
las cargos a resultados por concepto de interssss v por 1a cuantia de los fluios
futuros. La Compaiia administra este riesgo mantenisndo una tasa de interés
fijg en los préstamos con enfidades ralacionadas, dicha tasa es similar a la del
mercado.

La compariia administra =l fesgo de tasa de inlerés contratando en la madida de
o posible préstamos a tasa fija.



Andlisis de valor razanable para los instrumentos a Tasa Fija

L3 compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
fravés de resultados y no enlma en transaccionss de defivados Como
instrumentos de cobertura (permuta financiara de tasa de interés). Por lo tanto
una vanacion en la tasa de interés final dal periodo gue 2 infosrma no afectariz
al valor registrado de los activos pasivos financieros a tesa de interés fia, los
resultados o el patrimenio de fa compadia.

- Riesgo Operacional

El fesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficienciazs en los
controles internas de la Compafia, lo cual ofiging errores an ef procesamiento y
aimacenamiento de informacion, asi como POr resoiuciones administrativas v
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania
tizne como objetive que los controles requeridos estén identificados, evaluados v
dlineados con la estrategia de rissgos establecida, para cuantificar el impacta
potencial de fos riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de capital por
riesgo operacional.

Administracién de Capital

La palitica de la Compafila es mantener un nivel de capital que e pernita
conservar la confianza de los inversionistas v acreedores ¥ sustentar el desarollo
futuro de sus negocios.  No ha existide cambios en =l enfoque de la Compafia
para la administracién de capital durante 2| afno.

4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, este rubro esti compuesto PG

- o 2013 L
Bancos UsD 44 671 1512
UsD 44 871 1,512

4. Activos financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fos activos financisros de |a Compania se
distribuyen de la siguients manera:



5.1 Cuentas por Cobrar Comerciales

. - ms 22
Cuentas por Cobrar, Clientes UsD 3.224 2.922
UshD 3.224 2.922
5.2 Anticipo a Proveadores
_ _ 213 2012
Anticipos a Proveedores st 71.115 216,113
L&Ek 115 315113
5.3 Ofras Cuentas por Cobrar
o B 2013 2012
Pre-pagados uUsn 5.000 5.000
Otras Cuentas por Cobrar 194 {
uso 5. 1o 5.000

B. Obras en Proceso

Al 31 de diciembre del 2043 v 2012, estz rubro incluye los siguientas saldos:

R 2013 2012
Compra da Tereno U=D 9h5h TEd Q55 TH4d
Materiales 1,444 401 BYT.2B2
Mang de Qbra ¢ Frofesicnal 739270 hos bt

MLARSEENESLESTEY 020 SeSanEEmETmURany

Ul 3139435 2.38%9.557

7. Propiedades, Planta v Equipo

Al 31 de dictembyre del 2013 y 2012, éste rubro presentd el siguiente movirmiento:



Al 31 de diciembre del 2013

Saldo al Adiciones  Deprecigcion  Saldo al
Imicio del  yio (- Bajas  del Pericds  Final d#l
T _...ano R afia_
Terrenos 177.102 G 177,102
Computacidn o 27.000 27.754
Maquinaras Equipos 15.486 43 444 58,907
Muehlas v Enseras G2 ] E21
Mehiculos o 23,441 0 234491
Total Costo Original 217382 70441 287,825
_Depreciacion Acumulada ~ -0.B54 o 6736  -16.650
ActivoNete . 207,530 70.441 6.796 271173
Al 31 de diciembre del 2012
Saldo al Adicignas  Depreciacion  Saldo al
Inkcio del  wo{-)Bajas  del Perodo  Final del
3 ang ana
Terrenns a 177102 177102
Computacion a 704 754
Maqguinaras Equipos 13,803 1.883 15458
Muebles y Enseres 521 a 82
Yehiculos 23,441 i e 23441
Total Costa Original 37665 179718 217384
Depreciacion Acumulada -3.526 0 5323 -8.854
Activo Neto 34139 179.719 6.328 _207.530_

. Pasivos Financieros

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, loz =aldoz pendientes por pasivos
financieros son los siguisntes:

a. Obligaciones Bancarias

~ 2013 2012
Banco Pichincha Lsn 202,581 480,000
i  usb 202 591 480,000




i, Este préstamo estd otorgade mediante la modalidad de crédito back to
back, garantizado por inversiones que | Sefor Diege Parades Peria
mankene a {itulo personal en el Banes Pichincha Panama.

Bajo este mecanismo, una emprésa o persona natural pueds utilizar sus
Propios recursos O los recursos de sUs accionistas para financiar
actividades que estan relacionadas con el giro propio def negocio del
deudor.

Estos prestamaos se extignden a empresas o personas naturales con |z
garantia de un depdsito a plazo del mismo deudor 2 de sulz}
accionistals). Estas operaciones tisnen una vigencia flaxible mismo que
esfd en funeion del depdsito = plazo que garantiza la operacion,

Se establess una forima de pago mediante custas flexibles de acuerdo
can las posioilidades del clients, reduciéndose o liberdndose &l depdsito
ariginal de acuerdo con la reduccion del monto de capitat del préstama
abonado.

b. Cuantas por Pagar Proveedores

—_— 2013 2012
Parades Pana Diego 355.784 0&5 7ad
Erazo Palomeagus Mieve 0} 12,243
Dinamaico 5.4 N} 5.367
Senvicios Integrades Pairoleros 36,491 0
Sofintece 13.340 o
Otras menores 8.074 50,603

USD  1.014.574 1.032.967

e, Otraz Cusntas por Pagar

— 2013 2012
Accionisfas 1.620.943 1357541
Anticipo de Clientas BE7 494 189.15%
SR} por pagar 5022 5273

USD 2.323.464 1.551.973

T e e

3. Heneficios a Emploados

Ab ST de diciembrs del 20003 y 2012, estas provisiones incluyen o siguiente:



STE— _ 23 2012
Sueldos v Salarios 1.153 1.883
Contripucidn a la Seguridad Social 606 482
Beneficios Sociales 5,355 .07z
Farticipacian Trabajadores 1.847 il

uso 9065 5.BEY

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

Seqan se indica en &l Codigo ds Trabajo del Ecuador todos aguellos empleados
gue curmnplieren 25 afos de servicio para una misma compadia fenen derecho g
jubitagidn patronal, benehcio qus =a detarmina en base a los afios de servicio,
edad del empleads al momento del retire v al promedio de la remuneracion anual
percibida en los cinco afos previos a la fecha del retiro.

Ademas dicho cédigo sstablece en los casos de terminacion de la refacion
laboral por desahucio, el empleador bonifisara al trabajador con &l equivalents
del 25% da |a Ultima remuneracién mensusl por cada uno de los afos de servicio
prestados.

La Compania acurmmulars ests beneficio con base en estudios anuales
elaborados por upa firma de acluabos independientes. Las obfigacionas se
miden segun valores descontados, puesto que existe |a posibilidad de que sean
satisfechas muchos afos despugs de que los empleados hayan presiado sus
servicios y se determing &l imports de las pérdidas y gananciasz actuariales. Las
digposicionss legales no establecen |2 obligatoriedad de constituir fondos o
asignar actives para cumplic con 2l plan.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleads
¥ demas parametros establecides e ef Codigo de Trabaio del Ecuader, con un
minimg para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de U320 si el
trabajador 2= beneficiario de |2 jubifacion del IESS y de USH3I0 si sdlo tizns
derechg a la jubilacién patronal y 25 afins minimo de senvicio sin edad minima
de retiro.

Actualmente, por la reciente creacidn de la Compania, ésta ha previste acatar lo
que indica el parrafo 28.20 en las NIIF para PYMES que manifiesta gue no se
requiere gue e realice una valoracion actuanal integral de mansra penddics
para calcular la obligacion por benaficios dafinidos.



En los periodos comprendidos entre las distintas valoraciones actuariaies
integrales. =i laz  suposiciones  actuariales  principales  no wvarian
significativaments, |a obligacion por beneficios definidos sz pusds medir
ajustando la medicion del periodo anterior segin cambigs impeorantes de
caracter demaografico de los empleados, tales como ndmero de empleados v
nivelzs salarrales,

Mo obstante, debido a que la normativa iibutaria ecuatoriana exige el soporte
actuarial para deducir sl gasto correspondiente.

Gaﬁ{ﬂs de personal

Los valores pagados por la compania en concepto de gasio de personal
incluidos en fog rubros de costos directos a indirectos ¥ gastos administrativos
registrados 2n los esiados de resultados integrales s= resumen a continuacicn:

D A1
Susldos v Salarios 56 544 23.736
Benefivios Laborales 6.385 3.337
Farticipacidn Trabajadores 1.846 a
Pravisiones jubilacidn patronal &
Indemnizaciones por desahucio 0 o
Uso B4.786 29.003
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10. fmpuasto a [a Renta

Gaslto de Impuesto a la Rents

Ei gasto por concepto de impuesto a |a renta fue cargade en su totalidad a
resultados y consiste de;

2013 2012

Impueasto a ia renta coriente del afio 2476 {

= b Py LR Py EL B, =i Ao L L LE S Lo



Conciliacion del Impyesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecustonana a5 de 22% (23% 2n 2
2012). Dicha taza =e reducs al 12% {13% =n e 2012) si |as ufilidades se
reinvierten en la Compafila a través de gumentos en el capital ¥ se dastinan a fa
adqguisicion de maquinarias o squipps nuevos 0 biznes relacionados con l@
tnvestigacion y tecnologla que mejoren fa productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro &n vigencia la norma qus exige &l pago del
anticipo minimo de impuasto a la renta cuyo valor es calculado 2n funcidn de
las cifras reportadas el afo inmediato ankerior aplicando &l 0,2% al patrimonio ¥
los costos y gastos deduciples mas el 0.4% sobre los ingresos gravables y el ioial
de activas. La referida norma establecio que en el caso de que el impussto a 15
renta causado ssa menor que 2l monto del anfcipo minimo, este Olimo se
convertird en impuesto a 13 renta definitive, a menos gque el contribwyente solicite
al Servicic de Rentas intermas su devolucidn, lo cual podrfa ser aplicable bajo
ciertas condiciones.

Las sociedades recién constituidas, las inversionss nuevas reconocidas de
acuerde al Cddigo de 2 Produscidn, Comercio e Inversiones, |&s psrsonas
naturales cbligadas a levar contabilidad v las sucesiones indivisas obligedzs a
llevar confabilidad, que iniciaren achvidades, esktaran sujetas al pago de esle
anticipe después del quinto ano de operacion efectiva.

La siguiente es fa conciliacion enire el gasto de impuasto a [a renta y aquel que
rezultaria de aplicar la tasa corporativa de impussto a la renta del 22% (23% en
el 2012) a la perdida (utilidad) antes dal impusasto a la renta:

2013 2012

Utilidad {perdida) antes de participacion

& impuesto a la renta 12.309 -1.824
(-] 15% participacian trabzjadores 1.848 0
(+] gastos deducibles iocales 583 . 264
Lilidad {perdida) gravable Ls0n 11.028 7.040
22% (23% 201 3) impuasts a la renta 2426 1.678
Anticipo calculado para el gjercicio fiscal 4] 0
(-] retenciones en la uents del perioda 9107 19,488

Saldo por pagar (a favor del contribuyents) §.581 17.B6D




11, Patrimmonio da los Accionistas

Al 31 de diciembre de 2013, =l patrimenio de 8 Compadia =& encuentra
constituido de la siguiente manera:

i I ;. 203 2012
Capital Social (a) 5.000 5.000
Hesultados Acurmulados -4.435 - 2,51
Resultados dal Ejercicio 8.037 -1.824
Saldo por pagar (a favor del contrisuyente) 8.602 585

{a} B} capital social de AGRICOLA AGROTATI 5.A. consiste de 5000
paricipaciones ordinarias ¥ nominativas de USD1,00 cada una. La estruciura
accionaria se detatlz asi

Acglamalr: _ Parﬁgp:finnas P‘ar‘t?jis:cié_r]_"
| Eliego Ruben Paredes Pena oo 4,000 B0%
| Francisce Xavier Alejandro Parsdes Rivadeneira 250 o

Maria Dolgres Paredes Rivadenaira i 250 | 5%
| Diego Gabrigl Paredes Rivadensira ) 250 | 5%
Carolina Paredes Rivadeneira i 250 | 5%
| TOTALES e o 5.000 100%

12. Ingrasos Ordinarios

La principal actividad economica es fa venta al por mayor y menor de productos
quiricos, fitosanitarios, agricolas, ganaderos v forestales:  Importacion,
Exportacidn, Distribucidn, Comercializagién nacional e internacional de productos
alimenticios; Importacion y Comercializacion de maquinaria pesada v liviana para
la agricultura, forestacién y ganaderia; Comerciglizacion, almacenamisnta y
distribucion de hidrocarburos; durante el periodo 2013 v 2012 {a facturacion fus [a

siguients:
) 2013 2012
Ventas Tarifa 12% fa) 108,655 108695
Ventas Tarifa 0% { 43849 27.328

Total Ventas 152 845 135024
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{a} Corresponde al alguiler de un terreno de propiedad de la Compadia para e
funcignamiento de una gasolinera.

(b} Comesponde a la venta de fruta.

13. Eventos Subsecuentes

En &l periodo comprendide entre el 1 de enero de 20174 y [a fecha de emisitn de
estas estados financieras, no han ocurido otros hachos de cargctar financisro o
de otra indole, que afecten =n forma significativa los saldos o interprataciones de
los estades financieros al 31 da diciembre de 201 3.




