CEMENRIVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Cemenriva S.A. (en adelante la “Compafiia”} es una compafiia constituida en el Ecuador y subsidiaria
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. de Argentina. Su domicilio principal es Av. Amazonas
3655 y Juan Pablo Sanz - Quito. La Compafiia tiene como objeto principal la fabricacién, produccién,
comercializacion, venta, importacion y exportacion de cemento, cales y materiales de construccion,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

A continuacion se resumen las principales practicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estados financieros.

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histarico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en ¢l intercambio de los activos y cancelacion de pasivos.

2.3 Unidad monetaria - Los registros contables de la Compafiia, para efectos estatutarios, son
preparados en U.S. ddlares.

2.4  Bancos - Representa los depdsitos en cuentas disponibles.

2.5  Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos los costos necesarios para la venta.

2.6  Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de cemento se
reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccidn, pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

2.7  Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.



2.9

2.10

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. Ei pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resuitado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion depende del proposito
con ¢l que se adquirieron los instrurmentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.9.1  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados como pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrienies.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 70 dias.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.



2.10.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aitn no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NITF 9 (enmendada en 2010)  Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIC 19 (revisada en el 2011}  Beneficios a empleados Enero t, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de ta Compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a cuentas por cobrar a Transmerquim S.A. por la venta de cemento.

INVENTARIOS

Constituye el cemento adquirido a Petroquimica Comodoro Rivadavia de Argentina (Casa Matriz) y
que sera vendido localmente por 1a Compariia.



5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Casa Matriz - Petroguimica Comodoro Rivadavia S.A. (1) 343,463
Proveedores 46,868 725
Total 46,868 344,188

(1) Con fecha 13 de abril del 2012, la Compaiiia cancelo el valor adeudado a su Casa Matriz por la
compra de cemento realizada en el afio 2011.

6. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Constituye capital de trabajo, recibidos de Petroquimica Comodoro Rivadavia (Casa Matriz), El
pago de la cuenta depende de la liquidez de 1a Compafiia.

7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrvientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA y total 97,251 43,286
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 27,943 17,173
Impuesto a la renta por pagar 433 -
Total 28,376 17,173



7.2

7.3

Impuesto a la renta reconocido en resultados - De conformidad con disposiciones legales, la
tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a
distribucién (24% para el afio 2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién
(14% para el afic 2011). Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segiin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) segin estados financieros 45,145 (10,440)
Gastos no deducibles 30,605

Amortizacion de pérdidas ejercicio anterior (10,440)

Utilidad gravable (pérdida tributaria) 65,310 10,440)
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (1) 15,021 -

(1)} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el aiio 2011).

Las declaraciones de impuestos no han side revisadas por las autoridades tributarias.

Muovimiento de la provision para impuesto a la renta - E} movimiento de la provision para
impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31,
2012
(en U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio -
Provision del afio 13,021

Pagos efectuados (14.588)
Saldo al fin del afio __433

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y las retenciones en la fuente.



7.4

Aspectos Tributarios:

Aspectos Tributarios del Cddige Orginico de la Produccign - Con fecha diciembre 29 del
2010, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, los
siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012, 23% para el afic 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacicn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

«  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

8. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$6 miltlones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia.
Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2012, no superaron ¢l importe
acumulade mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Casa
Matriz medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.



9.2

9.3

9.4

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de Liguidez - La Casa Matriz es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi come la gestion de liquidez de 1la Compafiia. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras y préstamos de su Casa
Matriz, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de Capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de los instripnentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Comparifa es como sigue:

Diciembre 31
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:
Bancos 17,330 76,137
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Ver Nota 3) 164,620
Total 181,950 16,137

Diciembre 31
2012 2011
{en 1.S. ddlares)

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Ver Nota 5) 47,271 344,188
Otros pasivos financieros 558.850 135,940
Total 606,121 480,128

10. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal unitario.

11. COSTO DE VENTAS

Corresponde a los costos de compra, comercializacién y transporte incurridos por la venta de
cemento.



12. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

La controladora de la Compailia es Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A., compafiia domiciliada
en Argentina.

12.1 Transacciones comerciales - Durante el afio 2012, la Compafiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

... Diciembre 31...

2012 2011
(en U.S. délares)

Compra de cemento 866,171 343,463

12,2 Préstamos de partes relacionadas:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. délares)

Petroquimica Comodoro Rivadavia 358,850 135,940




