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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Cemenriva S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cemenriva S.A. (sociedad
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. de
Argentina), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Cemenriva S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Cemenriva S.A. de acuerdo con el Cddigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Empresa en Marcha

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia no
percibid ingresos en los Ultimos tres afios debido a que los precios del cemento importado no
son competitivos en el mercado ecuatoriano, por lo que no ha efectuado importaciones del
mismo. Esta situacién indica que la continuacién de la Compafia como negocio en marcha y
la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluye la evolucién
del costo del cemento importado. De acuerdo a lo revelado, este evento, indica la existencia
de una incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la habilidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. En tal virtud, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos y analizados considerando estas circunstancias.

Nuestra opinidn no es modificada con respecto a este asunto.

Deloitte se refiere a una o més de las firmas miembro de Delpitte Touche Tohmatsw Limited ("DTTL"), una compaiiia
privada del Reine Unido limitada por garantia ("DTTLY), su red de firmas miembro, v & sus entidades relacionadas.
DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades l[egalmente separadas e independientes. DTTL (también

denaminada “Deloitte Glabal™) ne présta servicies a chentes, Una descripeidn detaliada de 1a éstructura legal de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de sus firmas miembro puede verse en @l sitio web www . deloitte.com/about.

© [2019] [Deloitte Touche Tohmalsu Limited].
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Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe Anual de la Gerencia, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de la Gerencia, si concluimos que existe un error
material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la
Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefilamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
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proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser un negocio en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Quito, Marzo 5, 2020 Adriana Loaiza
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CEMENRIVA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Otros activos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Deudas comerciales
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Deficit acumulado
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/19 31/12/18
(en U.S. ddlares)

5 6,718 15,694
6 63,083 68,169
69,801 83,863
6,440 6,000
8 10
11 439 439
6,887 6,449
8
800 800
400 400
76,214 85,584
(14,500) (9,370)
62,914 77,414
69,801 83,863
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CEMENRIVA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

GASTOS:

Ano terminado

Notas 31/12/19

31/12/18

(en U.S. dodlares)

Gastos administrativos 9 (8,483) (9,045)
Otros gastos 10 (6,000) 2
TOTAL PERDIDA OPERATIVA (14,483) (9,045)

Resultados financieros:

Otros resultados financieros (17) _(29)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO

A LAS GANANCIAS (14,500) (9,074)
Impuesto a las ganancias = _(296)
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL (14,500) (9,370)
Ver notas a los estados financieros

UG ceto %WM%} ﬁ(\m\“\
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Gerente General
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CEMENRIVA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Reserva Reserva (Déficit
social legal facultativa acumulado) Total
...(en U.S. ddlares)...
Saldos al 31 de diciembre del 2017 800 400 95,873 (10,289) 86,784
Reclasificacion (10,289) 10,289
Pérdida del afio - - - (9,370) 9,370)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 400 85,584 (9,370) 77,414
Reclasificacion (9,370) 9,370
Pérdida del afio - - . (14,500) (14,500)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 800 400 76,214 (14,500) 62,914
Ver notas a los estados financieros
UL a1 tbo %OM (P f N
Mar i Jorge Naranjo =5~

Gerente General
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CEMENRIVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ano terminado

31/12/19

31/12/18

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES EN OPERACION:

Perdida del afo (14,500) (9,370)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL ANO CON EL )

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Impuesto a las ganancias 296
Baja de créditos tributarios 6,000
Cambios en el capital de trabajo:

Disminucién (incremento) en otros activos (914) (962)
..Incremento en deudas comerciales 440

Disminucion en otras cuentas por pagar (2)
..Pago de impuesto a las ganancias 5 __(296)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion y

disminucion de bancos (8,976) (10,332)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 15,694 26,026
BANCOS AL FIN DEL ANO 6,718 15,694
Ver notas a los estados financieros
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CEMENRIVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Cemenriva S.A. (en adelante la "Compania”) es una compaiiia constituida en el Ecuador
y subsidiaria de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A., domiciliada en Argentina. Su
domicilio es Calle Martin Carrion entre Av. Republica y Alpallana Ed. Titanium Plaza piso
7, en la ciudad de Quito .

La Compainia tiene como objeto principal la fabricacién, produccién, comercializacion,
venta, importacidén y exportacidon de cemento, cales y materiales de construccién.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaifiia no tiene empleados.

Situacion actual - Durante los afios 2019, 2018 y 2017, la Compafiia no efectud
importaciones de cemento y por lo tanto, no generd ingresos, si bien el sistema de
sobretasas arancelarias impuesto por Ecuador a los productos importados ha sido
desmantelado de forma progresiva, desde el 2017 hasta su total eliminacidn en junio
del 2018, y el petréleo ha experimentado un crecimiento sostenido en sus precios hasta
estabilizarse en el afio 2018, los costos de transporte internacional, y los costos
logisticos del volumen de cemento que se importaria desde Argentina a Ecuador,
actualmente, ocasionan que dicho cemento no sea competitivo en el mercado
ecuatoriano, por lo que no se ha podido dar continuidad al negocio de la Compaiiia, a
pesar de haber superado las adversidades externas. La Administracién de la Compafiia
se encuentra analizando la proyeccidn futura de estos eventos, y asi concluir si es
posible reactivar las importaciones de cemento al Ecuador para su comercializacion en
este mercado. Al 31 de diciembre del 2019, la situacion actual de la Compaiiia no ha
cambiado con respecto al afio 2018.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante el afio en curso, las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas
a partir del 1 de enero del 2019 no tuvieron impacto en los estados financieros de la
Compaiiia puesto que la misma actualmente no mantiene operaciones.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlares), el cual es |la moneda de circulacion en
el Ecuador.
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3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. la
Compaiiia no efectudé importaciones de cemento y por lo tanto, no generé
ingresos, si bien el sistema de sobretasas arancelarias impuesto por Ecuador a los
productos importados ha sido desmantelado de forma progresiva, desde el 2017
hasta su total eliminacién en junio del 2018, y el petréleo ha experimentado un
crecimiento sostenido en sus precios hasta estabilizarse en el afio 2018, los
costos de transporte internacional, y los costos logisticos del volumen de cemento
gue se importaria desde Argentina a Ecuador, actualmente, ocasionan que dicho
cemento no sea competitivo en el mercado ecuatoriano, por lo que no se ha
podido dar continuidad al negocio de la Compania, a pesar de haber superado las
adversidades externas. Esta situacion indica que la continuacion de la Compania
como negocio en marcha depende de la proyeccion futura de estos eventos, que
permitan concluir si es posible reactivar las importaciones de cemento al Ecuador
para su comercializaciéon en este mercado.

Los estados financieros no incluyen los ajustes relacionados con el importe y la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera
continuar como negocio en marcha.

Los planes futuros de la Administracién es evaluar permanentemente las mejoras
en el precio internacional del petréleo, con el consecuente impulso de la industria
petrolera, otras industrias y actividades relacionadas y la definicidon de las
politicas gubernamentales respecto con las tasas arancelarias que se aplican
actualmente para los productos exportados que comercializa la Compaiia y asi
concluir si es posible reactivar las importaciones de cemento al Ecuador para su
comercializacién en este mercado.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los importes para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.



3.4

3.5

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros.

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos de disponibilidad inmediata
en cuentas corrientes locales.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.5.1

3.5.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compainiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisidén al final de cada periodo sobre el que se informa y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final
del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.
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3.6

3.7

3.8

3.9

3.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta
de cemento se reconocen cuando la Compaiiia transfiere el control de los bienes
al valor de la contraprestacion acordada.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos
y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emisidon de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de la
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral:

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la
venta de los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
gue forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.
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Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Politica de castigos

La Compania castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que
el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es en funcidon de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describio
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia y todos los flujos de caja que la Compafia espera recibir, descontados
al tipo de interés efectivo original.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compariia reconocera su participacion en el activo
y cualquier obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la
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Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Companiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado
por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como
FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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5. BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a depdsitos en cuenta corriente local.

6. OTROS ACTIVOS

6.1 Activos del afo corriente - Un resumen de activos por impuestos corrientes es

como sigue:

31/12/19 31/12/18
Créditos fiscales corrientes:
Crédito fiscal - Impuesto al Valor Agregado - IVA 61,810 64,994
Crédito fiscal - Impuesto a la renta 1,273 3,175
Total 63,083 68,169

6.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre pérdida segun estados financieros y la pérdida tributaria, es

como sigue:
31/12/18 31/12/17
Pérdida segun estados financieros y pérdida
tributaria (14,500) (9,074)
Anticipo calculado (1) _ - 296
Impuesto a la renta reconocido en resultados - - __ 296

(1) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse en funcidén de los conceptos establecidos en
disposiciones tributarias. Consecuentemente, la Compaiiia registré en
resultados US$296 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de impuestos de los
afios 2017 al 2019.

6.3 Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 3,175 4,283
Provisidon del ano - (1,108)
Baja de crédito tributario afios anteriores (1,902) -
Saldos al fin del afio 1,273 3,175



7.

6.4 Aspectos tributarios:

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad
y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos
directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los
ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago
de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios
gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los
consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; v,
establecimiento de una contribucién adicional anual por tres afos, ente otras. La
Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compaiiia no
ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compainia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Casa Matriz medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcidén de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La evaluacion de crédito se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por
cobrar.

Riesgo de liquidez - La Casa Matriz es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la
Compaiiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades
financieras y préstamos de su Casa Matriz, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que esté en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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El Comité de Direccidén de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compaiiia
peridodicamente. Como parte de esta revision, el Comité considera el costo del capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Costo amortizado:
Bancos y total 6,718 15,694
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Deudas comerciales 6,440 6,000
Otros pasivos 439 439
Total 6,879 6,439

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compaiiia considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas
cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Segun
acta de Junta de Accionistas efectuadas en marzo del 2019, se dispuso que la pérdida
del ejercicio 2018 por US$9 mil, sea compensada con los saldos acumulados de la
reserva facultativa.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Honorarios y retribuciones por servicios 6,242 7,999
Impuestos, tasas y contribuciones 2,182 920
Diversos 59 126
Total 8,483 9,045



10.

11.

12,

13.

OTROS GASTOS

Corresponde a la baja del crédito tributario de IVA en compras que mantenia la
Compaiiia de afios anteriores.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Dividendos por pagar a partes relacionadas

31/12/19 31/12/18

Brandi Martin Fernando __ 439 __ 439

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros

(marzo 5 del 20120) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compania el 5 de marzo del 2020 y seran presentados
a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros

seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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