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A los Sefnores Accionistas de
Cemenriva S.A.;

Opinién

Hemos auditado os estados financieros que se adjuntan de Cemenriva S.A. (sociedad
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. de
Argentina), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, ios estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiaies, la posicion financiera de Cemenriva S.A. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Cemenriva S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacicnales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién.

Empresa en Marcha

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante los afios 2018
y 2017, la Compafiia no generé ingresos debido a que su unico cliente es una empresa de la
industria petrolera que desde afios anteriores redujo sus operaciones por la caida del precio
internacional del petréleo, a sobretasas arancelarias que el Gobierno Ecuatoriano mantuvo
durante los Gltimos afios, y a que los precios del cemento importado, aun con la estructura
arancelaria vigente, no son competitives en el mercado ecuatoriano. Estas situaciones
indican que la continuacién de la Compafiia como negocio en marcha y la generacion de
operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluye la evolucion del
comportamiento de la industria petrolera en el Ecuador y del incremento de operaciones de
su cliente. De acuerdo a la revelado, estos eventos o condiciones, junto con otros asuntos
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mencionados, indican la existencia de una incertidumbre material que puede causar dudas
significativas de la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha.
Nuestra opinién no es modificada con respecto a este asunto.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe Anua! de la Gerencia, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a
nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos hinguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros © con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de la Gerencia, si concluimos que existe un error
material en esta informacién, tenemos la obligaciéon de reportar dicho asunto a la
Administracidén de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir |13 preparacién de ios
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de {a Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seguln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsables del proceso de reporte financiero de la Compaifiia.
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estédn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individuaimente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:
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. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimient6s de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado gque en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracidn es razonable.

. Evaluamos lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compadia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
un negocio en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de Ja auditoria.

|
Doloitle ke lude biftc )

Quito, Marzo 6, 2019 Adriana Loaiza

Registro No.019 Socia
Licencia No. 17-641




CEMENRIVA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos
Otros activos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Deudas comerciales
Otras cuentas por pagar
QOtros pasivos

Total pasivas
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Déficit acumulado
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

12

31/12/18

31 17

(en U.S. délares)

15,694
68,1689

83,863

6,000
439

6,449

26,026
67,207

23,233

6,000
10
439

6,449
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Marcelo Aguirre
Gerente General

Jorge Narsnjo——

Contador General




CEMENRIVA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas

GASTOS DE ADMINISTRACION Y TOTAL
PERDIDA OPERATIVA 11

Resultados financieros y por tenencia:

Generado por pasivos:
Otros resultados financieros, netos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO
A LAS GANANCIAS

Impuesto a las ganancias 10

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado

31/12/18

31/12/17

{en U.S. délares)

1y at Glo M j:wm‘“‘lu

(9,045) —(9,144)
—(29) — (37}
{9,074) (9,181)
_{296) _(1,108)
{8,370) {10,289)
-5-

Marcelo Aguirre Jorge Naranjo——
Gerente General Contador General




CE RIVA .

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Utilidades
retenidas
Capital Reserva Reserva (Déficit
social legal  facultativ acumuiado) Total
..{en U.S. ddélares)..
Saldos al 31 de diciembre del 2016 800 400 106,716 (10,843) 97,073
Reclasificacion (10,843) 10,843
Perdida del afio - S - (10,289) (10,289)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 800 400 95,873 (10,289) 86,784
Reclasificacién (10,289) 10,289
Pérdida del afio - _ - _ - (9,370) (9,370)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 400 _B5,584 (9,370} 27,414
Ver notas a los estados financieros
Marcelo Aguirre Jorge Naramo— -6 -

Gerente General

Contador General




CEMENRIVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afio terminado

31/12/718 31712717
{en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del afo (9,370) (10,289)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL ANO CON EL .
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Impuesto a las ganancias 1,108
Cambios en el capital de trabajo:
Incremento en otros activos (962) (1,089)
Incremento en deudas comerciales 10

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacidn y

disminucién en bancos del afio 10,332) 10,260)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 26,026 36,286
BANCOS AL FIN DEL ANO 15,694 26,026

Ver notas a los estados financieros

Marcelo Aguirre Jorge' Naranjo—— -7-
Gerente General Contador General




CEMENRIVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Cemenriva S.A. (en adelante la *Compafiia“) es una compafiia constituida en el Ecuador
y subsidiaria de Petroguimica Comodoro Rivadavia S.A., domiciliada en Argentina. Su
domicilio es Calle Martin Carrién entre Av, Replblica y Alpallana Ed. Titanium Plaza piso
7, en la ciudad de Quito .

La Compafia tiene como objeto principal la fabricacién, produccion, comercializacién,
venta, importacion y exportacién de cemento, cales y materiales de construccion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a Compafia no tiene empleados,

Situacién actyal - Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia no generd ingresos
debidao a la imposicién de sobretasas arancelarias (“salvaguardas”) impuestas por el
Gobierno Ecuatoriano y a la recesion en la industria petrolera local y mundial, que
afectaron negativamente las operaciones de la Compaiiia en estos periodos. En lo que
respecta al sistema de sobretasas arancelarias impuesto por Ecuador a los productos
importados, el mismo ha sido desmantelado de forma progresiva desde el 2017 hasta su
total eliminacion en junio del 2018, y el petréleo ha experimentado un crecimiento
sostenido en sus precios hasta estabilizarse en el afic 2018. Sin embargo, los costos de
transporte internacional de importacién, y los costos logisticos del volumen de cemento
que se importaria desde Argentina a Ecuador actualmente ocasionan que dicho cemento
no sea competitivo en el mercado ecuatoriano, por o gue no se ha podido dar
continuidad al negocio de la Compafia, a pesar de haber superado las adversidades
externas. La Administracién de la Compafiia se encuentra analizando la proyeccion
futura de estos eventos, y asi concluir si es posible reactivar las importaciones de
cemento al Ecuador para su comercializacion en este mercado,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante e! afio en curso, las modificaciones a {as NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enera del 2018 no tuvieron impacto en los estados financieros de la
Compafiia pueste que la misma actualmente no mantiene operaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. détares), el cual es la moneda de circulacion en el

Ecuador.




3.3 Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacidn de activos y cancelacidén de pasivos en el curso normal dei negocio.
Durante el afic 2018, la Compaiiia no generé ingresos debido a que su Unico
cliente es una empresa de la industria petrolera que redujo sus operaciones por la
caida del precio internacional del petréleo. Esta situacion indica que la
continuacion de la Compaiiia como negocio en marcha y la generacién de
operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluye la evolucién del
comportamiento de la industria petrolera en el Ecuador y del incremento de
operaciones de su cliente.

Los estados financieros no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y
la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafia no
pudiera continuar como negocio en marcha.

Los planes de la Administracion para mitigar esta situacién se resumen a
continuacién:

. Que se mantenga las mejoras en el precio internacional del petréleo, con el
consecuente impulso de la industria petrolera, otras industrias y actividades
relacionadas.

. La definicion de las politicas gubernamentales respecto con las tasas
arancelarias que se aplican actualmente para los productos exportados que
comercializa la Compaiiia.

La Administracién de la Compafiia considera que los escenarios esperados le
permitirdan generar resultados positivos en los siguientes afos,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. €l valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de reatizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los importes para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estédn expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos de disponibilidad inmediata
en cuentas corrientes locales.

Inventarios - San presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdan gravables o deducibles, El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tempararias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconace por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisién al final de cada periodo sobre el que se informa y se debe
reducir, en 1a medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
pericdo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al finai del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho
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3.7

3.8

3.10

de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

3.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de |la venta
de cemento se reconocen cuando la Compaiiia transfiere el control de los bienes al
valor de |la contraprestacion acordada.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el gue se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco |os ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la campensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - 10s activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Todas las compras 0 ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente

valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

-11 -




Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del active financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral:

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un moedelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sabre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razenable con cambios en resultados (FVR).

(/) El costo amortizado y metodo de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestidn,

Para los activos financieros distintos a los comprados u griginados con deterioro
{es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial}, la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de

efectivo futuros (incluyendo todos los honerarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyenda las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con ef valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u originados con
deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
de efectivo futuros estimados, inciuidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amertizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.
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Deterioro de activos financieros

La Compaifiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre los
activos de contratos. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza
en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de credito desde
el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar y activos de contratos.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia y todos los flujos de caja que la Compafiia espera recibir, descontadaos al
tipo de interés efectivo original.

El modelo de deterioro de pérdida de crédito esperada no ha tenido efecto en los
estados financieros de la Compaifiia debido a que no mantiene operaciones que
generen activos financieros significativos sujetos a deterioro.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero danicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, |a diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ia
Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo agmortizado ~ Los pasivos
financieros que no son (i) contraprestacidn contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como
FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo

-13 -




financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacidon Financiera - NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca aigunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finaies.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

BANCOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a depdsitos en cuenta corriente local.

OTROS ACTIVOS

6.1 Activos del aifio corriente - Un resumen de activos por impuestos corrientes es

como sigue:

31/12/18 31/12/17
Créditos fiscales corrientes:
Crédito fiscal - Impuesto al Valor Agregado - IVA 64,994 64,032
Crédito fiscal - Impuesto a la renta (Nota 6.3) 3,175 3,175
Total 68,169 £7,207

6.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre pérdida segun estados financieros y la pérdida tributaria, es

COMO sigue:
31/12/18 31/12/17
Pérdida segln estados financieros y pérdida
tributaria (9,074) {9,181)
Anticipo calculado (1) 286 _1.108
Impuesto a la renta reconocido en resultados __296 1,108
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6.4

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la
renta US$296 (US$1,108 para el afio 2017) y no generd impuesto a la renta
causado. Consecuentemente, |la Compafiia registrd en resultados US$296
equivalente al impuesto a la renta minimo (US$1,108 para el afio 2017).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de impuestos de los
afios 2014 al 2018.

Movimiento del crédito tributarlo por impuesto a la renla

Afto terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 3,175 4,283
Provision del afio (296) (1,108)
Pagos 296
Saldos al fin del aiio K1 W] 3,175

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdanica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de (a dolarizacién y modernizacién de la gestidn
financiera, a continuacion se detatlan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgéanica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera

“

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en ia misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podréa ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inverslones,
Generacidon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Ei 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones
privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en €l que se generen
ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversién, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
iniclen a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversidén y se ampliardn por 5 aflos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicard soio en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesta a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Gitimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: "En /a determinacion y liquidacion del impuesto a /a renta no se
reconocerdn mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
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Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccién y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticipe por los primeros 10 afos, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el gue se generen ingresos
operacionales,

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a Ia Renta y la exencién
del ISD retacionados con los pagos criginados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con esténdares internacionales de
transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o
réegimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuadar.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a Ia Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

- Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 aiios.

Irmmpuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
de! sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos

- Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinade a microcrédito o
inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por |a importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas definidas
para efectos tributarios, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas no superan el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - £n el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrades
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Casa Matriz medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

- 18 -




A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafia. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La evaluacién de crédito se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por
cobrar.

Riesgo de liguidez - La Casa Matriz es |la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de iiquidez, para lo cuai se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades
financieras y préstamos de su Casa Matriz, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que esté en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El Comité de Direccién de |la Compahia revisa la estructura de capital de la Compafiia
periddicamente. Como parte de esta revision, el Comité considera el costo del capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros:
Costo amortizado:
Bancos y total 15,694 26,026
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Deudas comerciales 6,000 6,000
Otros pasivos 439 439
Total 6,439 6,439

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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10.

11.

12.

13.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo
saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Seguin acta de
Junta de Accionistas efectuadas en marzo del 2018, se dispuso que la pérdida del
ejercicio 2017 por US$9 mil, sea compensada con los saldos acumulados de la reserva
facultativa.

OTROS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Afo terminado

31/12/18 1/12/17
Impuesto a las ganancias
Gasto impuesto a las ganancias corriente y total 296 1,108

GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Honorarios y retribuciones por servicios 7,999 7,998
Impuestos, tasas y contribuciones 520 1,048
Cuotas institucionales - 66 79
Diversos 60 18
Total 9,045 9,144

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Dividendos por pagar a partes relacionadas

31/12/18 31/12/17

Brandi Martin Fernando __ 43S ___439

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 6 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados flInancleros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafia el 6 de marzo del 2019 y serén presentados a
los Acclonistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
serdn aprobados por los Acclonistas sin modificaclones.
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