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Deloitte.

A los señores Accionistas de
Cemenriva S.A. i

Opln¡ón

Hemos auditado los estados financieros qúe se adjuntan de Cemenriva s A (sociedad

constituida en el Ecuador y subsidiaria de Petroquímica Comodoro Rivadav¡a S.A de

Argentina), que comprenden el estado de sihlación financiera al 31 de diciembre del 2018 y

loJcorrespondientes estados de resultado ¡ntegral, de cambios en e¡ patrimonio y de flujos de

efectivo por el año term¡nado en esa fecha, asícomo las notas a los estados f¡nanc¡eros que

incluyen un resumen de las polít¡cas contables s¡gn¡ficat¡vas.

En nuestra opinión, ¡os estados financ¡eros adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos maieriales, la posición financiera de Cemenr¡va s.A al 31 de d¡ciembre del 2018, el

reÁr¡ltado de sus operaciones y sr.ls flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de

conforr¡idad con Normas Internac¡onales de Información Financiera _ NIIF emitldas por el

consejo de Normas Internacionales de contabilidad (IAsB)

Fund¿mentos de la opin¡ón

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - NIA'
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este

informe en l; sección "Resporsa b¡l¡dades det aud¡tor en relac¡ón con la auditoría de los

estaalas f¡nanc¡eros". Somos independientes de Cemenriva S.A de acuerdo con el Cód,igo de

Ética para Profes¡onales de la contabilldad del Consejo de Normas Internacionales de Etica

para ¿ontadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las dtsposiciones de independencia de Ia

buperintendencia dé compañías, Valores y seguros del Ecuador, y hemos cumplido las

de;ás responsabilidades de ética de conformidad con d¡cho Código. Consideramos que la

evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y aprop¡ada para proporc¡onar una

base para nuestra oPinión.

Empresa en Marcha

Tal como se meñciona en la Nota 1 a los estados frnancieros adjuntos, durante los años 2018
y 2017, la compañía no generó ingaesos debido a que su único cliente es una erñpresa de la

industria petrolera que d¿sde años anteriores redujo sus operaciones por la caída del precio

Internacional del petróleo, a sobretasas arancelarias que el Gobierno Ecuatoriano mantuvo
durante los últtmos años, y a que los precios del cemento lmportado, aún con la estructura

arancelaria vtgente, no son competitivos en el mercado ecuatoriano Estas situaciones

indi.un que t"-continuación de la compañía como negocio en marcha y la generac¡ón de

operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluye la evolución del

iómportamrento de la in¿ustria petrolera en el Ecuador y del ¡ncremento de operaclones de

su ciiente. De acuerdo a lo revelado, estos eventos o cond¡ciones, junto con otros asuntos
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mencionados, indican la existencia de una incertidumbre material que puede causar dudas

significativas de la habilidad de la Compañía para cont¡nuar como negoclo en marcha
Nuestra opinión no es modificada con respecto a este asunto

Información presentada en ad¡c¡ón a 106 €stados f¡nanclcros

La Administración es responsable por la preparación de lnformación adicional, la cual

comprende el Informe Anual de la Gerencla, pero no incluye eljuego completo de estados

financ¡eros y nuestro informe de aud¡toría Se espera que dicha información sea puesta a

nuestra disposic¡ón con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de ¡a Compañía, no incluye dicha informac¡ón y
no expresamos n¡nguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la m¡sma

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilldad es leer dicha
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información
contiene inconsistenc¡as materiales en relac¡ón con los estados finanoeros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la aud¡toría, o si de otra forma parecería estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de la Gerencia, si concluimos que existe un error
material en estd información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a la
Administración de la ComPañía.

Responsab¡l¡dad de la Adm¡n¡stración de la comPañía po. los estados f¡nancieros

La Adminrstración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados

Financ¡eros de conformidad con Normas Internacionales de lnformación F¡nanciera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contab¡lidad (IASB) y del control
interno d;terminado óor la Adm¡nistración como necesario para permitir la preparación de los

estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error'

En la prep¿ración de los estados financieros, la Adminlstración es responsable de evaluar la

a"pu.iduá d" la compañía para contrnuar como negocio en marcha, revelando, según

coiresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de

n"go.ü 
"n 

marcha, a menos que la Admrn¡stración tenga la intención de liquidar la Compañía

o c;sar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo

La Administración es responsables del proceso de reporte f¡nanc¡ero de la Compañía'

Responsabil¡dad del auditor €n relac¡ón Gon la aud¡toría de los est¿d06 financ¡eros

Los objet¡vos de nuestra aud¡toría son obtener seguridad razonable de si los estados
financÉros en su conjunto estén libres de errores mateaiales, debido a fraude o eÍor, y

emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opin¡ón. Segur¡dad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con

Ñormas Inteirnacionales de Aud¡toría - NIA, detectará siempre un error ñaterial cuando este

exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados mater¡ales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preve6e que ¡nfluyan en las

decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados f¡nancieros
Como pafte de una auditoría efectuada de conform¡dad con las Normas Internacionales de

Audito;ía, aphcamos nuestro juicio profes¡onal y ñantenemos una actitud de escept¡c¡smo
profesional durante toda la aud¡toría. También:
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. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientós de aud¡toría para responder a

dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un eÍor material
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrecc¡ón material debido a

error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificac¡ón, omis¡ones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la aud¡toría con el fin de

diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el propósito de expresar una opinión sobre la efectiv¡dad del control interno de la

compañía.

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la coirespondiente informac¡ón revelada por la Adm¡nistración es razonable'

. Evaluamos lo adecuado de la util¡zación, por parte de la Admin¡stración, de la base

contable de ñegocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenlda,
conclurmos si existe o no una incertidumbre material relac¡onada con eventos o

condiciones que pueden generar dudas significatrvas sobre la capactdad de la Compañía
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
;aterial, se requiere qué ¡lamemos la atenc¡ón en nuestro infoame de auditoría a las

respectivas revelaciones en los estados financleros o, s¡ dichas revelac¡ones no son

adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la

evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser
un negocio en funcionamiento

. Ev¿luamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados f¡nancieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros rePresentan las transacc¡ones y
evenios subyacentes de un modo que logren una presentación razonable'

comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de real¡zaclón de la auditoría planif¡cada y los hallazgos

significativos, asícomo cualquier deficiencia significativa de control interno que identif¡camos
en el transcurso de la ¿uditoría.

^4A
l)"1Á+{. k h^}4

6ito, t'..larzo 6,2019
Registro No.019

Adr¡ana Loaiza

Licenc¡a No. 17-641
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CEI,IENRIVA S.A.

ESTADO OE SITUAC¡óN FINANCTERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

acttvos

ACTIVOS CORRIENTES:
Ba ncos
Otros activos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIiIONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Deudas comerciales
Otras cuentas por pagar
Otros pastvos

Total pas¡vos

PATRIMONIO:
cap¡tal social
Reserva legal
Reserva facultativa
Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Iotas 3 t!2tta 31ll2lt7
(en U,S. dól.res)

72

15,694
68.169

E3-863

26,026
67 .207

e3 233

6,000
10

439

6.449

800
400

95,47 3
t10,289)

86.744

el_233

6,000
10

439

6.449

800
400

85,584
(9.37O)

77,474

83-863

Maacelo Aguirre
Gerente General

Jorge Nararjo-
Contador General
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CEtrlEf{RM S.A.

ESTADO DE RESULTADO I'{TEGRAL
POR EL AÑO TER}I¡NADO EL 31 DE DIC¡E BRE DEL 2OTA

Notas
Año termlnado

3rtr2t a 3ttr2tt7
(en U.S. dólares)

t9.045) (9.744)
GASTOS DE ADMINISTRACIóN Y TOTAL

PÉRDIDA oPERATIVA

Resultados f¡nancieros y por tenencia:

Generado por pas¡vos:
Otros resultados f¡nancieros, netos

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO
A LAS GANANCIAS

Impuesto a las gananc¡as

PÉRDIDA DEL AÑo Y ToTAL RESULTADO INTEGRAL

( 29)

(9,O74)

(296)

alz])

(37)

(9,181)

11.108)

t1lt289)

10

Ver notas a los estados financieros

A
'z^2.¿ rr-¿o ¿l -"r(/

Marcelo Agu¡rre -5Jorde NareEje-
Contador Geneaalcerente General



CEtIENRM S.A.

ESTADO DE CAI.IBIOS EN EL
POR EL AÑO TERI,I¡NADO EL

PATRII.IONIO
31 DE DICIE',IBRE DEL 2O1A

caP¡tal
social

del 2015 800

Reserva
leoal

400

facultativa acumuiado)
...(en U.S. dólares)..

106,716 (10,843)

Utilidades
retenidas
(DéflcitReserva

95,473

(10,289)

15184

Tota I

97 ,07 3

t 10.289)

Saldos al 31 de d¡ciemb.e

Reclasificación
Pérdida del año

Saldos al 31 de diciembre

Reclasificación
Pérdida del año

saldos al 31 de diciembre

(10,843) 10,843
( ro.2a9\

del2077 800 400

del 2018

(10,289) 46,744

10,289(s.37o) )

J9_379) ,7f-4M800 400

Ver notas a los estados financieros

,r'
'z¿,<-? 11 a-¿.o ta,r,,.*,4-1r

Marceló Aquirae
contador GeneaalGerente General
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CET,|ENRIVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TER INADOEL31 DE D¡CIEHARE DEL 2O1E

Año terminado
3tlt2tt8 3tt t2tt7

(en U.S. dólares)

(9,370) (10,289)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérd¡da del año

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PÉRDIDA DEL AÑO CON EL
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIóN:

Impuesto a las ganancias
Cambios en el cap¡tal de trabajo:

Incremento en otros activos
Incremento en deudas comerc¡ales

Flujo neto de efectivo ut¡lizado en act¡v¡dades de operación y
disminución en bancos del año

EFECIIVO AL TNICTO DEL AÑO

BANCOS AL FIN DEL AÑO

Ver notas a los estados financieros

1,104

( 1,089)
10

(10.332) t10.260)

26.026 36.286

:15-694 26,426

(952)

*'r4a-q.¿,r ¿tJ4
Maacelo Aguirre
Gerente Gener¿l

lorge Naranjo-
Contador General
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CET,IENRIVA S.A.

A LOS ESTADOS FINANCIEROSNOTAS
POR EL AÑo TERMINADO EL 31 DE DICIEI'IBRE DEL 2O1A

1. INFORMACIóN GENERAL

Cemenflva s.A. (en adelante la "compañí4") es una comPañía constituida en el Ecuador
y subsidiana de Petroquímica Comodoro Rivadavia S A , dom¡ciliada en Argentina Su

;omicil¡o es Calle ¡4artin carrión entre Av República y Alpallana Ed. Titanium Plaza piso

7. en la ciudad de Quito.

La Compañía tiene como objeto prlncipal la fabricación, producción, comercialización,
venta, i;portación y exportación de cemento, cales y materiales de construcción'

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no tiene empleados

Situacrón acfual - Durante tos años 2O1.A y 2077, la Compañía no generó ingresos

debido a la imposición de sobretasas arañcelarlas ("salvaguardas") lmPuestas por el

Gobierno Ecuatoriano y a la recesión en la industr¡a petrolera local y mundial. que

afect¿ron negativamente las operaciones de la Compañía en estos períodos En lo que

respecta al sistema de sobretasas arancelar¡as imPuesto por Ecuador a los Productos
importados, el mismo ha sldo desmantelado de forma paogresiva desde el 2017 hasta su

total eliminación en junio del 2018, y el petróleo ha experimentado un crec¡miento
sostenido en sLts precios hasta estabil¡zarse en el año 2018. Sin embargo, los costos de

transporte intérnacional de importación, y los costos lo9ísticos del volumen de cemento
que se importaria desde Argentina a Ecuador actualmente ocasioñan que dicho cemento
no sea competitivo en el mercado ecuatoriano, por lo que no se ha podido dar
continuidad al negoc¡o de la Compañía, a pesar de haber superado las adversidades
externas. La Adrñinistración de la Compañia se encuentra analizando la proyección

futura de estos eventos, y asi concluir si es posible reactivar las impoftaciones de

cemento al Ecuador para su comercialización en este ñercado

ADOPCIóN DE NORMAS I{UEVAS Y REV¡SADAS

D!rante el año en curso, las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de

Normas Internacioñales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a

partir del 1de enero del 2018 no tuvieron impacto en los estados financieros de la

compañía puesto que la misma actualmente no mant¡ene operaciones

POLÍTICAS CONfABLES SIGNIFICAT¡VAS

g.t Declaración de cumptimiento ' Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera _ NIIF.
eñitidas por el Conseio de Normas Iñternacionales de contab¡lidad (IASB)'

3.2 l¿toneda funciotar - La moneda funcion¿l de la Compañía es el Dólar de los

Estados Unidos de América (U.S dólares), el cual es la moneda de circulacióñ en el

Ecuador.

2.

3.
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3.3 Eases de p¡eparacrót - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. las que prevén la

realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio
Durante el año 2018, la compañía no generó ingresos debido a que su único
cliente es una empresa de la ¡ndustr¡a petrolera que redujo sus operaciones por la
caída del precio internacional del petróleo. Esta situación indica que la
coñtinuación de la Compañía como negocio en marcha y la generación de
operac¡ones rentables dependen de eventos futuros que ¡ncluye la evolución del
comportañiento de la industria petrolera en el Ecuador y del incremento de
operaciones de su cliente.

Los estados financieros no incluyen los ajustes relac¡onados con la pos¡bil¡dad de
recuperación y clasif¡cación de los importes en libros de los activos o el importe y
la clasificación de los pasivos que pud¡eran ser necesarios si la Compañía no
pud¡era continuar como negocio en marcha.

Los planes de la Admintstractón para ñitiqar esta situación se resumen a

contrnuación:

. Que se mantenga las mejoras en el precio internacional del petróleo, con el
consecuente impulso de la industria petrolera, otras industr¡as y actlvidades
relacionadas.

. La definición de las políticas gubernamentales respecto con las tasas
arancelarias que se aplican actualmente para los productos exportados que
comercializa la ComPañía.

La Administración de la compañía considera que los escenaflos esperados le
permitirán generar resultados positivos en los siguientes años

El valor razonable es el precio que se recibrría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de st ese precio es directamente observable o
estimado utihzando otra técn¡ca de valoración. Al est¡mar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del
activo o pasavo a la fecha de medición. El va¡or razonable a efectos de med¡c¡ón
y/o de revelac¡ón en los estados financieros. se determina sobre una base de este
típo, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas sim¡litudes con el valor razonable, pero no son su valor razonablel
tales como el valor neto de realizac¡ón de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adic¡onalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clas¡fican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los importes para la medición del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuación:

NAgl:L: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actrvos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nlvel 2. Insumos distintos a los prec¡os cotizados ¡nc¡u¡dos en el N¡vel 1 que sean
observables para el activo o pas¡vo, ya sea directa o indirectamente.
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Nlvel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financ¡eros están expresados en u.S.
dólares, excepto cuando se especifique lo contrar¡o.

A continuación, se describen las princ¡pales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financreros.

3.4 Bancos - Incluye aquellos activos financieros líqu¡dos de disponib¡l¡dad inmed¡ata
en cuentas cornentes locales.

3.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquis¡ción o valor neto real¡zable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado, Las ¡mportaciones en tráns¡to
se encuentran registradas a su costo de adquisictón.

3.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impu€sto a
la renta por pagar corriente y e¡ iÍipuesto diferido.

3.6.7 Impuesto coüiante - Se basa en la ut¡lldad gravable (tributaria)
registrada durante el año. La util¡dad gravable dif¡ere de la util¡dad
contable, debido a las partidas de ¡ngaesos o gastos rmponibles o
deducibles y partidas que no serán qravables o deducibles, El pas¡vo de
la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula ut¡lizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada período.

3.6.2 lrnpuestos difeúdos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financ¡eros y sus bases fiscal€s. Un pasivo por ¡mpuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. ljn actrvo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferenci¿s temporarias deduc¡bles, en la med¡da en que resulte probable
que la Compañía disponga de util¡dades gravables futuras coñtra las que
se podría cargar esas diferencias temporarias deduc¡bles.

El rmporte eh libros de un activo por impuestos d¡feridos debe someterse
a revrs¡ón al final de cada período sobre el que se informa y se debe
reducir, en la medida que est¡me probable que no d¡spondrá de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para perm¡tlr que se
recupere la totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas f¡scales que se espera sean de apl¡cac¡ón en el período en el que el
act¡vo se realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayañ s¡do aprobadas o práct¡camente aprobadas al final del
período que se informu. 

_
La medición de los pasivos por impuestos d¡feridos y los act¡vos por
impuestos d¡feridos reflejará las consecuenc¡as fiscales que se derivarían
de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se
informa, recuperar o liqu¡dar el impo¡te en libros de sus actlvos y pas¡vos

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s¡, y solo sí, t¡ene reconocido legalmente el derecho

-10-



de comDensarlos, frente a la m¡sma autoridad fiscal, los impodes
recono¿idos en esas partidas y la Compañia tiene la intención de liqu¡dar

. "us 
act¡vos Y Pasivos como netos

3.6.3 Iñpuestos co¡úent€s Y diferidos - Se reconocen como ¡ngreso o
gasto, y son ¡ncluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado

3,7 Reconoci¡niedto da lnqresos - Los ingresos ord¡narios procedentes de la venta
' de cemento se reconocen cuando la Compañía transfiere el control de los bienes al

valor de la contraPrestación acordada.

9.8 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se

' conocen

3.9 Compensación de satdog Y ttansacciotes - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tamPoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o perm¡tida

. por alguna norma y ésta presentaclón sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en trans¿cciones que, contractualmente o por una
norma ¡egal, contemplan la pos¡bilidad de comPensación y la compañia trene la
intención de l¡quidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

' 3.lo Inst¡umentos finatcie¡os - Los activos y pasivos f¡nancleros se reconocen
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones coñtractuales del
instrumento.

Los activos y pastvos flnancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transacc¡ón que son d¡rectamente atribu¡bles a la adquisic¡ón o emisión

' de actrvos y pasivos financieros (distintos a los act¡vos y pasivos financieros
designados al valor razonable con camblo en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial Los costos de transacción directamente
atribuib¡es a la adquis¡c¡ón de act¡vos o pasivos f¡nancieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado

^ del período.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocrdas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos f¡nancieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo

^ establecido por una regulación o acuerdo en el mercado

Todos los activos f¡nancieros reconocidos como tales, son posteriormente
valolados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo

e la clasificación de los activos frnancleros.
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Clas¡f¡cactón de los act¡vos f¡nanc¡eros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se m¡den
poster ormente al costo amortizado:

. Los actrvos financ¡eros que se mantiene dentro de un modelo de negocto cuyo
objet vo es mantener los adivos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son úñicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del caprtal pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteflormente a su valor razonable con camb¡os en otro resultado integral:

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por ¡a venta de
los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del pr¡ncipal e
ntereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demás activos financ¡eros se miden posteriormente a su
valor razonable con camb¡os en resultados (FVR).

(i) t¡vo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amoÉizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por íntereses durante el
período en cuestión.

Para los activos financieros dist¡ntos a los comprados u or¡ginados con deter¡oro
(es decir, activos que tienen deter¡oro de crédtto en el reconocimiento ¡nicial), la
tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos ios honorarios y valores pagados o rec¡bidos que
forman una parte inteqral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito €speradas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea aprop¡ado, un período
más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financ¡eros comprados u originados con
deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un ad¡vo
financiero en el reconociñiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la -
amortrzación acumulada, usando el método de interés efedivo de cualquier
diferencra entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por ncobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérd¡da por
incobrabilidad.
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Deter¡oro cle activos financ¡eros

La Compañía reconoce una provis¡ón para pérdidas de crédito esperadas sobre los
activos de contratos. EI importe de las pérd¡das de créd¡to esperadas se actualiza
en cada fecha de presentac¡ón para refleiar cambios en el riesgo de créd¡to desde
el reconoc¡miento inicial del respectivo ¡nstrumento financiero

La Compañía .econoce siempre la pérd¡da de créd¡to esperada por toda la vida de
las cuentas comerc¡ales a cobrar y activos de contratos.

Para los activos financieros, la pérd¡da de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudañ a la
compañía y todos los flujos de caja que la compañía espera reciblr, descontados al
tipo de interés efectivo original.

El modelo de deterioro de pérdida de crédito esperada no ha tenido efecto en los
estados financieros de la Compañía debido a que no mant¡ene operac¡ones que
generen act¡vos financieros significativos sujetos a deterioro.

Baid en cuenta da ios 
"ct¡tros 

iinancieros - La Compañía dará de baja en
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flújos de efectivo del activo financiero, o cuando transf¡ere de manera
sustanc¡al los riesgos y ventajas ¡nherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. S¡ la Compañía no transfiere ni rettene substancialrnente todos los
desgos y ventajas inherentes a ¡a propiedad y continúa reteniendo el control del
activo transfer¡do, la Compañía reconocerá su participación en el activo y cualquier
obtgacrón asociada por los importes que podría tener que pagar, Si la Compañía
retrene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la Propiedad de
un activo financiero transfer¡do, la Compañía continúará reconociendo el achvo
financiero y tamb¡én reconocerá un préstamo garant¡zado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financ¡ero medrdo al costo amortizado, la diferencia
entae el valor en libros del act¡vo y la suma de l¿ contraprestac¡ón recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del año.

Paslvos linancieros e instrurnentos de pat¡imonio en itidos por Ia
Compañía - Los instrumentos de deuda y patrimon¡o son clasificados como
pas¡vos financieros o como patrimonro de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definic¡ones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Pas¡vos f¡nanc¡eros - Todos los pas¡vos ftnancieros se m¡den poster¡ormente al
costo amortizado util¡zando el método de interés efectivo o a FVR

- Los pasivos
financieros que no son (i) contraprestactón cont¡ngente de un adquirente en uña
coñbinación de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (lii) designados como
FVR, se miden posteriormente al costo amortizado ut¡l¡zando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
período relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efect¡vo estimados (incluidas todas las comtsiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la v¡da esperada del pasivo
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financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto, al costo amort¡zado de
un pasivo financiero,

4. JUIC¡OS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIIIACIONES
INCIERTAS

La preparación de los presentes estados f¡ñancieros en conformidad con Normas
Internacionales de lnformac¡ón F¡nanciera - NIIF requiere que la Administración real¡ce
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos ¡nherentes a la actlvidad económ¡ca
de la entidad. con el propósito de determinar la valuac¡ón y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión d€ la Adm¡nistración,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor util¡zación de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a difer¡r de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se rev¡san sobre una base regular. Las
revrsiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revis¡óñ y
periodos futuros si la revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos
subsecuentes,

5, BAI{COS

Al 31 de diciembre d el 201a y 2077, corresponde a depós¡tos en cuenta corriente local.

6, OTROS ACTTVOS

6.t Activos del año corrienE - lJn resumen de act¡vos por impuestos corrientes es
como stguel

31/r2t78 31tL2tL7

Créd¡tos f¡ scales corr¡entes :

crédito fiscal - lmpuesto al Valor Agregado - IVA 64,994 64,032
Crédito fiscal - tmpuesto a la renta (Nota 6.3) 3.f75 3.175

Total 68-L59 ,2Aa

6.2 Concitiación tribu|¿rla - cont"ble del lmpuesto a ta ,an.€ co¡r¡ent€ - Una
reconcil¡ación entre pérdida según estados financ¡eros y la pérdida tributaria, es
como slgue:

3r/7UrA 3!72117

Pérdida según estados financieros y pérd¡da
tributaria (9.074) 19.181)

Anticipo calc'rlado (1) ,-29É

Impuesto a la renta reconoc¡do en resultados --86 --l.l(tB
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(l) A part¡r del año 2010, se debe cons¡derar como impuesto a la renta mín¡mo

el valor del ant¡cipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del

o.4q'6 del actlvo, o.2oó del patrimonio, O 4i% de Ingresos gravados y 0 29lo de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias'

Para el año 2018, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la
renta uS$295 (US$1,108 para el año 2017) y no generó impuesto a la renta
causado. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$296
equivalente al impuesto a la renta mínimo (US$1,108 para el año 2017)

Las declaraciones de ¡mpuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de impuestos de los
años 2014 al 2018.

6.3 Movimicnto del crúdtto t¡ibutarlo pot imPues¿o a Ia n¿nta

Año terminado

Saldos al comienzo del año
Prov¡sión del año
Pagos

Saldos al fin del año

6.4 Aspectost¡ibuFriosa

3117211A

3,1/ 5
(2s6)
296

3lt12t t7

4,243
(1,108)

3-]E

El 29 de drc¡embre del 2017, se emitió la Ley orgánica para la reactivación de la
economia, fortalec¡m¡ento de la dolar¡zaclón y modernización de la gestión
financ¡era, a continuac¡ón se detallan los aspectos más importantes de la

mencionada Ley:

Reglamento a la Ley orgán¡ca para la react¡vaclón de la economía,
fortalec¡m¡ento de la dolEr¡zación y modern¡zac¡ón de la gest¡ón f¡nanc¡era

Los aspectos más importantes de dicho reqlamento se incluyen a continuación:

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las
prov¡s¡ones ya constitu¡das en años anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en años anteriores que hayan sido conslderadas deducibles o no, y que
no fueren ut¡lizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
¡rnpuesto a la renta en la m¡sma proporción que hubieren sido dedúc¡bles o no,

Adicionalmente. se establece el reconocimiento de L¡n impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones Iubilares patronales que sean constituidas a part¡r del 1 de enero del
2018, el cual podrá ser util¡zado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el
monto efectivamente pagado
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Ley Orgánica pa¡a el Fomento Productivo, Atracclón de Inv€rslones,
cenerac¡ón de Empleo y Estab¡l¡dad y Equ¡l¡br¡o F¡scal

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Or9ánica para el Fomento Productivo,
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabil¡dad y Equillbrio Fiscal, a
continuación se detallan los aspectos más rmportantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos específ¡cos para la atracción de inveG¡ones
privadas tales como:

- Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas invers¡ones
productivas en sectores priorizados que se in¡cien a partir de agosto del
2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen
Ingresos atribu¡bles directa y únicamente a la nueva inversión, y que se
encuentren fuera de las jurisd¡cciones urbahas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por I años. Esta exonerac¡ón aplicará solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores prlor¡zados
Industrial, agroindustrial y agroasoclativo, dentro de los cantones de
trontera, gozarán de esta exonerac¡ón por 15 años.

Exoneración del lmpuesto a la Sal¡da de D¡visas - ISD eh los pagos
realizados al exterior por importación de b¡enes y divldendos relaclonadas
con nuevas inversiones product¡vas que suscriban contratos de invers¡ón

- Exoneración del IsD en los pagos real¡zados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el país
desde al menos el 5096 de las utilidades.

- Exonerac¡ón del ¡mpuesto a la renta y anticipo para ¡nversiones que se
inicren a partir dé la vigencia de esta ley en los sectores económ¡cos
determinados como ¡ndustrias básicas por 15 años, contado desde el primer
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la
nueva inversión y se ampliarán por 5 años rnás, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronter¡zos del país Esta exoneración
aphcará solo en sociedades que generen empleo n€to

. Reformas a varios cuerpos legales

Imouesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y ut¡lidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales dom¡cil¡ados en paraísos fiscales o
junsdicciones de menor imposic¡ón; siempre y cuando, las soc¡edades que
distribuyen no tengan como benefic¡ar¡o efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminó el útt¡mo inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo
siguiente: "En /a determ¡nac¡ón y l¡qu¡dación del ¡mpuesto a la renta no se
reconocerán más exonerac¡ones que las previstas en este artículo, aunque
otrcs leyes, generales o especiales, establezcan exclus¡ones o dispensas a
favor de cualqu¡er contr¡buyente, con excepción de Io prev¡sto en la Ley de
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Benefic¡os Tributar¡os para nuevas Invers¡ones Product¡vas, Generac¡ón de
Eñpleo y de Prestación de Serv¡c¡os".

- se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
a9¡icola; oleoquímica; cinematografia y aud¡ovisua¡es, eventos
internacronales; exportación de servicios; desarro¡lo y servicios de software,
producción y desarrollo de hardware tecnológico, infraestructura digital,
seguridad informática, productos y contenido digital, serv¡c¡os en línea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción
sustentables; y. sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los admrn¡stradores u operadores de zEDE, estarán exonerados del pago
del impuesto ¿ la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales,

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibil¡dad en el Impuesto ¿ ¡a Renta y la exención
del ISD relac¡onados con los pagos originados por financiam¡ento externo
serán aplicables a todo perceptor del pago en el extraniero, siempre y
cuando se cumplan los criteflos establec¡dos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estándares internac¡onales de
transpa¡encia

Tar¡fa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 2894)
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representatrvos de capital. exista un trtular residente, establec¡do
o amparado en un paraíso fiscal, jurisd¡cción de menor ¡mposición o
régimen fiscal preferente y el benef¡ciario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador,

Ut¡l¡dad en la enajenac¡ón de acc@nes

- se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perc¡ban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatoridnas o extranjeras, resrdentes o no en el país, provenientes de la
enajenación directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades dom¡cil¡adas o establec¡mrentos permanentes en Ecuador.

Ad¡cionalmente, se establece que en restr¡rcturaciones societar¡as no se
entenderá producida enajenación directa ni ind¡recta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se el¡mina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto mín¡mo y se establece su devolución, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.
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7.

Impuesto al Valor Agrcgado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrá ser ut¡lizado hasta dentro de 5

años contados desde la fecha de pago

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributar¡o
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años.

Impuesto a la Sal¡da de D¡v¡sas

- Las compensac¡ones realizadas con o sin la ¡ntermedtación de instituciones
del s¡stema financiero ya no representan un hecho generador para el Pago
del ISD

- Se incluye como exenclóñ de ISD, los pagos al exterior real¡zados a

instituciones financieras por otros costos relac¡onados con el otorgamiento
de sus créditos

- Están exentos del lSD. los pagos de capital e intereses sobre créd¡tos
otorgados por intermediar¡os financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiclones como límlte de la
tasa referenc¡al. plazo mín¡mo 360 días, destinado a microcrédito o
inversiones productivas,

Se establece la devoluclón IsD a exportadores de serv¡cios, por la ¡mportaclón de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestación del servicio que se exporte.

PRECTOS DE TRANSFEREÍ{CIA

De conformidad con disposic¡ones legal€s v¡gentes, los contribuyentes sujetos al

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas defin¡das
pa;a efectos tributarios, dentro de un mismo período f¡scal por un ¡mporte acumulado
superior a US$15 millones, están obligados a presentar un estudio de Precios de
Tránsferenc¡a que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena

competencia. A la fecha de em¡sión de los estados financ¡ercs, las operaciones de la
compañía con partes relacionadas no superan el lmporte acumulado mencionado'

INSTRUtlENTOS FIt{ANCIEROS

Gestión de ¡iesgos financ¡eros - En el curso normal de sus negocios y act¡vidades de
financiamiento, lá Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financ¡era
que pueden afectar de manera má5 o menos signif¡cativa al valor económico de sus

flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de una orqanización y de s¡stemas de información, administrados
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
propon". u la Casa Matriz medidas de mltigación, ejecutar dichas medidas y controlar su

etectividad.

g.
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A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigac¡ón
actualmente en uso por parte de la Cornpañía, si es el caso.

Riesgo de crédito - El r¡esgo de créd¡to se refiere al flesgo de que una de las p¿rtes
incumpla con sus obl¡gaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compañía. La Compañía ha adoptado una polític¿ de únicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimrentos.

La evaluación de créd¡to se reahza sobre la condición f¡nanciera de las cuentas por
cobrar.

Rlesgo de lig.tidez - La casa Matriz es la que tiene la responsabilidad final por la
gestión de liquidez, para lo cual se ha establec¡do un marco de trabajo apropiado para la
gestión de liquidez de manera que la gerenc¡a pueda manejar los requerimientos de
financramiento a corto, med¡ano y largo plazo asícomo la gestión de liquidez de la
Compañía, La Compañía maneja el riesgo de liquidez manten¡endo facil¡dades
financieras y préstamos de su Casa Matriz, monitoreando continuamente los flujos
efectrvos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencim¡ento de los activos y
pasivos financ¡eros.

Riesgo de capiát - La Compañía gest¡ona su capital pa.a asegurar que esté en
capac¡dad de cont¡nuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la opt¡mización de los saldos de deudd y patrimonio.

El comité de Dirección de la Compañia revisa la estructura de capital de la Compañía
periódicamente. Como parte de esta revisión, el Comité considera el costo del capital y
los flesgos asociados con cada clase de cap¡tal,

catego¡ías de los instrumentos financioros - lJn detalle de los activos y pasivos
financieros manten¡dos por la compañía es como s¡guei

31/1U\a 37t12t17

Act¡vos f¡nanc¡eros:
Costo amortizadol
Bancos y tot¿l 1l-6}1 26,4

Pas¡vos f¡nanc¡eros:
Costo amortizado:
Deudas comerciales 6,000 6,000
Otros pasivos 439 439

Total i-4i!9 --5-4:19

vato¡ razonable de los lnstrumentos Ítnancienos - La Administración de la Compañía
considera que los importes en iibros de los activos ftnancieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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9. PATRIMONIO

Capital social El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor
nominal unitar¡o.

Resena leoat - La Ley de compañías requiere que por lo menos el 109/0 de la utilidad
anual sea aprop¡ado como reserva legal hasta que ésta como mín¡mo alcance el 5O9/o del
capital social. Esta reserva noesdisponible paaael pagode div¡dendosen efect¡vo pero
puede ser capitalizada en su totalidad,

RÉerva facultet¡ta - Representan reservas de libre disposición de los accionistas cuyo
saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Según acta de
lunta de Accionistas efectuadas en marzo del 2018. se dispuso que la pérdida del
ejercicio 2017 por US$9 mil. sea compensada con los saldos acumulados de la reserva
facultativa.

10. OTROS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADO IÍ{TEGRAL

Año term¡nado
31l1U7a 3!r2lr7

Impuesto a las gananc¡as
Gasto impuesto a las ganancias corr¡ente y total --295 1-rc4

11. GASTOS POR SU NAÍURALEZA

Año terminado
311121!8 31172177

Honorarios y retribuciones por servtcios 7,999 7 ,999
Impuestos, tasas y contribuctones 920 1,048
Cuotas institucionales 66 79
D¡versos 60 --lA
Total 9-045 9-lA4

12. TRANSACCIONES SIGN¡FICATIVAS CON COI4PAÑÍAS RELACIONADAS

Dividendos por pagar a pa¡tcs ¡elacionadas

Brandi Martín Fernando

3r/L2tr8 37112177

439 439

13. HECHOS OCURRTDOS DESPUÉS DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE lNFORt',lA

Entre el 31 de dicrembre del 2018 y la fecha de em¡sión de los estados f¡nancieros
(marzo 6 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Admin¡stración
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financ¡eros adjuntos.
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1'. APROBACTó DE LOS ESTADOS ?TTAI'CIIRG¡

Los estados flnancleros Por el año termlngdo el 31 de dlciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerenclo de la Compañfa et 6 de marzo del 2019 y serán Presentados a
los Acclonlstas para su aPfabaclón. En oplnlón de la Ger€ncia, los estados flnancletos
serán aprobados por los Ac¡lonlstas sln modlfrcaclones.

-21 -


