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INFORME DE L: AUDITORES 1 NDIENTE: 

A los Señores Accionistas de 
Cemenriva S.A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cemenriva S.A. (sociedad 
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Petroquímica Comodoro Rivadavia S.A. de 
Argentina), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y 

los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que 
incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de Cemenriva S.A. al 31 de diciembre del 2017, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - NIA. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros”. Somos independientes de Cemenriva S.A. de acuerdo con el Código de 
Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las 
demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. 

Empresa en Marcha 

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el año 2017, 

la Compañía no generó ingresos debido a que su único cliente es una empresa de la industria 
petrolera que desde años anteriores redujo sus operaciones por la caída del precio 
internacional del petróleo y que durante el año 2017 se encuentra en etapa de recuperación, 
por lo que tampoco ha generado transacciones con la misma. Esta situación indica que la 
continuación de la Compañía como negocio en marcha y la generación de operaciones 
rentables dependen de eventos futuros que incluye la evolución del comportamiento de la 
industria petrolera en el Ecuador y del incremento de operaciones de su cliente. De acuerdo 
a lo revelado, este evento o condición, junto con otros asuntos mencionados, indican la 
existencia de una incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la 

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas 
miembro, cada una de ellas como una entidad legal única e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripción 
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro. 
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habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Nuestra opinión no es 
modificada con respecto a este asunto. 

  

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Informe Anual de la Gerencia, pero no incluye el juego completo de estados 
financieros y nuestro informe de auditoría. Se espera que dicha información sea puesta a 
nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y 

no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha 
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente 

incorrecta. 

Una vez que leamos el Informe Anual de la Gerencia, si concluimos que existe un error 

material en esta información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a la 
Administración de la Compañía. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control 
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía 
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 

La Administración es responsables de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
Normas Internacionales de Auditoría - NIA, detectará siempre un error material cuando este 

exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 

decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También:



+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir 

si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 

requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 

expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser un negocio en 
funcionamiento. 

+  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoría. 

Debito £ loe buaload) 
Quito, Marzo 8, 2018 Adriana Loaiza 
Registro No.019 Socia 

Licencia No. 17-641 

  



CEMENRIVA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

  

  

  

  

ACTIVOS Notas 31/12/17 31/12/16 

(en U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Bancos 4 26,026 36,286 
Otras cuentas por cobrar 5 67,207 67,226 

TOTAL 23,233 103,512 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Deudas comerciales 6,000 6,000 
Otras cuentas por pagar 10 

Otros pasivos 10 439 439 

Total pasivos 6,449 6,439 

PATRIMONIO: 8 

Capital social 800 800 
Reserva legal 400 400 
Reserva facultativa 95,873 106,716 

Déficit acumulado 10,289) (10,843) 

Total patrimonio 86,784 97,073 

TOTAL 293,233 103,512 

Ver notas a los estados financieros 

Dig arcito lp! A AN 
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Marcelo Aguirre Jorge Naranjo .4- 
Gerente General Contador General



CEMENRIVA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Año terminado 
Notas 31/12/17 31/12/16 

(en U.S. dólares) 

  

  

  

VENTAS 127,350 

COSTO DE VENTAS 112,990) 

MARGEN BRUTO 14,360 

Gastos de administración 10 9,144) (16,617) 

PÉRDIDA OPERATIVA (9,144) (2,257) 

Resultados financieros y por tenencia: 

Generado por pasivos: 

Otros resultados financieros, netos (37) (1,106) 

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO 
A LAS GANANCIAS (9,181) (3,363) 

Impuesto a las ganancias 9 (1,108) (7,480) 

PÉRDIDA DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL (10,289) (10,843) 

Ver notas a los estados financieros 

DUTJAACACLO Jul 

— Marcelo Aguirre Jorge Naranjo —— -5 

Gerente General Contador General



CEMENRIVA S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 

Transferencia 

Pago de dividendos 
Pago de contribución solidaria 

Pérdida del período 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 

Reclasificación 
Pérdida del período 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

DU GIA ALO 
  

  

  

Marcelo Aguirre 
Gerente General Contador General 

Utilidades 
retenidas 

Capital Reserva Reserva (Déficit 
social legal facultativa acumulado) Total 

..(en U.S. dólares)... 

800 400 269,758 191,558 462,516 

(163,042) 163,042 
(350,437) (350,437) 

(4,163) (4,163) 

poe PA 10,843) 10,843) 

800 400 106,716 (10,843) 97,073 

(10,843) 10,843 

— o z 10,289) 10,289) 

800 400 25,873 (10,289) 86,784 

lA á A 

Jorge Naranjo -6



CEMENRIVA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

Año terminado 
31/12/17 31/12/16 

(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE (EN) OPERACIÓN: 
Pérdida del año (10,289) (10,843) 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PÉRDIDA DEL AÑO CON EL. 
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Impuesto a las ganancias 1,108 7,480 

Cambios en el capital de trabajo: 
Disminución (incremento) en otras cuentas por cobrar (1,089) 17,046 

Disminución de inventarios 112,990 

Incremento en deudas comerciales 10 1,707 
Disminución en cargas fiscales por pagar (7,069) 

Pago de impuesto a las ganancias (1,273) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de operación (10,260) 120,038 

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIACIÓN: 

Pago de dividendos (350,437) 

Pago contribución solidaria (4,163) 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades 

de financiación (354,600) 

DISMINUCIÓN DE BANCOS _ (10,260) (234,562) 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 36,286 270,848 

BANCOS AL FIN DEL AÑO 26,026 36,286 

Ver notas a los estados financieros 
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Marcelo Aguirre Jorge Naranjo 7 
Gerente General Contador General
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CEMENRIVA S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

Cemenriva S.A. (en adelante la “Compañía”) es una compañía constituida en el Ecuador 
y subsidiaria de Petroquímica Comodoro Rivadavia S.A., domiciliada en Argentina.  Su 
domicilio es Av. Amazonas 3655 y Juan Pablo Sanz, en la ciudad de Quito. 
 
La Compañía tiene como objeto principal la fabricación, producción, comercialización, 
venta, importación y exportación de cemento, cales y materiales de construcción. 

 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no tiene empleados. 
 

 
2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

 
2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 

Estados Unidos de América (U.S. dólares), el cual es la moneda de circulación en 
el Ecuador. 

 
2.3 Bases de preparación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados 

sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio.  
Durante el año 2017, la Compañía no generó ingresos debido a que su único 
cliente es una empresa de la industria petrolera que redujo sus operaciones por la 
caída del precio internacional del petróleo.  Esta situación indica que la 
continuación de la Compañía como negocio en marcha y la generación de 
operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluye la evolución del 
comportamiento de la industria petrolera en el Ecuador y del incremento de 
operaciones de su cliente. 
 
Los estados financieros no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de 
recuperación y clasificación de los importes en libros de los activos o el importe y 
la clasificación de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compañía no 
pudiera continuar como negocio en marcha. 
 
Los planes de la Administración para mitigar esta situación se resumen a 
continuación: 
 
 Que se mantenga las mejoras en el precio internacional del petróleo, con el 

consecuente impulso de la industria petrolera, otras industrias y actividades 
relacionadas.  
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 La definición de las políticas gubernamentales respecto con las tasas 
arancelarias que se aplican actualmente para los productos exportados que 
comercializa la Compañía. 

 
La Administración de la Compañía considera que los escenarios esperados le 
permitirán generar resultados positivos en los siguientes años. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de 
un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor razonable a efectos de medición 
y/o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que 
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los importes para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

 
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

 
2.4 Bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos de disponibilidad inmediata 

en cuentas corrientes locales. 
 
2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 

menor.  Son valuados al costo promedio ponderado.  Las importaciones en 
tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

 
2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 
 
2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 

registrada durante el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles.  El pasivo de la 
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Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

 
2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada período sobre el que se informa y se debe reducir, 
en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 
fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del 
período que se informa. 
 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían 
de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 
 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo sí, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos. 

 
2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, 

y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido 
de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado. 
 

2.7 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta 
de cemento se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios 
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los 
ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relación con la transacción, 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción. 

 
2.8 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico.  Los costos 

y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la 
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se 
conocen. 
 

2.9 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos 
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y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y ésta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
 

2.10 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento. 
 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.  Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o 
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea 
apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  Los costos de transacción 
directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de 
inmediato en el resultado del período. 

 
2.11 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las 

siguientes categorías: activos financieros “al valor razonable con cambios en los 
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros 
disponibles para la venta” y “préstamos y partidas por cobrar”.  La clasificación 
depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al 
momento del reconocimiento inicial.  Todas las compras o ventas regulares de 
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. 
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 
 
2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de 

interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 
instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo 
del período relevante.  La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o 
recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén 
incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un 
período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento 
inicial. 

 
2.11.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar 

son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no son cotizados en un mercado activo.  Los préstamos y partidas por 
cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 
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2.11.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos 
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios 
en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada 
período sobre el cual se informa.  Un activo financiero estará deteriorado 
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 
o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del 
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se 
han visto afectados. 

 
Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro 
de valor podría incluir: 

 
 Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 
 Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos 

o moras en el pago de los intereses o el principal; o 
 Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera; o 
 La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido 

a dificultades financieras. 
 
Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de 
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros 
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados 
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.  
 
El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 
reduce a través de una cuenta de provisión.  Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión.  La recuperación posterior de los montos previamente 
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión.  Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado del resultado del período. 

 
2.11.4 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 

financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.  Si 
la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 
activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la 
obligación asociada por los valores que tendría que pagar.  Si la Compañía 
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

 
En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el 
importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida o por 
recibir, así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos en 
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el 
resultado del período. 
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2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 
 
Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en 
los resultados u otros pasivos financieros. 
 
2.12.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo 

los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva. 
 
El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del 
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto 
financiero a lo largo del período relevante.  La tasa de interés efectiva es 
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por 
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o 
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida 
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período 
más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
inicial. 

 
2.12.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja 

en cuentas un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen 
las obligaciones de la Compañía.  La diferencia entre el importe en libros 
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada o por 
pagar se reconoce en el resultado del período. 

 
2.13 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas 

y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las modificaciones a las NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que 
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente 
y no han tenido impactos en los estados financieros adjuntos. 
 

2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía 
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera –
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

 
 
 
NIIF 

 
 
Título 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 
o después de 

   
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIIF 15 Ingresos procedentes de 

contratos con clientes 
 
Enero 1, 2018 

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
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NIIF 

 
 
Título 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 
o después de 

   
Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y medición de 

  transacciones de pagos 
  basados en acciones 

Enero 1, 2018 

Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de  
  Inversión 

Enero 1, 2018 

Mejoras anuales a las NIIF  
  Ciclo 2014 - 2016 

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018 

Modificaciones a las CINIIF  
  22 

Transacciones en moneda  
  extranjera y consideración  
  anticipada 

Enero 1, 2018 

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los  
  tratamientos del Impuesto a  
  las ganancias 

Enero 1, 2019 

Mejoras anuales a las NIIF 
  Ciclo 2015 - 2017 

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, 
  NIC 12 y NIC 23. 

Enero 1, 2019 

 
Las normas antes indicadas no tendrían un impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañía puesto que la misma actualmente no tiene 
operaciones. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF requiere que la Administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de 
sus efectos finales. 
 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.  Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes. 

 
 
4. BANCOS 

 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a depósitos en cuenta corriente local. 
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5. CRÉDITOS FISCALES 
 
5.1    Activos del año corriente - Un resumen de activos por impuestos corrientes es 

como sigue: 
 

 31/12/17 31/12/16 
 

Créditos fiscales corrientes:   
Crédito fiscal - Impuesto al Valor Agregado - IVA 64,032 62,943 
Crédito fiscal - Impuesto a la renta (Nota 5.3)   3,175   4,283 
   
Total 67,207 67,226 
   

5.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre pérdida según estados financieros y la pérdida tributaria, es 
como sigue: 
 
 31/12/17 31/12/16 

 
Pérdida según estados financieros (9,181) (3,363) 
   
Gastos no deducibles            -      944 
   
Pérdida tributaria  (9,181)  (2,419) 
   
Impuesto a la renta causado (1)           -          - 
   
Anticipo calculado (2)   1,108   7,480 
   
Impuesto a la renta reconocido en resultados   1,108   7,480 
   
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 

renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución.  
 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo 
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de 
costos y gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse 
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

 
Para el año 2017, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la 
renta US$1 mil (US$7 mil para el año 2016) y no generó impuesto a la renta 
causado.  Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$1 mil 
equivalente al impuesto a la renta mínimo (US$7 mil para el año 2016). 

 
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de impuestos de los 
años 2014 al 2017. 
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5.3 Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta 
 

 Año terminado 
 31/12/17 31/12/16 
 
Saldos al comienzo del año 4,283 10,490 
Provisión del año (1,108) (7,480) 
Pagos efectuados           -  1,273 
   
Saldos al fin del año  3,175  4,283 

 
Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente, anticipo pagado 
y saldo de impuesto a la renta del año anterior. 

 
5.4 Aspectos tributarios: 

 
El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley: 
 
 Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos 

por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no). 
 

 Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de 
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos 
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular 
nominal o formal bajo régimen jurídico específico. 

 
 Las sociedades que tengan la condición de exportadores habituales (que 

mantengan o incrementen el empleo), tendrán una rebaja de 3 puntos 
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. 

 
 Se establece el concepto de reinversión de utilidades (10% porcentuales menos 

en la tarifa de impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores 
habituales, de turismo receptivo y sociedades dedicadas a producción de bienes, 
que posean 10% o más de componente nacional.  

 
 Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 

deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera 
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos 
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y 
generar un mayor nivel de producción.   
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 El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. 

 
 No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en 

compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente 
US$5,000). 

 
 La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, 

que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto 
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a 
estándares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha 
contra actividades ilícitas. 

 
 
6. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas definidas 
para efectos tributarios, dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado 
superior a US$15 millones, están obligados a presentar un estudio de Precios de 
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia.  A la fecha de emisión de los estados financieros, las operaciones de la 
Compañía con partes relacionadas no superan el importe acumulado mencionado.   
 
 

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS  
 
7.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 
su magnitud, proponer a la Casa Matriz medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 
 

7.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañía.  La Compañía ha adoptado una política de 
únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. 
 

La evaluación de crédito se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por 
cobrar. 
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7.3 Riesgo de liquidez - La Casa Matriz es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la 
gestión de liquidez de la Compañía.  La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo facilidades financieras y préstamos de su Casa Matriz, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

 
7.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que esté en 

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. 

 
El Comité de Dirección de la Compañía revisa la estructura de capital de la 
Compañía periódicamente.  Como parte de esta revisión, el Comité considera el 
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 

 
7.5 Categorías de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y 

pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 
 
 31/12/17 31/12/16 
   
Activos financieros:   
  Costo amortizado:   
  Bancos y total 26,026 36,286 
   
Pasivos financieros:   
  Costo amortizado:   
  Deudas comerciales   6,000     6,000 
  Otros pasivos     439    439 
Total  6,439 6,439 

 
7.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la 

Compañía considera que los importes en libros de los activos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable. 

 
 
8. PATRIMONIO 
 

Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor 
nominal unitario. 
 
Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% 
del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo 
pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 
Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposición de los accionistas 
cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.  Según 
acta de Junta de Accionistas efectuadas en marzo del 2017, se dispuso que la pérdida 



 

- 19 - 

del ejercicio 2016 por US$11 mil, sea compensada con los saldos acumulados de la 
reserva facultativa. 
 
 

9. OTROS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL  
 

 Año terminado 
 31/12/17 31/12/16 

 
Impuesto a las ganancias   
Gasto impuesto a las ganancias corriente y total 1,108 7,480 

 
 

10. GASTOS POR SU NATURALEZA 
 

 Año terminado 
 31/12/17 31/12/16 
   
Honorarios y retribuciones por servicios 7,999 10,400 
Impuestos, tasas y contribuciones 1,048 5,794 
Cuotas institucionales 79 356 
Diversos      18        68 
   
Total  9,144 16,617 

 

 
 

11. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
 
La controladora de la Compañía es Petroquímica Comodoro Rivadavia S.A., compañía 
domiciliada en Argentina. 

 
11.1 Transacciones comerciales 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Dividendos pagados 
 31/12/17 31/12/16 
   
Petroquímica Comodoro Rivadavia S.A.             -   350,438 

 
11.2 Dividendos por pagar a partes relacionadas 

 
 31/12/17 31/12/16 

 
Brandi Martín Fernando       439        439 

 
 
12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(marzo 8 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 8 de marzo del 2018 y serán presentados 
a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Gerencia, los estados financieros 
serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones.   

 
 
 
 


