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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
A los Señores Accionistas de 
Cemenriva S.A.: 

 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cemenriva S.A. (sociedad constituida en el 
Ecuador y subsidiaria de Petroquímica Comodoro Rivadavia S.A. de Argentina), que comprenden el estado 
de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 
 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 
 
La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la 
gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, 
debido a fraude o error. 
 

Responsabilidad del auditor 

 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría.  Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría.  Dichas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 
 
Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error.  Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.  Una auditoría 
también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

materiales, la posición financiera de Cemenriva S.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus 

operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB). 

Asunto de enfasis 

Sin calificar nuestra opinión informamos que, tal como se explica con más detalle en la Nota 1 a los estados 

financieros adjuntos, durante el año 2015, los ingresos de la Compañía disminuyeron en razón de que su 
único cliente es una empresa de la industria petrolera, la cual redujo sus operaciones debido a la caída del 

precio internacional del petróleo; por lo tanto, los resultados y los flujos de operación futuros de la 

Compañía dependen de la evolución del comportamiento de la industria petrolera en el Ecuador y del 

analizados considerando estas circunstancias. 

Delrittad Zoucl 
Quito, Marzo 2, 2016 

Registro No. 019 Socio 
Licencia No. 25292 

 



CEMENRIVA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Bancos 

Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Otras cuentas por cobrar y total activos no 

corrientes 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Deudas comerciales 
Cargas fiscales 

Préstamos 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES Y TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO: 

Capital social 
Reserva legal 

Reserva facultativa 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 31/12/15 

270,848 

uu
 

82,998 
6 112,990 

466.836 

466,836 

4,293 

11 

31/12/14 
(en U.S. dólares) 

331,891 

209,990 

245,670 

9,000 

796,551 

6,134 
48,236 

267.850 

322,220 

800 

400 

  

E o 
Marcelo Aguirre 

Gerente General 

Pas 
Jorge Naranjo 

Contador General



CEMENRIVA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

INGRESOS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de administración 

GANANCIA OPERATIVA 

Resultados financieros y por tenencia: 

Generado por activos: 

Intereses generados por activos 

Otros resultados financieros, netos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 

A LAS GANANCIAS 

Impuesto a las ganancias 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL 

Ver notas a los estados financieros 

Año terminado 
Notas 31/12/15 31/12/14 

(en U.S. dólares) 

838,950 1,912,680 

6 (294,483) (1,537,721) 

44,467 374,959 

13 (19,997) (24,740) 

24,470 350,219 

39 
(14,573) (3.421) 

9,897 346,837 

12 (24.658) (77.079) 

(14,761) 269,758 

  

mein pel 
Marcelo Aguirre 

Gerente General 

de si Y 
( "a 

Jorge Naranjo. 4- 

Contador General



CEMENRIVA S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

  

  

  

  

  

Capital Reserva Reserva Utilidades 
social legal facultativa retenidas Total 

...(en U.S. dólares)... 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 3,677 203,042 207,519 

Transferencia (3,277) 3,277 

Utilidad del año 269,758 269,758 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 800 400 476,077 477,277 

Apropiación de reserva facultativa 269,758 (269,758) 

Pérdida del año (14,761) (14,761) 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 800 400 269,758 91,558 462,516 

Ver notas a los estados financieros 

) o 

Marcelo Aguirre Jorge Naranjo 5- 
Gerente General Contador General



CEMENRIVA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES: 

Utilidad (pérdida) del año 

Año terminado 
31/12/15 31/12/14 

(en U.S. dólares) 

(14,761) 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL 

AÑO CON EL EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

Impuesto a las ganancias 

Cambios en el capital de trabajo: 

Disminución de cuentas por cobrar comerciales 

Disminución en otras cuentas por cobrar 

Disminución (incremento) de inventarios 

(Disminución) en deudas comerciales 

Disminución en cargas fiscales por pagar 

Pago de impuesto a las ganancias 

Flujo de efectivo proveniente de las actividades de operación 

ACTIVIDADES EN FINANCIACIÓN: 

Efectivo recibido de casa matriz 

Efectivo pagado a casa matriz 

Flujo de efectivo utilizado en las actividades 
de financiación 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) DE BANCOS 

EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 

EFECTIVO AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

24,658 

209,990 
162,673 

(103,990) 
(6,134) 
(6,956) 

(58,673) 

206.807 

280,000 
(547,850) 

(267.850) 

(61,043) 
331.891 

270,848 

269,758 

83,459 

260,893 
893 

374,161 
(84,012) 
(27,702) 
(78.728) 

798,722 

240,000 
(820.000) 

(580,000) 

218,722 

113,169 

331,891] 

  

mriiccco pr 
Marcelo Aguirre 

Gerente General 

Ala 
$ b 

Jorge Naranjo 

Contador General
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CEMENRIVA S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
 

 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

Cemenriva S.A. (en adelante la “Compañía”) es una compañía constituida en el Ecuador y subsidiaria 
de Petroquímica Comodoro Rivadavia S.A., domiciliada en Argentina.  Su domicilio es Av. 
Amazonas 3655 y Juan Pablo Sanz, en la ciudad de Quito. 
 
La Compañía tiene como objeto principal la fabricación, producción, comercialización, venta, 
importación y exportación de cemento, cales y materiales de construcción. 
 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no tiene empleados. 
 
Situación actual - Durante el año 2015, debido a la caída del precio internacional del petróleo, la 
producción nacional de este hidrocarburo disminuyó constantemente; por lo cual, las ventas de la 
Compañía tuvieron una reducción significativa debido a que su único cliente es una empresa de la 
industria petrolera que redujo sus operaciones. 

 
 
2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 

con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 
 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólares), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

 
2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 

histórico.  El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene 
en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor razonable a efectos 
de medición y/o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones de arrendamiento que están 
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o 
el valor en uso de la NIC 36. 
 



 

 - 8 -

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los importes 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 
 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. dólares, excepto 
cuando se especifique lo contrario. 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

 
2.4 Bancos - Representan depósitos de disponibilidad inmediata en cuentas corrientes locales. 
 
2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición.  Son valuados al costo promedio 

ponderado.  Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 
 
2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 

pagar corriente y el impuesto diferido. 

 
2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 

año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

 
2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales.  Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o 
prácticamente aprobadas al final del período que se informa. 
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La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la 
entidad espera, al final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el 
importe en libros de sus activos y pasivos. 
 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

 
2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos 

en el resultado. 
 

2.7 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de cemento se 
reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por 
incurrir, en relación con la transacción, pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

 
2.8 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 
 

2.9 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y ésta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

 

2.10 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta” y “préstamos 
y partidas por cobrar”.  La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos 
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.  Todas las compras o ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. 
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercado. 
 
2.10.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un 

método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación 
del ingreso financiero a lo largo del período relevante.  La tasa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de 
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
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cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial. 
 

2.10.2 Préstamos y cuentas por cobrar  - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un 
mercado activo.  Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 
 

2.10.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros 
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son 
probados por deterioro de valor al final de cada período sobre el cual se informa.  Un 
activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro 
como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financiero se han visto afectados. 
 
Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podría incluir: 
 
•  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 
•  Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en 

el pago de los intereses o el principal; o 
•  Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 

financiera; o 
•  La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

dificultades financieras. 
 
Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida 
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de 
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero.  
 
El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente  para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión.  Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se 
elimina contra la cuenta de provisión.  La recuperación posterior de los montos 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión.  Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del período. 

 
2.10.4 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 

únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del activo financiero.  Si la Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en 
el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar.  Si la 
Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el 
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activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por 
los ingresos recibidos. 

 
En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida o por recibir, así como el 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del período. 
 

2.11 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 
 
Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados 
u otros pasivos financieros. 

 
2.11.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 

las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva. 
 

2.11.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía.  La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja 
y la contraprestación pagada o por pagar se reconoce en el resultado del período. 

 
2.12 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que 

son mandatoriamente efectivas en el año actual 
 
Las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o 
posteriormente, no han tenido un efecto significativo. 
 

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas pero aún no son efectivas. 
 
 
 
NIIF 

 
 
Título 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en o 
después de 

   
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos  

  con clientes 
 
Enero 1, 2017 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1, 2016 
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  

  2012 - 2014 
Enero 1, 2016 

 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
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NIIF 9 Instrumentos financieros 
 
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros.  Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general.  En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 
9, principalmente para incluir lo siguiente: 
 

� Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
� Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIIF 9: 
 

� Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable.  Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses 
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los 
períodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral.  Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores.  Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio 
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

 
� En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 

resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en el resultado del período.  Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
período.  Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del período. 
 

� Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro 
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
incurrida, de conformidad con la NIC 39.  El modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en 
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el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.  En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.  

 
� La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 

actualidad se establecen en la NIC 39.  De conformidad con la NIIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles,  
específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para 
la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de 
efectividad por el principio de "relación económica".  Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.  También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad. 

 
La Administración de la Compañía no ha determinado el posible impacto sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros en relación con los activos y pasivos financieros, en la 
aplicación de la NIIF 9. 
 

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes 
 
En mayo del 2014 se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes.  La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.  
 
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o 
servicios.  Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 
 
Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 
 
Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente.  Se han 
añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones 
específicas.  Además, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.  
 
La Administración de la Compañía no ha determinado el posible impacto sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la aplicación de las NIIF 15. 

 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelación 

 
Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre cómo aplicar el concepto de 
materialidad en la práctica.  Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para períodos que inicien 
en o después del 1 de enero del 2016.  La Administración de la Compañía no prevé que la 
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aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados 
financieros. 

 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 
 
Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que 
se encuentran resumidas a continuación: 
 
� Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo 

de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los propietarios 
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuación del plan original de la 
disposición y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 
en relación con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guías 
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución. 
 

� Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar si un contrato 
financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia de un activo 
transferido, a efectos de la información a revelar de dicho activo. 
 

� Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 
período de reporte.  La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en 
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado 
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de 
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte. 

 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros. 

 
 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.  Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la revisión 
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes. 
 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 
 
3.1 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 

diferidos considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro. 
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
 

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a cuentas por cobrar a Transmerquim de Ecuador S.A. por 
la venta de cemento por US$209,990, las cuales fueron cobradas en el año 2015. 

 
 
5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

 
 31/12/15 31/12/14 

 
Corrientes:   
Créditos fiscales (Nota 8.1) 82,998 65,670 
Sociedades relacionadas (Nota 14.2)            - 180,000 
   
   
Total 82,998 245,670 
  
No corrientes:   
Impuesto a las ganancias diferido y total (Nota 8.4)           -     2,946 

 
 

6. INVENTARIOS 
  

Constituye el cemento adquirido a Petroquímica Comodoro Rivadavia de Argentina (Casa Matriz), 
que será vendido localmente por la Compañía. 

 
Durante los años 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultado 
integral fueron de US$794 mil y US$1.5 millones, respectivamente. 
 
 

7. PRÉSTAMOS 
 

Al 31 de diciembre de 2014, constituye un préstamo recibido de Petroquímica Comodoro Rivadavia 
S.A. (Casa Matriz), que fueron cancelados en septiembre, octubre y diciembre del año 2015 (ver Nota 
14.2). 

 
 

 

 
 

 
 

 

ESPACIO EN BLANCO 
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8. CARGAS FISCALES 
 
8.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 

es como sigue: 
 

 31/12/15 31/12/14 
 

Activos por impuestos corrientes (Nota 5):   
Crédito fiscal - Impuesto al Valor Agregado - IVA y total 72,508 65,670 
Crédito fiscal - Impuesto a la renta (Nota 8.3) 10,490            . 
   
Total 82,998 65,670 
   
Pasivos por impuestos corrientes:   
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 27 613 
Impuesto a la renta por pagar (Nota 8.3)  33,510 
Impuesto a la salida de divisas – ISD  13,392 
Retenciones de IVA             -      721 
   
   
Total         27 48,236 
   

8.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

 

 31/12/15 31/12/14 
 

Utilidad según estados financieros 9,897 346,837 
Gastos no deducibles         28     3,520 
   
Utilidad gravable    9,925 350,357 
   
Impuesto a la renta causado (1)    2,184   77,079 
   
Anticipo calculado (2) 14,673   20,161 
   
Impuesto a la renta reconocido en resultados 14,673   77,079 

 
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución. 
 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.  Dichos 
rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones 
tributarias. 

 
Para el año 2015, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$14 
mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$2 mil. 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$14 mil equivalente al impuesto 
a la renta mínimo. 
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de impuestos de los años 2012 al 2015. 
 

8.3 Movimiento de la provisión (crédito tributario) para impuesto a la renta 
 

 Año terminado 
 31/12/15 31/12/14 

 Saldos al comienzo del año 33,510 35,159 

 Provisión del año 14,673 77,079 

 Pagos efectuados (58,673) (78,728) 

    

 Saldos al fin del año (10,490)  33,510 
 

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente, anticipo pagado y saldo de 
impuesto a la renta del año anterior. 

 

8.4 Saldos del impuesto diferido - Los estados financieros reflejan el impacto de impuestos 
anticipados sobre los ingresos gravables o deducciones incluidas en el balance general como 
diferencias temporarias.  Estas diferencias temporarias reflejan las discrepancias entre las bases 
en activos y pasivos del balance general de la Compañía y regulado por impuestos usando 
cambios promulgados de impuestos. 
 
Un detalle del impuesto a la renta diferido a largo plazo es como sigue: 

 
 Saldos al 

comienzo 
del año 

Reconocido 
en los 

resultados 

 
Saldos al fin 

del año 
    

Provisión por impuesto a la salida de divisas y 
  total (Nota 12) 

 
2,946 

 
(2,946) 

 
        - 

 
8.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según 

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue: 
 

 31/12/15 31/12/14 
   

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
  a la renta 

 
  9,897 

 
346,837 

   
Gasto de impuesto a la renta 2,177 76,304 
Gastos no deducibles 2,945 775 
Diferencia de anticipo de impuesto a la renta sobre el 
  impuesto causado 

 
 12,496 

 
            - 

   
Impuesto a la renta cargado a resultados 17,618  77,079 
   
Tasa de efectiva de impuestos    178%     22% 
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8.6 Aspectos Tributarios: 

 
El 18 de diciembre de 2015 se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones 
Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la 
ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público privada y establecer incentivos 
para promover el financiamiento productivo, la inversión nacional y la inversión extranjera, a 
continuación se detallan ciertos incentivos y reformas de carácter tributario establecidas en 
dicha Ley: 

 
•  Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por 

depósitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en 

valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del país o del 

Registro Especial Bursátil. 

•  Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por 
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o 
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control 
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que 
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas. 

 
 

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas definidas para efectos tributarios, dentro de 
un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a 
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia.  A la fecha de emisión de los estados financieros, las 
operaciones de la Compañía con partes relacionadas no superan el importe acumulado mencionado.   
 
 

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS  
 

10.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Casa 
Matriz medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 
 

10.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.  La 
Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
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suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida 
financiera ocasionada por los incumplimientos. 
 
La evaluación de crédito se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 
 

10.3 Riesgo de liquidez - La Casa Matriz es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de 
liquidez, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía.  La Compañía 
maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras y préstamos de su Casa 
Matriz, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 
 

10.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

 
El Comité de Dirección de la Compañía revisa la estructura de capital de la Compañía 
periódicamente.  Como parte de esta revisión, el Comité considera el costo del capital y los 
riesgos asociados con cada clase de capital. 

 
10.5 Categorías de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros 

mantenidos por la Compañía es como sigue: 

 
 31/12/15 31/12/14 

 
Activos financieros:   
  Costo amortizado:   
  Bancos  270,848 331,891 
  Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4)              . 209,990 
   

Total 270,848 541,881 
15  

 
Pasivos financieros:   
  Costo amortizado:   
  Deudas comerciales 4,293 6,134 
  Préstamos (Nota 7)              . 267,850 
   
Total     4,293 273,984 

 
10.1 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la Compañía 

considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 
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11. PATRIMONIO 
 

Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal unitario. 
 
Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social.  Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 
 
Reserva facultativa - Mediante acta de junta del 12 de marzo de 2015, se resolvió que las utilidades 
del ejercicio económico 2014 se destine a la creación de la reserva facultativa. 
 
 

12. COMPOSICIÓN DE RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
CONDENSADO 
 

 

 Año terminado 
 31/12/15 31/12/14 

  

a) Impuesto a las ganancias   
Gasto impuesto a las ganancias corriente 14,673 77,079 
Gasto impuesto a las ganancias diferido (Nota 8.4) 2,945  
Gasto impuesto a las ganancias años anteriores (1)   7,040            . 
   
Total impuesto a las ganancias 24,658 77,079 

 
(1) Corresponde al gasto adicional de impuesto a la renta del año 2014. 

 
 

13. GASTOS POR SU NATURALEZA 
 

 Año terminado 
 31/12/15 31/12/14 
   
Honorarios y retribuciones por servicios 13,338 18,592 
Impuestos, tasas y contribuciones 5,817 4,262 
Cuotas institucionales 608 1,013 
Movilidad        637 
Diversos      234      236 
   
Total  19,997 24,740 
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14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
 
La controladora de la Compañía es Petroquímica Comodoro Rivadavia S.A., compañía domiciliada en 
Argentina. 
 
14.1 Transacciones comerciales 

 
 Compra de cemento 
 31/12/15 31/12/14 

 
Petroquímica Comodoro Rivadavia S.A.   705,936 859,814 

 

14.2 Saldos con partes relacionadas 

 
 31/12/15 31/12/14 

Préstamos por pagar 

 
Petroquímica Comodoro Rivadavia S.A. (Ver Nota 7)             - 267,850 

 

Anticipo pagado por la compra de cemento 
 

Petroquímica Comodoro Rivadavia S.A.              - 180,000 

 
 

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (Marzo 2 del 
2016), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 
 
 

16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Gerencia el 2 de marzo del 2016 y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su 
aprobación.  En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas y 
Junta Directiva sin modificaciones.  Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre 
del 2014, fueron aprobados por los Accionistas y Junta Directiva sin modificaciones. 

 
 
 
 


