Cuenca, diciembre de 2004

SENORES
ACCIONISTAS DE LA EMPRESA ESFUDELA

De mis consideraciones:

En la verificacién del Balance General, de los Estados de Resultados, y
sus cambios de posicién financiera, correspondientes al ejercicio
econdomico del afio 2004, los examenes fueron hechos con normas de
Auditoria de General Aceptacion, incluyendo en consecuencia pruebas
selectivas de los Registros Contables, y demas procedimientos que se

consideraron necesarios en estas circunstancias.

En mi opinién, los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente la situacién financiera de ESFUDELA S. A. al 31 de
diciembre de 2004 y el resultado y cambios de posicidon financiera por el

mismo afio se encuentran de conformidad con los ppincipios de

Contabilidad generalmente aceptados.
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