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FARTINETI 5.A.
ESTADOS FINANCIEROS

(Expresados en Dolares)

Balance General

Diciembre 31, 31/12/2014 31/12/2013
Activos
Activos corrientes:
Efectivo equivalente de efectivo 1 50,230.59 17,155.14
Cuentas por cobrar 393,750.00 0.00
Inventarios 0.00 0.00
Pagos anticipados 4.968.25 0.00
Total activos corrientes 448,948.84 17,155.14
Propiedad, planta y equipo 3 382,706.00 916,765.00
Total actives 831,654.84 933,920.14
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Prestamo bancario 0.00 0.00
Cuentas por pagar 6,853.75 53.64
Otras obligaciones caorrientes 4 10,477.58 5,761.69
0.00 0.00
Total pasivos corrientes 17,331.33 5,815.33
Pasivos a Largo plazo 6 635,165.00 916,765.00
Total pasivos 652,496.33 922,580.33
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 8 800.00 800.00
Reserva legal
Utilidades acumuladas (pérdidas) 10,539.81
Utilidades (Pé.didas) del ejercicio 167,818.71 10,539.81
Total patrimonio de los accionistas 179,158.51 11,339.81
i 831,654.84 933,920.14
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FARTINETI S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

(Expresados en Dolares)

Estados de Resultados integrales
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Afo terminado en Diciembre 31, 31/12/2014 31/12/2013
Ventas de palma 122,877.66 41,692.75
0.00 0.00
== 0.00 0.00
Ingresos ordinarios 122,877.66 41,692.75
Costo de ventas 139,069.52 8,184.72
Utilidad bruta en ventas (16,191.86) 33,508.02
Gastos de administracion 9,234.02 17,610.88
Gastos de ventas 0.00 0.00
Utilidad (pérdida)en operacion (25,425.87) 15,897.14
mas
Oftros ingresos 201,752.28 0.00
menos
Gastos financieros, netos 0.00 0.00
Otros gastos 0.00 0.00
Utilidad (pérdida) antes de participacién 176,326.41 15,897.14
e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores 3,786.81 2,384.57
Impuesto a la renta 7 4,720.89 2,972.77
Utilidad (perdida) Neta 167,818.71 10,539.81
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FARTINETI S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

(Expresados en Dolares)

Estados de Flujos de Efectivo
Método Directo

31/12/2014 31/12/2013
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 33.075.45 16.355.14
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (107,233.55) 16,355.14
Clases de cobros por actividades de operacion 336,234.06 55,663.31
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 185,153.06 55,663.31
Otros cobros por actividades de operacion 151,081.00 -

Clases de pagos por actividades de operacién

(438.746.71)

(36,335.41)

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

(399.500.39)
(39.246.32)
(4.720.89)

(29.319.35)
(7.016.06)
(2.,972.77)

EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

140,309.00

(916.765.00)

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

140,309.00

(916,765.00)

EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION - 916.765.00
Otras entradas (salidas) de efectivo - 916,765.00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 33.075.45 16,355.14
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 17.155.14 800.00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 50,230.59 17.155.14
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FARTINETI S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

{Expresados en Dolares)

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion

31/12/2014 31/12/2013
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 176,326.41 15,897.14
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 8.507.70 5.357.3
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 4,720.89 2972.77
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 3,786.81 2.384.57
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (292,067.66) (4,899.34)
(Incremento) disminucion en otros activos (4.968.25) -
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 6,853.75 53.64
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (7.841.78) (5.945.53)
Incremento (disminucion) en beneficios empleados (4.423.26) 992.55
Incremento (disminucién) en otros pasivos (281.688.12) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn (107,233.55) 16,355.14
;
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FARTINETI S.A.
Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en dalares)

Descripcion del negocio.

La companfia fue constituida en la Republica del Ecuador provincia del Guayas, el 21 de
mayo de 2010 y registrada en el Registro Mercantil el 18 de Agosto del 2010, su
constitucion es de uso multiple siendo su principal actividad es dedicarse a la produccion de
aceite de palma africana.

Bases de elaboracion y politicas contables.

Estos estados financieros se hen elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera ‘NIIF" emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las cuaies comprenden: (i) NIF, (ii) Normas Internacionales de
contabilidad (NIC) e (iii) Interpretaciones originadas por el comité de interpretaciones de
normas internaciones de informacion financiera (CINIIF) o el anterior comité permanente de
interpretacion SIC.

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Estan presentados en
las unidades monetarias (dolares de Estados Unidos.) moneda que se utiliza en el pais
Ecuador, que es la moneda de presentacion y la moneda funcional de la compaiiia.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la
determinacion y la aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y hechos.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para
aplicar las politicas contables de la compafiia. Los juicios que la gerencia ha efectuado en el
proceso de aplicar las politicas contables de la compaiiia y que tengan la mayor relevancia
sobre los importes reconocidos en los estados financieros estan detalladas a continuacion.

La NIC1 se refiere al balance como el “estado deposicién financiera”. Sin embargo, dado
que esta denominacién no es obligatoria, La gerencia ha optado por mantener el titulo de
“balance”, por ser mas conocido.

La coimpafiia revela, ya sea en el balance o en las notas, subclasificaciones adicionales de
partidas presentadas, clasificadas de una forma apropiada a las actividades de la entidad.
El detalle suministrado en las subclasificaciones dependera de los requerimientos de las
NIIF, asi como del tamario, naturz leza, y funcion de los importes afectados.

Politicas de presentacion.
Politicas de presentacion de los balances.

Los balances son presentados por activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera,
excepto por activos y los pasivos por impuestos diferidos que la norma exige que sean
presentado como no corrientes a pesar de su vencimiento o realizacion.

Politicas de presentacion del estado de resultado integral.

Los gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificacion basada
en la naturaleza, la gerencia estima que proporciona una informacion mas fiable y mas



FARTINETI S.A.

Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en dolares)
=_ . ________—_—_—_= —__— ]
Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero, que
puedan ser diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y
capacidad de prediccion.

Efectivo y equivalente de efectivo.

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depédsitos bancarios a la vista. Los
equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valar, incluye los sobregiros.

Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura. El
importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe
recuperable, estimado a través de la provision para cuentas de cobro dudoso. La empresa
estima una provision para cuentas de cobro dudoso con base en una revision de todos los
saldos por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio economico y el monto del afo
determinado es incluido en los resultados del afio. Las cuentas incobrables son castigadas
al momento de ser identificadas.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o
servicios realizadas en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en
un afioc o menos (o en el ciclo normal de la explotacion, si este fuera mas largo), se
clasifican como activos corrientes. En case contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Provision general de deudas incobrable

La compaiia realiza la evaluacion separada del deterioro del valor de cualquier saldo de
cuentas comerciales por cobrar que sea significative de manera individual. Para todo el
resto, el deterioro del valor se lo realiza de manera individual o en conjuntos de activos
sobre la base de caracteristicas similares de riesgo de crédito.

Politicas contables.

Costos por préstamos.

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren.

Impuesto a las ganancias.
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden
al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.



FARTINETI S.A.
Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en ddlares)

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre |la base de las tasas
impositivas que hayan sido apro.ades o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado al final del periodo sokbre el que se informa.

VALORACION POSTERIOR AL RECONOCIMIENTO INICIAL

Propiedades, planta y equipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir al costo de los activos, menos sus valores de
rescate a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de
las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

La tasa de depreciacion anual del activo es la siguiente:

Activo Tasas
Maquinaria y Equipos 10%
Muebles oficina 10%
Vehiculos 20%
Implementos Agricolas (Cortadoras rot., 10%
Plantaciones y activos biolagicos 20%

Nota: Si existe algln indicio de que se ha producide un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo
de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Factores tales como un cambio en e! uso del activo, un desgaste significativo inesperado,
avances tecnologicos y cambics en los precios de mercado podrian indicar que ha
cambiado el valor residual o la vida util de un activo desde la fecha sobre la que se informa
anual mas reciente. Si estos ndicadores estan presentes, Se revisara las estimaciones
anteriores y, si las expectativas actuales son diferentes, modificara el valor residual, el
método de depreciacion o la vida util. La entidad contabilizara el cambio en el valor residual,
el método de depreciacion o la vida util como un cambio de estimacion contable.

La depreciacién de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es,
cuando se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesa cuando se da de baja en
cuentas. La depreciacion no cesara cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del
uso activo, a menos que se encuentre depreciado por completo. Sin embargo, si se utilizan
métodos de depreciacion en funcién del uso, el cargo por depreciacion podria ser nulo
cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccion.



FARTINETI S.A.
Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en ddlares)

Inmuebles

Valuacion.
Estos activos se registran al costo menos pérdidas por desvalorizacién menos depreciacion
acumulada Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento.

Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimientos se reconocen en resultados en
el periodo en que se efectian.

Activos intangibles.

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deteriora acumuladas. Se amortizan a
lo largo de la vida estimada de cinco afos empleando el método lineal. Si existe algln
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida Gtil o
valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacién de ese activa de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado
(o grupo de activos relacionados) con su importe en libros, Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. De forma similar, en cada fecha
sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de los inventarios
comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida
del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el import: qu= habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de
las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se
identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor
en los resultados.

10



FARTINETI S.A.

Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en délares)

Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio.

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. Todo el personal a
tiempo completo de la plantilla.

Dividendos,
La compaiiia procedera de acuerdo a lo que dispone la junta general de accionistas, en
cumplimiento a las leyes vigentes

Uniformidad en la presentacicn.

Cuando se modifique la presentacion o la clasificacion de partidas de los estados
financieros, la compaiia reclasificara los importes, a menos que resulte impracticable
hacerlo. Cuando los importes se reclasifiquen, la compaiiia revelara lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacion.
b) Elimporte de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
c) Larazon de la reclasificacion.

Si la reclasificacion de los importes es impracticable, la compaiia revelara por qué no ha
sido practicable la reclasificacion.

Materialidad (importancia relativa) y agrupacion de datos.

La comparniia presenta las partidas de los elementos que conforman los estados financieros
de acuerdo a la importancia relativa de los mismos utilizando el método de presentacion por
liquidez, considerando que este nos permita demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando se
entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se
miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupo enajenable que comprende activos y pasivos) que se
espera sean recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados
mediante su uso continuo son clasificados como mantenidos para la venta. Inmediatamente
antes de esta clasificacion, los activos (o elementos de un grupo enajenable) son vueltos a
medir de acuerdo con las politicas contables del Grupo. A partir de ese momento, los
activos (o grupos de enajenacion) son medidos al menor valor entre el valor en libros y el
valor razonable menos el costo de venta.

Las ganancias no son reconocidas si no superan cualquier pérdida por deterioro
Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mas de un tratamiento contable para un hecho o
transaccion. La comparia formularé los estados financieros y elegira el tratamiento que
consideran mas apropiado para el negocio.

11



FARTINETI S.A.

Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en ddlares)

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera
uniforme para transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que
una norma o interpretacion exija o permita especificamente establecer categorias de
partidas para las cuales se apropiado aplicar diferentes politicas. Cuando una NIIF requiera
o permita establecer estas categorias, se selecciona una politica contable adecuada, y se
aplica de manera uniforme a cada categoria. Por ello, una vez que se ha elegido un
tratamiento alternativo, se convierte en una politica contable y se aplicara de manera
coherente. Los cambios en la politica contable sélo se haran si asi lo requiere una norma o
una interpretacion, o si el cambic implica que los estados financieros suministren
informacién mas fiable y relevante..

1" R STALGN /Y )
/ l .
MARC LLEJO NIDIA VACA-VERDUGA
GERE GENERAL REG. 044977

~ RUC 1717569949001
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FARTINETI S.A.
Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en délares)

[1 TEfectivo [ Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2014 2013
Bancos
Banco pichincha cta. cte. 21000452-53 50,230.59 17,155.14
50,230.59 17,155.14

El dinero en batcos no devenga intereses y dependen de las necesidades
de efectivo de 'a empresa

Para necesidades del flujo de efectivo la compaiia considera todos los
depositos menores a tres meses y los sobregiros que estan pactados con

el banco y dependen del tiempo de pago.

Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar Diciembre 31, 2014 2013
Cuenta por cobrar clientes
DAVID CRISTHIAN HAMILTON 350,000.00 0.00
ROBERTO CARLOS CORTEZ 43,750.00
393,750.00 0.00
3 Propiedad Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y edificios Diciembre 31, 2014 2013
Terrenos
Terrenos las marias 76,000.00
Terrenos macadamias 226,706.00 366,706.00
Terrenos consejo provincial 30,000.00
Terrenos tenis club 50,000.00
Plantaciones
Plantaciones 550,059.00
382,706.00 916,765.00
Menos depreciacion acumulada - -
382,706.00 916,765.00
El movimiento de propiedad y edificios, fue como sigue:
Costo : 2014 2013
Saldo inicial 916,765.00 0.00
Retiros (534,059.00) 916,765.00
Menos Reclasificacion
Saldo final 382,706.00 916,765.00
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FARTINETI S.A.

Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en dalares)

El movimientos de la depreciacion , fue como sigue:
Depreciacion: 2014 2012
Saldo inicial
Mas gasto del afio 0 -
Menos Reclasificacion
Saldo final . ’
La cuenta por p:igas socios y relacionadas no devenga intereses y estan
destinadas a capital de trabajo de la compaiiia.
4|Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar
Diciembre 31, 2014 2013
Cuentas por pagar empleados
Sueldos por pagar jornaleros 1,600.00 -
Liquidaciones de haberes por pagar - ~
Participacion trabajadores
Participacidn trabajadores 15% 3,786.81 2,384,57
Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 4.720.89 297277
Cuentas por pagar SRI
Retenciones fuente
Retenciones IVA 369.88 404,35
{i- | 10,477.58| 5,761.69
Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
5 |conlos Diciembre 31, 2014 2013
Trabajadores
Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 2,384.57 2,384.57
Provision de ano actual 5,215.87 2,384.57
Pagos efectuados de utilidades afio anterior (7,600.44) (2,384.57)
Pagos efectuad ss anticipos 0.00 -
Saldo Final | | 0.00] 2,384.57
Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
6 |alargo Diciembre 31, 2014 2013
plazo
Cuentas por pagar socios
Marcelo Vallejo Ruiz 563,265.00 916,765.00
Marcelo Vallejo Cia. Ltda. 71,800.00
Saldo Final | |  635,165.00] 916,765.00
Fuestos Lg .provisién para el impuesto a la renta por el ano terminado el 31 de
7 diciembre 2014, ha sido calculada aplicando las tasas del 22% vy
la renta respectivamente.
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FARTINETI S.A.

Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en ddlares)
= e e = =SS e e e —
Segiin CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E
INVERSIONES en su disposicion transitorias primera.- Indica la reduccion
de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades contemplada en la
reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario Interno, se aplicara de
forma progresiva en los siguientes términos:

Durante el ejercicio fiscal 2011, |a tarifa impositiva sera del 24%.
Durante el ejercicio fiscal 2012, |a tarifa impositiva sera del 23%.

A partir del ejercizin fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del
22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago

Aaticipo del de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
impuestos a la funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del
renta patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos

gravables y 0.4% de los activos.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal es como sigue:

Descripcion | 311 2!2014| 31/12/2013
CALCULO DEL [MPUESTO A LA RENTA CAUSADO
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION L 176,326.41 15,897.14
Ingresos excentos del impuesto a la renta (151,081.00)
base para participacion trabajadores e impuesto a la renta 25,245.41
Menos:
Amortizacién de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI) 0.00 0.00
15% Participacion a trabajadores (d) 3.786.81 2,384.57
Ajuste por precios de transferencia 0.00 0.00
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 21,458.60 13,512.57
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 23 21,458.60 13,512.57
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 13 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 4,720.89 2972.77

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 4720.89 297277
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Co 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETE 4,720.89 2,972.77
Mas:

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 0.00 0.00
Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 4,968.25 404.35
Exoneracién y Crédito Tributario por leyes especiales (b) 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00 2,568.42
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 247.36 0.00
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FARTINETI S.A.
Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en ddlares)
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Segln resolucion de la superintendencia de compafias SC IJ DJC G 10

0005547 aprueba la creacion de la compaiia y fue registrada en el
Registro Mercantil del Cantén Guaquil, Con un capital autorizado de $ 800
suscrito pagado dividido en 800 acciones.

8 [Capital social

POTENCIALES RIESGOS QUE PODRIAN OCURRIR DENTRO DEL
9 |RIESGOS NEGOCIO DE LA PALMA ACEITERA.

Dentro de los agro-negocios, como el del cultivo de la palma aceitera
ASPECTOS AGRONOMICOS

Para el desarrollo del cultivo de la palma aceitera es importante considerar
ciertos aspectos o requisitos agronémicos que necesita la planta para un
desarrollo 6ptimo.

Tradicionalmente los factores climaticos que mas han sido tomados en
cuenta con relacién al cultivo de la palma aceitera, son la precipitacion, la
temperatura, el brillo solar y la humedad relativa.

Precipitacién, que no solo se requiere que el total anual esté comprendido
en el rango indicado, sino gue ésta tenga una distribucion adecuada a
través del ano.

Temperatura media anual optima para la palma de aceite, esta
comprendida entre 22 y 32°C.

Las condiciones oOptimas de energia radiante para una productividad
igualmente optima, estan dadas por un brillo solar que exceda las 2,000
horas al afo,

Como se indico anteriormente, el cultivo de la palma aceitera es exigente
en cada uno de ellos, pudiendo ser fatal el que por condiciones anormales
del clima pueda afectar el desarrollo y produccién. Fenémenos como el El
Nifio, favorece mucho la produccion, obteniéndose picos de produccion
que diferencian mucho de la produccion normal.

Sequias prolongadas que superan los 6 y llegan a 8 meses perjudica
tremendamente en el desarrollo y produccién, mermando la misma en mas
de un 60% de la produccion normal.

Zonas con temperaturas inferiores a los 20 °C, se afectan
considerablemente en su produccion.

Limitaciéon Impacto o fuente de costos adicionales
A continuacién en el cuadro se dan las limitantes para un desarrollo 6ptimo
del cultivo.
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FARTINETI S.A.

Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en ddlares)

e = e = = == ——— =, |
Poca reserva de nutrientes

Poco desarrollo de raices

Suelo superficial Mayor costo de preparacion

fertilizacion
Cuidados en la preparacién del
terreno

Poca reserva de nutrientes

Mayar frecuencia de fertilizacién
Suelo muy arenoso

Poca de retencion de agua

Mayores costos de drenaje

Suelo muy arcilloso
y Mayores costos de labranza.-

Subsolado

. . ) Mayores costos de fertilizacion
Bajo contenido de nutrientes

Mayor costo de siembra

Pendiente pronunciada Mayor costo de cosecha

Mayor costo de mantenimiento
general

Mayores costos de drenaje

R W s Limitaciones para la fertilizacion
Exceso de precipitacion

Limitaciones para operaciones de
campo

Suelos

El grado de rusticidad de la Palma Aceitera, permite a esta especie la
adaptacion a una amplia gama de condiciones agro-ecoldgicas con
diversidad de suelos, dentro del marco ambiental del trépico himedo.

Los suelos éptimos para el cultivo de la Palma Aceitera, son los profundos
con buen drenaje, de textura ligeramente arcillosa, de preferencia con buen
contenido de materia organica, con topografia de plana a ligeramente
ondulada y con un nivel de fertilidad de medio a alto.
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FARTINETI 5.A.
Politicas Contables Significativas con Notas a los Estados Financieros
(Expresados en ddlares)

Suelos poce profundos, suelos marcadamente acidos es el alto nivel de
aluminio intercambiable, que disminuye el pH del suelo e incrementa las
concentraciones de Fe y Mn, que pueden llegar a niveles téxicos para el
sistema radicular de la planta, afectando seriamente en el desarrollo
normal de la planta y repercutiendo en la productividad.

Importancia de la calidad de la semilla

La seleccién del material a sembrarse es importante para asegurar altos
rendimientos y calidad en el aceite de modo que haga rentable el cultivo de
la palma. Esto es vital con cultivos de arboles que van a producir por 25 o
mas afos. De aqui se deriva la importancia de la inversién inicial cuando
se recurre a proveedores de semillas certificadas, quienes a través de sus
programas de investigacion y mejoramiento genético logran semillas
certificadas y con garantia de buena calidad.

El uso de semillas no aptas o inapropiadas conocidas como ilegitimas
constituye una mala inversion por la baja produccion en racimos y en aceite
y por la vulnerabilidad plagas y a enfermedades.

Se podrian considerar los siguientes parametros para una buena semilla

« Alta productividad en racimos: en condiciones dptimas de cultivo 28 a 30
TM/Ha/ano.

» Alta tasa de extraccion de aceite (TEA) del orden del 25%

+ Precocidad en el inicic de la produccion: 30 a 32 meses de la siembra
definitiva

« Resistencia a las enfermedades endémicas en la zona de instalacion de
la plantacién

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de este informe gue se indica

10 Eventos al final no se han producido eventos gue en la opinion de la administracion
subsecuentes  de la Compairiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

4 de marzo del 2015

Aprobacion de Estos estados financieros fueron revisados por la Junta General

11 :__ci's Estados | f'l Extraordinaria de Accionistas y autorizados para su emision, publicacién el
nancieros |

|+, 25 de marzo del 2015
s [ ‘ 777‘_ :7"'—. 3 '
| [ o - |
al A/ _tg0npn. Wy T
/) r/ . \;‘?‘-1 = '3-—_3_'}1’)1\‘
&‘LLEJO N|D|A'\;%i_ %RDUGA

NT GENERAL REG. 044977
RUC 1717569949001

18



