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(N Entidad que Reporta

LG Electronics Panama S. A. — Sucursal Ecuador (la Compaifa), es una sociedad constifuida
en ta ciudad de Guayaquil - Repiblica del Ecuador, segln escrifura pablica de fecha 29 de
diciembre de 2010. Su actividad principai consiste en actividades publicitarias, de mercadeo
y coordinacién administrativa entre su casa matriz y los clientes de Ecuador. Asi como la

importacion y venta de repuestos y accesorios de los productos de la marca LG Electronics a
los tafleres ¥y consurnidores,

La Compafiia se encuentra ubicada en Avenida Las Monjas No. 10 y Avenida Carlos Julio
Arosemena, Edificio Hamburgo, en la ciudad Guayaquil; y sus operaciones estan sometidas
al control y vigilancia por la Supetintendencia de Compafiias.

En el afio 2014, los ingresos por sewvicios - gestidn de mercadeo de la Compaiifa fueron
prestados a LG Electronics Panama S. A. (véase nota 16) por US$8,516,995 (US$8,851,691
en 2013).

{2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros
{a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIF).-

Estos estados financieros fugron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compafiia el 6 de enero de 2015, y segln las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion dela casa matriz.

{b) Bases de Medicion

Los estados financieros tan sido preparados sobre la base def costo historico.

{cy Meoneda Fundional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de América, moneda funcicnal de ila Companfia. A menos que se indique lo contrario,
las cifras financieras incluidas en ios estados financieros adjuntos estan expresadas en
ddlares estadounidenses.

(d) Uso de Estirnados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Jas NIF requiere que la
administracion de la Compaiiia efectde clertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas contables y los montos informados de activos, pasives,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las

revisiones de las estimaciones contables son reconccidas en el periodo en gue las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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i. Supuesios e Incerfidumbres en Estimacion

La informacién sobre supuesios e incertidumbres en estimacion que fienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguienie se describe
en la nota 14 - Medicion de fas obligaciones para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves

it. Medicion de ios Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIFs requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros.
La Compafiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propdsitos de recanocimiento inicial y revelacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos
de mercados observahles, siempre que sea posible. De acuerdo a las NilFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del

valor razonable que se basa en las variables usadas enlas técnicas de valoracion,
comao sigue:

¢ Nivel 1: precios cofizados (no sjustados) en mercados activos para activos ¢
pasivos idénticos.

+ Nivel 2; datos diferentes de los precios cotfizados incluidos en &l Nivel 1, que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

« Nivel 3: datos para el activo ¢ pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, enfonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su tofaiidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo gque sea significativa
a la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce d final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

Polificas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como comientes aquellos con
vencimiento igual o inferor a 12 meses, los que estan deniro del ciclo normal de fa
operacion de la Compaiiia, y como no corrienies, 1os de vencimiento superior a dicho
periodo.
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Instrumentos Financiergs

l.a Compahia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria préstamos y
partidas por cobrar; y clasffica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

i. Activosy Pasivos Financieros no Derivados — Reconagcimiento v Baja

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos y paridas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en [a fecha de negociacidn enh la gue la Compaiiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales de! insirumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos confractuales a
los fiujos de efectivo derivados de! activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efective contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se
reconoce como un activo o pasive separado. La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financiergs son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con
un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsite de liquidar sobre
una base neta o de realizar e activo y liquidar el pasivo sirmultaneamente.

ji. Activos Financiens no Derivados — Medicidn

- Présgtamos y Parlidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financiems con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercade activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente afribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amorizado usando el
métada de interés efeclivo, menos las pérdidas por deterioro. Las préstamos y
partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y otros activos.

- Efectivo y Equivalentes a Efectivg

El efectivo v equivalentes a efective se compone de los saldes del efectivo
disponible en caja y depdsios a la vista en bancos, sujetas a un riesgo paco
significative de cambios en suvalor y son usados por la Compariia en la gestién
de sus compromisos a corto plazo.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Ctros pasivos financieros son reconacidos inicialmenie a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efeciivo.
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Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumutados por pagar.

iv. Capital

Las acciones ordinarias ((nica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisidn de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto fributario.

(c) |Inventarios

Laos inventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacion. £l
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan &l costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquiir los inventarios, los costos de produccion ¢ conversion y otros incurrides para
llevar el inventario a su localizacion y condicidn actual.

El valor neto de redlizacion es el precio de venta estimado en el curso norma!l del

negocio, menos 1os costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismes esién
dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de
mercado han disminuido por motives como los citados precedentemente. Elimporte de
cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion,
se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

{d) Muebles, Equipos e Instalaciones

i. Reconodmientg v Medicién

Las partidas de muebles, equipos e instalaciones son valorizadas al costo menos
depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro y se recanocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos fufuros y su costo puede
ser determinade de una manera fiable.

Los muebles, equipos e instalaciones se presentan a su costo de adquisicidn y ias
pérdidas por detérioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional
en su valor, a los componentes afectados.

Cuando partes de una partida de muebles, equipos e instalaciones poseen vidas
utiles distintas son registradas con partidas separadas (componentes principales)
dei activo.

Las ganancias y pérdidas de la disposiddn de un elemento de muebles, equipos e

instataciones son determinadas comparando los precios de venta con sus valores
en libros, y son recanocidas en resultados.

{ContinQa)
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ii. Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros para la Compaiila y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos que no
mejoran el activo ni alargan la vida Gtil los muebles, equipos e instalaciones son
reconocidos en resultades cuando se incurren.

ii. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de los muebles, equipos e instalaciones se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo.

La depreciacidn es reconocida en resuitados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Gtil que comiponen de los muebles, equipos e instalaciones,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de
los beneficios futuros relacionadas con el activo.

Las vidas tfles estimadas para los perodos actuales son [as siguientes:

Muebles y enseres 5 afios
instalaciones 5 afios
Equipos de computacion 5 afos
Vehiculos S afios

Activos intangibles

La Compafiia reconoce un activo intangible por los acuerdes de concesidn de espacios
publicitarios denfro del terdtoric ecuatoriano y por las adquisiciones 0 mejoras de
software que utiliza en sus equipos.

{.0s actives intangibles son valoiizados al costo menos la amortizacion acumulada. La
amortizacion se calcula sobre el monto amorfizable, que corresponde al costo del
activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual. La
amortizacion es reconocida en resultados con base en el mé&odo de amortizacion lineal
durante la vida Util estimada de los activos intangibles, desde 1a fecha en que se
encuentren disponibles para su uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patron de consumbo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el
activo.

La vida atil estimada para las concesiones es de acuerdo al plazo del contrato y el
software a 5 afios.

Activos Arrendados

La clasificaciin del amrendamiento de activos depende si ia Compafia asume
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen fodos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

{ContinGa)
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En el reconacimiente inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del amendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es
coniabilizado de acuerdo con la polifica contable aplicable altipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periedo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen come instalaciones y
mejoras, se clasifican como muebles, equipos e instalaciones y se amortizan por e}
menor de los lapsos entre la vida (til estimada del bien y la vigencia del contrato de
arrendamiento operativo.

(g) Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objefiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas evenios de peérdida ocurridos después del
receonocimiento inicial del activo, y ese o esos everios de pérdida han fenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de gue un activo financiero esta deteriorade puede incluir ef
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reesfructuracién de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Compafiia no consideraria en otras
circunstarcias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarwota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas
que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considerala evidendia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de
una revisién obietiva de todas las cantidades pendientes de cobio al final de cada
perlodo y represenia ta mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas
en las cudes podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se vaiora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a latasa
original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de estimacion para deterioro contra los préstames y partidas por
cobrar. Elinterés sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a través de
ia reversién del descuento. Cuando un hecho que ocurra después deque se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deteriore disminuya,
esta disminucion se revierie confra resultados.

(Continda)
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ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compadia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del esiado de situacion financiera para
determinar si existe algan indicio de deterioro. Si existen tales indicios, enfonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconcce una perdida por deterioro
si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individudmente son agrupados juntos en el grupo méas pequefio de
activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
gue son independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o
unidades generadoras de efectivo. El importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valar razonable,
menos os gasios de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refieja las valoraciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el
activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efecfivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un
cambio enios estimados utiizados para determinar el importe recuperable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder
al valor que habria sido determinado, nefo de depreciacién o amortizacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deteriora.

{h) Beneficios a Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal y Desanucio

El Codigo dei Trabajo de la Repdlblica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empisadores de conceder jubilacién patronat a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiiia, el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondos separados,

Ademas dicho Coddigo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empieador debera pagar una indemnizacion equivalente al 25% de fa
ultima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La Compaiifa defermina [a cbligacién neta relacionada con &l beneficio por
jubilacion patroral e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto de! beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios
en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El cdiculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

{Continua)
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La Compaifiia reconoce en resultados ia totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de ios planes de beneficios definidos, aungue la NIC 19
Beneficios a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcién y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en ofros
resultados integrales. La evaluacion hecha por la Administracioén de la Compafiia
respecto a este asunto, concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con los planes por
beneficios definidos, excluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en
resultados en los gastos por beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
madificacion resultante en i beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resuliados. La Compafia reconcce ganancia y
pérdida en la liqudacién de un plan de benefcios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos,

Se reconoce un pasive si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monfo como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principaies
acumulaciones reconocidas por este concepto coamresponden a aguelias
establecidas en el Codigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indenmizaciones por terminacién intempesiiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las abligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, liigios, multas o penalidades en general, se¢ reconocen como pasivo en ¢l
estado de situacion financiera cuandoe existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable gue serd necesario un fiujo de salida de beneficios
acondamicos para resolver ia obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontande el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que reflgja la valoracién actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconacide como provision comresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion
de ésfas.

{ContinGa)
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sera requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiabie, la obligacion es revelada como un
pasivo confingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de une 0 mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salfida
de beneficios econémicos sea remota.

Na se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

{i) Reconocimiento de ingreses Ordinarios v Gastas

i. Ingresos por Servicio

Los ingresos por servicios de mercadeo, promocion, publicidad v post venta de
repuestos de productos de ia marca LG vy asistencia {écnica son reconocidos
cuando e servicio ha sido prestado.

ii. Produgtos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de repuestos de los productos de la marca
LG en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de
la contrapartida recibida o por vecibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones ¢ rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y fos
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes han sido
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con
la transaccion, los costos incurridos y fas posibles devoluciones de los bienes
negociados pueden ser medidos de manera fiable y la Compafiia no conserva para
si ningn envolvimiento en la administracion corriente de los bienes vendidos. Si
as probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen ias ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contralo de venta.

fii. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando ef desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

(i Impuesto ala Renia

£l gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente. El impuesto

a la renta corriente es reconocido en resultados excepto que se refacione a partidas

reconacidas en olros resultados integrales o directamente en el pafrimonio, en cuyo

caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en ofros resultados integrales,
respectivamente.

{Continta)
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i. Impuesto Coniente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio ulilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

ii. Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corientes la Compafiia considera el
impacto de las posiciones fiscates inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. lLa Compafila cree gue la acumuiacidon de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacidn de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de [a fey tributaria
y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y
puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga gue la Conpaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de
los pasivos fiscales acfuales; {ales cambios en tos pasivos fiscales impactaran el
gasfo fiscal en el periodo en que se determinen.

{4 Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero adn no de Aplicacion Efectiva

Las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF), Nomas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINHF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periocdos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2014 y no han sido consideradas en la preparacidon de estos
estados financieros:

Efectiva a
Morm Asunte patlir de
NIC 19 {enmisndal flangs de beneficios definidos:
aportaciones g8 los empleados 1 de julio de 2014
HIF 11 {enmiedal Contabilidad para las adquisiciones de 1 de enarg de 2016
intergses en operationas wnjunias
MiF 14 LCuyentas de diferimiento deactividades 1 de enero de 2016
reguiadas
MIC 18 v 41 (enmienda) Agricutlura: planias produdloras 1 de enero ge 2016
HIC 16 ¥ 38 fenmienda Actaracidn de mélodos aceptables de 1 de enero de 2016
depreciatién v amortizadén
MIC 27 {enmieda} Hétodo de patrimonio en eslados 1 de enero de 2018
finantieros separados _
HHF 15 ingrasos de actividades ordinarias 1 g enero de 2017
procédentes de contratas con clientes
HiiF 9 Instrumenlos financieros 1de energ de 2018
{Continaa)
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La Compaiiija no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquella gue puede ser
relevante para la Compafiia se indica a continuacion:

{a) NilF 9 Instrumentos Financiergs

La NilF @ publicada en julio de 2014, reemplaza las guias de la NIC 39 lnstrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticlas esperadas para calcular el deterioro de los aciivos financieros, y los
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. También mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y la baja en cuenta de los instrumentos
financieros de la NIC 39,

La NIF @ es efectiva para periodos anuales gue inicien en o después del 1 de enero de
2018, con adopcitn temprana permitida. No se espera que ia adopceidn de la NIIF 9 tenga
un impacto en los activos y pasivos financieros dela Compaiiia.

(b) NHF 15 Inaresos de Aclividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 16 estabiece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. Reemplaza las actuales
gulas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construcciény CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clientes.

La NHF 15 es efectiva para los periados anuales gue inicien en o después del 1 de enero
de 2017, con adopcion temprana permitida. No se espera que la adopcién de la NUF 15
tenga un impacto importante en os estados financieros de la Compafiia.

Determinacidn de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacion y
revelacién, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se
revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la deferminacion de los
valores razonables.

(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los présiamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los flujos de efectivo fuluros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion finandiera. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés de
mercado a ia fecha del estado de stuacién financiera. La cuenta por cobrar comerciales
sin tasa de interés son madidas al monto de la factura si el efecto del descuento es
inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propasitos de revelacion en cadafecha de los esfados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales relacionadas y otras cuentas
por cobrar y otros activos se aproximan a su valor razonabie, dado su vencimiento de
corto plazo.

(Contincia)
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(b} Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capitd futuro vy ios flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

{(6) Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estad expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
* Riesgoe de liguidez
* Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compafia es respeonsable por establecer y supervisar el marco de
adrministracion de riesgos, asi como por el desairolio y moniforeo de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaifila, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en [as condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafifa,
a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente

de control disciplinado y constructivo en el que todos los emplieados entiendan sus roles y
obiigaciones.

La Administracion de la Compafila monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de adminisiracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta [a Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédifo es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales.

Elimporte de los activos financierosen los esiados de situacién financiera adjuntos representa
{a maxima exposicidn al iesgo de crédito.

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicién de la Compaftia al riesgo de crédito se ve afectada principatmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individuaimente
representen concentraciones de crédito importantes. Desde un purto de vista geografico o
demogréafico no existe concentracién de riesgo de crédito.

{Contintia)
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La Administracion de la Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza
a cada cliente individualmente para evaluar su solvencia antes de ofrecer ias condiciones
estandar de pago y entrega del hien. La revisidn de ta Compafifa incluye calificacicnes
externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias.

Como politica la Compaiiia fija anualmente una meta de morosidad de cartera de los créditos
vencidos, cuye cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de definir
estrategias correctivas. Para fijar los indices obietivos se segmenta los créditos. Otro
parédmetro de contro! para minimizar el riesgo de crédito es evitar el envejecimiento de los
créditos al mantener un indice de cartera vencida global sin crecimiento.

La Compania establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incunidas en relacidn con los deudores comerciales. Esta provision se
determina en bhase a una evaluacidn especifica que se relaciona con exposiciones
Individualmente significatvas y con base a una evaluacion colectiva para los saldos no
significativos.

Un resumen de los saldos vencidos de la cantera de crédito asi como el porcentaje de
morosidad de los saldos vencidos mayores a 61 dias y mas es el siguiente:

2014

%o de
moresidad

21 a0 61y mas Total Saldo de 61 y mas
1 2 30 dias dias dias vencido capital dias
Sociedades uss 1,446} (105) 1,051 (500) 49,964 2%
Parsonas naturales 3,072 (746} 11,084 13,350 102,547 11%
uUss 1,626 @51y 12,115 12,880 152,511 8%
2013
% de
morasidad
3tas0 61y may Total Saldo da 61y mas
1 a 30 dias dias dias wencido capital dias
Sociedades uss 1,014 - - 1,014 61,645 0%
Personas naturales 1,899 465 10,814 13,178 138,338 8%
uss 2,913 465 10,814 14,192 199,981 5%

Pérdidas por Deterioro

La anfigiiedad de ios saldos de las cuentas cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situacian financiera es la siguiente:

2014 2013
Valor Bruto Deterioro Valor Bruto Deaterioro

Vigentes uUss$ 139,621 - 185,789 -

Vencidas de 1 a 30 dias 1,626 - 2,913 -
Vencidas de 31 a 61 dias {851) - 465 81)
Vencidas mas de 61 dias 12,115 (11,126} 10,814 (10,814)
uss 152,511 {11,126) 199,981 (10,895)
{Continuia)
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El movimiento de ta provision de cuentas incobrables es el siguente:

2014 2013
Saldo al inicio del afia Us% 10,895 84
Provision cargada a resultados 231 10,831
Saldo al final del afio UsS$ 11,126 10,895

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

La Compariia mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$ 27,211 al 31 de diciembre
de 2014 (US$198,777, en el 2013), que representan su maxima exposicidn al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente, en un
banco gue esta calificado en el rango AAA, segln la agencia calificadora Bank Watch Rafings.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que i Compaiiia tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son itquidados mediante la enfrega
de efectivo u ofros activos financieros. £ enfoque de ta Administracion para administrar la
liquidez es contar can los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar lareputacién de fa Compafiia.

La Administracion dispone de informacidn que le permite monitorear los requerimientos de
flyjo de efectivo; por lo general la Compaiifa tiene como objetivo contar con ios recursos
necesarios para solventar ios gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias.
A la fecha de emision de este informe no se han detectado sifuaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas conn riesgo de liquidez.

A continuacién un resumen de los vencimientos contractuales de pasivos financieres es como
sigue: '

2014
Valores en De Qa3 Da3aé De &a12
libros meses meses meses
Guentas por pagar comerciales uss 618,126 818,126 - -
Otras cuemas por pagar y
gastos acumulados por pagar 761,939 668,167 106,338 17,434
uss 1,410,065 1,286,253 106,338 17.434
2013
Valores en DeCa3l De3ad Deda 2
libros meses meses meses
Cuentas por pagar comerciales uss 322,127 322,427 - -
Cuenias por pagar a ¢ntidades
relacionadas 407,353 - - 407,353
Otras cuentas por pagar y
gastos acumulades par pagar 873,088 676,785 196,303 -
Us$ 1,602,568 998,912 166,303 407,353

(Contintia)
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Riesga de Mercado

La exposicién de ia Compafiia al riesgo de mercado se presenta porlos cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiifa ¢ el valor de
los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambio,
en el futuro previsible, no fendrian un efecto importante en los flujos de caja v utilidades
proyectadas por la Compaifiia.

i. Riesgo de Moneda

La Compafiia en lo posible, no enira en fransacciones denominadas en monedas
diferentes al US ddlar, moneda funcional, por io que su exposicion al riesgo de moneda
es irrelevante.

ii. Riesgo de Tasas de lnterés

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo debido a que no mantiene operaciones
financieras,

Administracion de Capital

La politica de fa Compaiifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarmollo futuros de sus negacios.
El capital se compone de las aportacionesiniciales y utilidades disponibles. No hubo cambios
en el enfoque de la Compafiia para ta administracion de capital durante &l afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término dei periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2014 2013
Total pasivwes uss 1,607 498 1,751,344
Menos: efeclivo y equivalente a efectivo 27,211 198,777
Deuda nela uss 1,580,287 1,552,567
Total patrimonio uss 594,212 472,223
Indice-patiimonio ajustado 2.66 3.29

N Efectivo y Equivalentes a Efectivo
La Compafiia mantenia efective y equivalentes a efectivo por US$27,211 al 31 de diclembre
de 2014 {US$198,777, en el 2013). El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos

principalmente, en un banco que esta calificado en el rango AAA, segiin fa agencla calificadom
Bank Watch Ratings.

(Contintia)
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por cobrar

La cuenta por cobrar comarciales corresponde a los valores pendientes de cobro por la venta
de repuestos para os producios LG a tos centros de prestacion de servicio técnico autorizado
no exclusivos.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Nota 2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Sociedades us$ 49,964 61,645
Personas naturales 102,847 138,336
6 152,511 199,981
Provision para deterioro 6 {11,126) {10,808)
Us$ 141,385 189,086
Otras cuentas por cobrar :

Anticipo de impuesto a la renta 15 61,486 52,534
Cuentas por cobrar funcionarios 12,000 12,000
Impuesto al valor agregado - crédito tributario 66,981 29,714
Otras 375 560

USs 140,842 94,748

La exposicidn de la Compairiia al riesgo de crédito v las pérdidas por deterioro relacionado
con cuentas por cobrar comerciales se revela en (a nota 6.

Inventarios

Un detalle de los inventarios es €l siguiente:

2014 2013
Repuestos usS$ 406,489 362,506
Provision para obsolescencia {89,453 {101,292)
uss 317,036 261,214

El siguiente es un movimiento de la provisién para obsoclescencia de inventrios:

2014 2013
Saldo al inicio del ano uss 101,292 71,142
Provision cargada a resultados - 30,150
Rewrso (11,839) -
Saldo al final de! arlo Uss 89,453 101,292

En el 2014 las mercaderias disponibles para la venta relacionadas en el costo de las ventas
ascendic a US$5674,.268 (US$466,948, en el 2013). Adicionalmerte durante el 2014 la
Compafiia di¢ de baja mercaderia disponble para la venta por un monio en agregado de
US$57,802 {US$19,498, en el 2013), tales bajas estan incluidas en el costo de ventas.

{Contintia}
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(Gastos Pagados por Anticipado

Un detalle de gastos pagados por anticipado es el siguiente:

2014 2013
Seguros prepagados y otros uss 19,576 23,072
Arriendos - 5,258
Markefing y publicidad 9,750 48,750
Usy 20326 77,080

El saldo de amiendos pagados por anficipado de US5,258 al 31 de diciembre de 2013,
correspondian a los valores prepagados por el ariendo de las oficinas administrativas,
showroom y bodegas alquiladas a Inmohamsa S. A. (nota 19), los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuenta con derivades implicitos que generen la necesidad
de presentarlos por separado,

Los segurgs y arriendos pagados por anticipade son amortizados mensualmente
considerando la vigencia de los respectivos contratos.

Muebies, Equipos e Instalaciones
Ei detalle y movimiento de los muebles, equipos e instalaciones es el siguiente:

Muebles y Instate- Equipos de

enseres ciones computacion  Vehiculos Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2012 USS 287,494 179,689 180,307 295,106 942,596
Adiciones . 450,794 325,918 35,591 50,429 862,732
Retiros/ventas (27,896) (27,750 (18,234) (92,548) {166,429)
Saldo ot 31 de diciembre de 2013 US$ 710,392 477,857 197,664 252,986 1,638,899
Adiciones 30,180 9,856 14,734 166,189 220,959
Retiros/ventas - - - (23,159) {23,159)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 US$ 740,572 487,713 212,398 396,16 1,636,698
Depreciacion acumulada:
Safdo al 31 de diciembre de 2012 US$ {21,620% {2,872) {9,024 {131,848} (165,364)
Gasto depreciacion del afio (98,652) (62,625) - {39,947) (43,604) {244,838)
Retirosiventas 17,603 3,614 3,758 76,287 101,262
Saldo 2l 34 de diciembre de 2013 USE  (102,668) (61,883) {45,213) {99,225) {308,980)
Gasto depreciacion del afio {144,878) {95,500} (41,620) (57,832) (340,228)
Retiros/ventas - - - 9,262 9,262
Salde al 31 de diciembre de 2014 US$  {247,545) (157,783) (86,833)  (147,795) (639,956)
Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2013 uss 607,723 415,974 152,454 153,761 1,329,909
Al 31 de diciembre de 2014 uss 4§3,027 329,930 125,565 248,221 1,196,743
{ContinGa)
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{12)  Activos infangibles

Corresponde principalmente a licencias de uso de software en el 2014 y al contrato de
publicidad comercial con OK Management Services S. A., por la contratacion de espacios
publicitarios en vallas, islas, pilares y pantalias LED en los centros comerciales Quicentro
Norte y Sur y San Maring Shopping en el 2013 (nota 19).

El vafor inicial del contrato fue de US$187,000, por un plazo de 2 afios y el vencimiento fue el
1 de junio de 2013 y no fue renovado.

£l detalle y movimiento del active intangible es sl siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del afio Uss 1,633 41,164
Amortizaciones {903) {39,531}
Saldo al final del afo Us$ 730 1,633

La Compaiiia registra la amortizacién de los activos intangibles como parte de los gastos de
administracion y de marketing.

{13)  Cuentas por Pagar Comerciales, Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es ef resumen de las cuentas por pagar comerciales, ofras cuentas y gastos
acumuiados por pagar:

Nota 2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores uss 591,430 287,580
Talleres 26,696 34,567
6 USH 618,126 322127
Olras cuentas v gastos acumulados
por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 15 US$ 60,492 53,374
Retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 55,878 48,541
Beneficics a empleados 14 274,920 262,289
Provisiones por gastos de talleres,
marketing y ofras 400,849 508,884
Uss 791,939 873,088

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas principalmente por compras de
servicios de marketing pagaderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan inerés.

l.a exposicion de la Compartia al riesgo de fiquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales, otras cuenias y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 6.

(Continiia)
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(14}  Beneficios a Empleados

El detaile de beneficios a empleados es comao sigue:

2014 2013
Contribuciones de seguridad sociat Us$ 58,448 47,930
Beneficios sociales (principalmente
legales) 177,348 175,871
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 39,124 38,488
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 158,936 117,018
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 37,497 31,760
Uss 472,353 411,065
Pasiws comientes uss 274,920 262,289
Pasiws no corrientes 197,433 148,776
uss 472,353 411,065

Participacidn de 1os Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafiia debe distribuir entre sus frabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La compafiia ha estimado &) gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades en US$39,124 (US$38,488, en el 2013). El gasto es
reconocido en [as siguientes partidas del estado de resultados integrales:

2014 2013
Gastos de administracion uss 1,759 3,932
Gastos de venta 35,327 30,645
Gastos de talleres 2,038 3,911
uss 39,124 38,488

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e indernizaciones por Desahucio

Ei movimiento en el valor presente de [as reservas para pensiones de jubiiacion patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:
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indemniza-
Jubilacién clones por
_patronal desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2012 Uss 100,183 27,858 128,041
Costo por senicios actuales 31,988 7,758 38,746
Costo financierc 7,013 1,557 8,570
Ganancia actuarial (22,168) (56,413} (27,581)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos at 31 de diciembre de 2013 117,016 31,760 148,776
Costo por sendcios actuales 24,236 9,593 33,829
Costo financiero 8,191 2,188 10,379
Beneficios pagados directamente por el empleador - (13,781} (13,781}
Pérdida actuanal 10,493 7,737 18,230
Valor presente de cbligaciones por beneficios
definides al 31 de diciembre de 2014 Uss 159,936 37,497 197,433

La Compaiiia no registré en 2014 y 2013 las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacidn patronal en ofros resuliados integrales por
considerarlo no significativo; y registré en resultados todos los gastos por beneficios a
empleados relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento.

Segunse indica en el Cédigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacidn patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de senvicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracién anual percibida en los ¢inco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas dicho Codige establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.

La Compafifa acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectade”, con este método, la Compaiiia
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en et futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto
que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias
aciuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos ©
asignar activos para esios beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran ta remuneracidn del empleado y demas
parametros establecidos en ¢l Codige del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalida mensual de US$20 si el frabajador es beneficiario de la jubilacion def IESS y
de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacidon patranal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

{Continua)
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De acuerdo a los estudios actuariales coniratados por la Compaiiia, los que cubren a todos

los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal es
como sigue:

2014 2013
Trahaladores activos con tiempo
de sendcio entre 10 afics y menos
de 25 afios de senicio Us§ 37,201 34,764
Trabajadores activos con menos de
10 afios de sendcio 122,735 82,252
uss 159,936 117,016

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los eslados
financieros son los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (prormedio) 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.2 8.2
Tabta de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T IESS 2002

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemnente posibles en ias suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
astado separado de situacion financiera al 31 de dictembre de 2014, siempre que las ctras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios
definidos en los siguientes importes:

Jubilacién Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tesa de descuento - aumento de 0.5% Uss 21,966 4,941
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% {19,008} {4,292)
Tasa de incremento salaral - aumento de 0.5% 22,661 5,087
Tasa de incremento sajarial - disminucidn de 0.5% {19,703) (4,450)

Gastos del Personal

Los valores pagados por [a Compafifa por conceplo de gastos del personal se resume a
continuacién:
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2014 2013
Sueldos y salarios uss 2,594,231 2,148,405
Beneficios lahorales 435182 327,978
Participacién de los trabajadores en
las utlifidades 39,124 38,488
Liguidaciones del personal - 141,920
Provisiones por contingencias - 178,503
Pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacidn por desahucio 48 657 12,165
uss 3,117,194 2,847,459

{15}  Impuestc ala Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a 'a renta corriente fue cargado en su totalidad a resultados por
US$67,214 (US$62,973, en o 2013).

Concitiacidén de| Gasto de impuesto a la Rents

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12% si las utilidades se reinvierten en la Compania a fravés de aumantos en el capital de
acciones y se destinan a la adguisicidn de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados coninvestigacion y tecnologia que mejoren ia productividad.

La Compariia esta requerida a pagar por impuesto a ia renta el monto mayor entre el anticipo
minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de fa suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles), y el

que resultaria de aplicar la tasa de impuesto a la renta corporafiva del 22% a la utilidad
gravabie.

La siguiente es la conciliacidn entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la fasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuestc a la

renfa:
2014 2013
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
comorativa de impuesto a fa renta 22%, Uss$ 48,775 47,982
Gastos no deducibles 14,591 21,840
Amortizacidn de pérdidas tributarias - (6,849)
Us$ 63,366 62,973
Anticipo minimo de impuesto a la renta uss 67,214 56,406
Gasto de impuesto a la renta reconocido
en los resultados Uss 67,214 62,073
Tasa efectiva impositiva 36% 24%
{Continta)
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Impuesic a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos v
relenciones en la fuente del impuesto a la renta, s como sigue:

impuesto a la Renta
2014 2013

Anticipos ¥ Anticipos y
retenciones Por pagar  retenciones  Porpagar

Saldes al inicio d&l afio Uss (52,534) $3,274 {3,872) 42,911
Paga de impueste a la renta

del afio anterior {563,374) - (42,991)
Impuesto a ia renta del ano comriente - 87,214 - 62,973
Anticipos y retenciones de impuesto

a la renta (68,208) - {58,261) -
Compensacion de retenciones

contra el impuesto par pagar 58,256 (6,722) 9,599 (9,599)
Saldes ai inal del afio uss {61,486) 60,492 (52,534) 53,374

Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregade y retencicnes en la

fuente presentadas por las Compandia por los afios 2011 al 2014 estan abiertas a revisidn por
parte de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la tegislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resulfados fributables, originados en cperaciones conpartes
relacionadas. A paitir del afio 2012, de acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas
Internas {SRI) No.NAC-DGERCGC1300011 los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumuliade superior a US5$3,000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas y si el monto acumulado superior
a US$6,000,000 deberan presentar Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

A la fecha de nuestra revisién la Compafiia no dispone del informe Integral de Precios de
Transferencia ni de los analisis preliminares. Sin embargo, la Administracién de la Compafiia
considera que no se requiere ningln ajuste al gasto y pasivo por el impueste a la renta
reflejados en los estados financieros de 2014 adjuntos.

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos con entidades

relacionadas:
2014 2013
Fondes recibidos Usg 8,100,000 9,210,033
ingresos par senicios {8,516,995) (8,851,691)
Carmpra de inventario de repuestos 627,915 511,328
Garantia a talleres 411,676 462,437
Otros 98,752 2,700
(Continta)
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La Compatiia efectlia compras de repuestos a su casa matiiz. En el afio que termino el 31 de

diclembre de 2014 las compras efectuadas ascienden a US$627,915 (US$H511,328, en el
2013).

La Compafiia mantiene suscrito un conirato de servicios con LG Electronics Panama S. A, el
cual autoriza para que preste los servicios de mercadeo y promocion de fos productos LG,
servicios de post venta, apoyo en las cobranzas a los clientes y asistencia técnica a los talleres
de servicio por las operaciones de ventas directas que realice LG Electronics Panama S. A. a
sus clientes domiciliados en Ecuador. En el afio quetermind el 31 de diciembre de 2014 las
ventas efectuadas ascienden a US$8,516,995 (US$8,851,691, en el 2013).

El saldo por cobrar y pagar a LG Electronics Panama S. A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013
es US$288,277 y US$407,353, respectivamente. Dichos saldos no causan costos financieros.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante el 2014 y 2013 ias compensacionas recibidas por al personal ejecutivo y por la
gerencia clave por honorarios y otros beneficios a corto plazo se resumen a continuacion:

2014 2013
Honorarios Uuss 231,843 356,011
Otros beneficios a corto plazo 776 9,353
uss 232,618 365,364

(17)  Capital

En capital de 'a compafiila consiste en la asignacidn de US$25.000 reslizados por
aportaciones de LG Elecironics Panama S. A. (Panama).

(18) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

Nota 2014 2013

Costa operacional uss 574,268 466,948
Publicidad y propaganda 2,333,434 3,002,498
Beneficics a los empleados 14 3,117,194 2,847,459
Manenimiento y reparaciones 26,821 74,868
Senicia de talleres 1,169,415 1,507,037
Honorarics y asesoras 405,10Q 464,841
Alguiler de oficinas 19 377,388 343,509
Comunicaciones 203,826 249,828
Depreciacion de muebles equipos e instalaciones 11 340,228 244,888
Gastos de vigje 294,605 . 193,461
Amertizacién de intangibles 12 903 39,531
Sendcio de seguridad 31,602 36,456
Suministros y materiales 40,891 25,055
Gastos por SegUIDS ¥ reaseguros 12,8569 12,984
Provision para deterioro de cartera 8 231 10,831
Impuestos y contribucicnes 10,938 5,858
Otros 627,137 116,666

Uss 9,566,340 9,643,718

{Continua)
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{19} Compromisos

Un resumen de los compromisos relevantes at 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Arriendamientos Operativos

+ {a Compaiiia mantiene un contrato de arrendamiento operativo para el funcionamiento
de sus oficinas. El contrato tiene vigencia desde el 17 de diciembre de 2012 hasta el 17
de diciembre de 2017 (60 meses).

¢ |a Compafiia arrienda un local para uso de bodega de servicio, LG center y showroom
junto ai edificio Hamburgo. Ef contrato tiene vigencia desde et 15 de enero de 2013 hasta
el 17 de diciembre de 2017,

» La Compaifia arrienda un local comercial en la ciudad de Quito. El contrato tiene vigencia
desde el 1 de julio de 2012 hasta el 30 de junio de 2015 (36 meses). La administracion
estima renovarlo en el 2015,

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013, los gastos por concepto de
arriendo operativo ascendieron a US$377,388 y US$343,509, respectivamente.

Los pagos minimos futuros de los principales contratos de amiendo operativo son los

siguientes:
Afio Total
2016 uss 395,628
2016 411,453
2017 427 911

Contrato de Publicidad

El 1 de junio de 2011 la Compafiia suscribié un contrato con DK Management Services S. A
con el objetivo de promocionar la marca "LG” a traves de sus productos y tecnologia mediante
espacios publicitarios como vallas, islas y pantallas LED en los Centro Comerciales San
Warino Shopping, Quicentro Norte y Sur. El contrato tenia vencimiento hasta junio de 2013 y
no se renovd. Ambas partes se reservan el derecho de propiedad intelectud o industrial de
sus nombres comerciales, marcas de fabrica o de servicios, patentes, derechos de autor, etc.
Ast mismo DK Management reconoce el derecho de LG para usar su marca, bajo cualguier
mecanismo o publicidad relacionado con €l abjeto.

Contrato con Talleres

La Compaiiia con el proposito de operar la garantia de los productos LG en el Ecuador,
mantiene firmado contratos para la prestacion de servicios técnicos autorizados no exclusivos,
bajo estos contratos, la Compariia designa a cada centro de prestacién de servicio téchico no
exclusivos como el encargado de la reparacion, soporte y asistencia técnica de todos los
equipos electrénicos vy electrodomésticos comercializados por LG o sus distrbuidores
auforizados.

(20}  Hechos Posteriores

La Compafiia ha evaluado los eventos posterores hasta el 6 deenero de 2015 fecha en que
los estados financieros adjunios estuvieron disponibles. Ningtin evento significativo ocurrié
con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacion financiera y antes
del 6 de enero de 2015, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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