CONTINENTAL CORPORATION
CONTICORPORAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016



1. POLITICAS CONTABLES :

Las politicas contables mencionadas en este informe, han sido aplicadas, para la
presentacion de estos Estados Financieros.

1.1, Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los octivos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir , como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses , los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la compafiia y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

1.2, Equivalentes de efective

Los estados financieros registran como efectivo y equivalentes de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas o un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimiento de 3 meses o menos.

1.3.  _Préstamos y Cuentas por Cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar comerciales
a clientes, companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluye en el activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de sitvacién general.

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicién expresado en délares de los Estados Unidos de
América al 31 de diciembre de 2016, tomando como base para el céleulo las fechas de
adquisicion de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y cualquier
otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario poseen vidas Utiles diferentes, son contabilizas de forma separada como un
componente importante del activo.

Las ganancias y perdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos vehiculos
y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los valores en libros
de los activos en referencia y son reconocidos en el Estado de Resultados.



* Depreciacion:

La depreciacién de maquinaria. Equipos, vehiculos y mobiliaric se calowla usando el
método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida util
estimado por la administracion:

- MAQUINARIA 10 Y 5 ANOS
- EQUIPOS 10 Y 3 ANOS
- VEHICULOS 5 ANOS
- MOBILARIO 10 ANOS

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisodos en cada fecha de
presentacion de los estados financieros,

¢ Reserva Legal:

La ley de compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad neta
anual para su constitucién hasto que presente minimo el 20% del capital pagado. El saldo
de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

¢ Ventas:

Son registradas al momento de la entrega de los bienes comercializados y su
correspondiente facturacion, las ventas estas gravadas con IVA tarifa 12%.

* Documentos y cuentas por pagar :

CONTINENTAL CORPORATION CONTICORPORAT S.A. realizd el andlisis pormenorizado
de cada uno de sus deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad
de los beneficios econémicos de este tipo de activos, llegando o la conclusién que se debe
tener una provisién paro su incobrabilidad.

* Impuesio g lo Renta Corriente :

El cargo del impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y ser carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen un impuesto del 22% de los utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo del impuesto a la renta™, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas en el ofio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles , 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a la renta



definitivo, o menos que el contribuyente solicite al S.R.I. su devolucién, lo cual podria ser
aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

ESTIMACIONES CONTABLES:

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan @ los montos incluidos en los mismos y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la compadia se
encuentran basadas en lo experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

R NOCIMIENT |

Los Ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o prestacion de servicios, estos ingresos se presentan
netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida quienes probable que los beneficios econémicos
fluirén o CONTINENTAL CORPORATION CONTICORPORAT S.A. y puedan ser
confiablemente medidos.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO:

Los estados de flujos de efectivo estdn presentados usando el método directo y presentan
el combio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del afo,
actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de América al cierre del mismo.

COSTOS FINANCIEROS:

Los costos financieros son registrados o medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cudl incurren.

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Incluye coja chica y fondos
disponibles en la cuenta corriente al 31 de diciembre de 2016.

3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES : Incluye
Cuentas por Cobrar afio 2016: TOTAL $ 37.185.62

4. |ESS POR PAGAR : Incluye préstamos quirografarios
TOTAL: § 3.326.61

5. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

TOTAL: $ 8.061.29 para reparticidén a los trabajodores y sus respectivas cargas
familiores.



TASA IMPOSITIVA: EL art. 37 dela ley de régimen tributario Interno, y el art, 47
de su reglamento establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidodes que
lo junta de accionistas decida reinvertir o el 22% sobre las utilidades sujetas o
distribucion de dividendos.

6. CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de CONTINENTAL CORPORATION
CONTICORPORAT S.A. es de $ 1.200 USD (MIL DOSCIENTOS CON 00/100 )
Constituidos por 1.200 acciones ordinarias y nominativas no negociables.

7. RESERVA LEGAL:

De conformidad con la ley de compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el 10%
para formar reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber perdidas. Esto reserva se registra con la
aprobacién dela Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

8. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES :

Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia no mantiene actives y/o pasivos
contingentes con terceros.

Atentamente,

OO
Ivonne Molina P.
CONTADORA



