INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA SA. ILELSA
Politicas de Cortabilidad Significativas

1.

2.

INFORMACION GENERAL

INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S. A, ILELSA, se constituyo
bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador en 1961, con el objeto de embotellar el
aguardiente, industrializarlo sacando al mercado diferentes tipos de licores de conformidad
con las leyes de la Republica, reglamentos pertinentes y los presentes estatutos.

Intervendrd, ademas, en la actividad comercial, industrial o agricola permitida por las
leves, mediante actos o contratos que deban celebrar en cada caso.

Segun resolucion No. 209 de fecha 13 de Marzo de 2001, la Compaiiia fue notificada
como Contribuyente Especial.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados financieros, éstas politicas han sido disefadas en funcion a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en éstos estados financieros.

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Dolar de los Estados

Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del

costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la preparacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado por
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado uatilizando otra
técnica de valoracion.

2.4 Efective y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,

depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.5 Activos financieros - Los activos financieros dentro del estado de situacién financiera se

incluyen en los rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del
alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como instrumentos
mantenidos como una cobertura efectiva, segin corresponda.

2.5.1 Activos financieros a valor razonable - El importe en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro del valor directamente para todos los activos
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
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2.5.2

cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta provision.

Baja en cuenta de los activos financdieros - La Compania dara de baja en cuentas
un active financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad-.

2.6 Inventarios - Son presentados al costa de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado.

2.7 Otros gastos anticipados.

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad
de presentarlos por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

2.8 Propiedades, planta y equipo

2.8.1

2.8.2.

2.8.3.

Medicion en el momento del reconodimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Medicion posterior al reconccimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las peérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaiia, requieren revisiones perigdicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedad, planta y equipo, son presentados
a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo. Upa disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados.
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28.4

285

El saldo de revaluacion incluido en el patrimonio es wansferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a
la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Seccion 29 Impuesto a
las Ganancias.

Método de deprediacion y vidas qtiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacion.

Los anos de vida atil estimados son los siguientes:

Activo Afios Tasa
Edificios 20 5%
Maquinarias 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos e instalaciones 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de computacion 3 33%
Herramientas 10 10%
Partes de maquinaria 10 10%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo, reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9 Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
Como pasivos no corrientes.

2.9.1

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.
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2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Impueste corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros, y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Aspectos Tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segun el Primer Suplemento del Registro Oficial No.
135 se publico el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Repiblica del
Ecuador, a continuacidn se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al
pago del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017:

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil (US$ 500.000,00) de dolares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (US$
500.000,01) de dolares y un centavo de ddélar hasta un millén (US$ 1,000.000,00)
ddlares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millon (US$
1,000.000, 01) de dolares y un centavo de délar y mas,

El 29 de diciembre de 2017, segiin el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera”, a
continuacion se detallan las principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso
de las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla la obligacidn de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyventes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas serd de 22%, en el caso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta sera de 22% siempre que se

12



INDUSTRIA LUCORERA EMBOTELLADORA DE LOJA SA. ILELSA
Politicas de Contabilidad Sgnificativas

demuestre incremento de empleo.

[] Una exoneracion por 3 afos del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta
ley, siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

[] Se podra acceder a la disminucién de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

[] Seran considerados deducibles para el cilculo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacion patronal y desahucio conforme al Codigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

(] Se aplicara una deduccion para el calculo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacion tendran un beneficio
de deduccion adicional del 10% de dichas compras

[0 En el cédlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera
v decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

[0 Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se hava mantenido o incrementado el
empleo.

(] Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que, de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo v la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

] Se elimina la devolucion del IVA en los pagos con la utilizacion de tarjeta de
débito, tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.

{1 Para efectos del ICE, la falta de presentacion o inconsistencia en la informacion en
la base imponible y precios de venta al publico en los productos importados y de
produccion nacional, serd considerada como contravencion.

[J La declaracion de 1CE tendra un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a
crédito con plazo mayor a un mes.

[ No serd deducible del impuesto a la renta y no sera credito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000)

[] Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listade del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten

[} Disminucion de la tarifa del IVA al 12% desde el mes de junio.

[] Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias
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[l La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compailia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.13  Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2,13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.14 Costos ya Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva desde el 1 de enero de 2017:

La Empresa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien en
NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (v  respectivas | Enero 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de Enero 1, 2018
inversidn.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el
registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15
reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de
esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién de
ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes v servicios relacionados
con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIF 15 requiere amplias revelaciones.
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En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

El Grupo reconoce ingresos principalmente de las siguientes fuentes:

[1 Venta de productos de entretenimiento y equipos electrdnicos, incluyendo el
programa de fidelizaciéon 'Esquema Maxi-Points' como se describe: honorarios por
servicios post-venta incluidos en el precio de los productos vendidos, asi como las
garantias concedidas en virtud de la legislacién local, como se describe en la nota X;

[1 La instalacién de los programas informaticos especializados para aplicaciones de
negocios; y

[1 Laconstruccién de viviendas.

La Administracion del Grupo ha evaluado preliminarmente que el Plan de Maxi-Points y
los servicios post-venta representan dos obligaciones de desempefio separadas de la venta
de los productos de entretenimiento y equipos electrénicos y, en consecuencia, los ingresos
seran reconocidos para cada una de estas obligaciones de desempefio cuando el control
sobre los bienes y servicios correspondientes se transfiere al cliente. Esto es similar a los
principios de reconocimiento bajo NIC18 con respecto de los componentes separados de
ingresos. En adicion, a pesar de que NIIF 15 requiere que el precio de la transaccion es
asignado a las diferentes obligaciones de desempefio sobre una base de precios relativos de
venta independientes, la Administracion no espera que la asignacion de los ingresos a los
maxi-Points, los servicios de post-venta y los productos de entretenimiento y equipos
electronicos vendidos sean significativamente diferentes de lo que esta determinado
actualmente. El momento de reconocimiento de ingresos de cada una de estas tres
obligaciones de desemperio (es decir por ejemplo, en caso de redencion de los Maxi-Points
considerando, en un punto en el tiempo al momento de la venta de bienes cuando la
mercancia es entregada al cliente, y para los servicios post-venta durante el periodo que se
prestan los servicios) se espera que sea consistente con la practica actual.

Las garantias relacionadas con las ventas no se pueden comprar por separado y sirven
como garantia de que los productos que se comercializan cumplen con las especificaciones
acordadas. En consecuencia, el Grupo continuara reconociendo las garantias otorgadas de
conformidad con la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes de
forma consistente con su tratamiento actual.

En cuanto a la construccion de viviendas, la Administracion ha considerado
especificamente la orientacion de NIIF 15 sobre combinaciones de contratos,
modificaciones contractuales derivadas de una orden de cambio, una variacion o una
modificacion, la consideracion variable, y la evaluacion de si existe un componente de
financiacion significativo en los contratos, sobre todo teniendo en cuenta la diferencia de
tiempo entre la transferencia del control de bienes y servicios para el cliente y el calendario
de los pagos relacionados. La Administracion ha evaluado que los ingresos de estos
contratos de construccién deben ser reconocidos a lo largo del tiempo ya que el diente
controla las propiedades durante la ejecucion de la construccion realizada por el Grupo. En
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adicion, la Administracion considera que el método actualmente utilizado para medir el
grado de terminacién en relacién al cumplimiento total de la obligacion de ejecucidn
continuara siendo apropiado de acuerdo con NIIF 15.

En relacion a la instalacion de servicios de software, la Administracion ha evaluado que
estas obligaciones de desempefio estan satisfechas a lo largo del tiempo v que el método
utilizado actualmente para medir el progreso en relacion al cumplimiento total de las
obligaciones de ejecucion seguira siendo apropiado bajo la NIIF 15.

La Administracion del Grupo tiene la intencion de utilizar el método retroactivo completo
de transicion a NHIF 15.

Ademas de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos del
Grupo, la Administracion anticipa que la aplicacion de la NIIF 15 no tendra un impacto
significativo en la situacion financiera y / o resultados del Grupo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado {(incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de la misma.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades
operativas.

3.1. Riesgo de Mercado

3.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compafiia, se las realiza en
U.S. ddlares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta
expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los
Estados Unidos de América.

3.1.2. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos
de la Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado nacional. La Compania no tiene activos significativos que
devenguen intereses a tasas de interés variables, v las tasas que mantiene en
los pasivos por los cuales hay que reconocer intereses son fijas.

3.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera
para la Compania. La Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el
monitoreo periodico de su cartera, y en la calificacion previa de sus clientes objeto
de crédito.
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3.3. Riesgo de liquidez - La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez, de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles; monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, v conciliando los perfiles

de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

4.  Cuentas por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12,2016
Clientes locales (1) 386,148 339,598
Anticipo a proveedores 5,618 1,773
Deudores varios 62,319 86,264
Otras cuentas por cobrar 14,291 18,102
Menos provision acumulada para
documentos y cuentas incobrl;bles (13,838) (9,807)
Saldo al final de cada periodo 454,538 435,930

(1) Corresponde a clientes nacionales de 2017 y 2016,

* Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

Producto del andlisis de deterioro determinado por la Compaiiia se identificé que la

cartera cuya capacidad de recuperacion no esta seriamente afectada.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como

sigue:
31.12.2017 31.12.2016
Saldo al inicio de cada periodo (9,807} (9,807)
Movimienio del periodo (4,031) )
Saldo al final de cada periodo (13,838) (9,807)
5, Inventarios.
La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
_ 31.12.2017 12.31.2016
Materias primas 131,886 61,144
Inventario de suministros y materiales 96,974 83,098
Inventario de producto terminado 54,552 51,607
Inventario de producto terminado terceros 159,562 102,856
Otros inventarios 2,45 10,059
Saldo al final de cada periodo 445,424 308,764
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6. Propiedad, maquinaria y equipos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Terrenos 537,137 537,137
Edificios 307,699 307,699
Construcciones en curso 963 963
Instalaciones 15,481 14,482
Muebles y enseres 34,803 34,013
Sistema automatico 0 1,924
Maquinaria y equipo 199,046 197,122
Equipos de computacion y software 50,809 49,339
Vehiculos y equipo de transporte 423,323 423,322
Herramientas 7.927 7916
1,577,288 1,573,916

Menos depreciacion acumulada (719,917) (637,307)
Saldo al final de cada periodo 857,371 936,610

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Costo ajustado:

Saldo al inicio de cada periodo 936,610 989,400

Adgquisiciones 0 49,986

Adiciones 3,371 (16,618)

Depreciacion (gasto del afio) (82,610) (86,158)

Saldo al final de cada periodo 857,371 936,610
Cuentas por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017  31.12.2016

Proveedores nacionales cuentas por pagar (1) 617,073 349,976
Obligaciones con el IESS 11,732 10,712
Obligaciones por provisiones 30,782 27,621
Con la administracion tributaria (2) 168,628 137,382
Salde final de cada periodo 828,215 525,691

(1} Corresponde a las Obligaciones con proveedores nacionales

(2) Corresponde a Obligaciones por pagar a la Administracion Tributaria por agente de
retencion del Impuesto al Valor Agregado en Compras, Retenciones en la fuente y al
Impuesto de los Consumos Especiales.
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8.  Obligaciones largo plazo.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12,2017  31.12.2016

Anticipo de clientes 13,240 23,608
Jubilacién patronal por pagar 109,506 122,580
Desahucio 6,859 19,062
Dividendos por pagar 30,693 30,693

Saldo final de cada periodo 160,298 195,943

9.  Capital social.

El capital social autorizado de la compaiiia es de Cincuenta Mil Délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, dividido en cincuenta mil acciones de un délar cada una,

10. Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere gque por lo menos el 10% de su utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

11.  Superavit por revaluacion.

Corresponde al saldo acreedor de las cuentas reserva por valuacion o superavit por
revaluaciones de inversiones, generadas hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las Normas Internacionales de informacion Financiera “NHF”, debe ser
transferidos al patrimonio a la cuenta resuitados acumulados, subcuenta reserva por valuacion o
superavit por revaluacion de inversiones; saldo que solo se podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del titimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiiia.

Los saldos acreedores de los superdvit que provienen de la adopcion por primera vez de las
NIIF(s) asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

12. Ingresos de operacion.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016
Ingresos por venta de bienes 2,363,081 2,459,999
Otros Ingresos 155 4,865
Salde al final de cada periodo 2,363,236 2,454,864
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13. Costo de ventas.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

o R 31.12.2017 31122016
Costos de produccion 0 (1,659,111)
Materia prima 495,766 0
Costos de ventas produccion - _ 972,515 0
Saldo al final de cada periodo 1,468,281 (1,659,111)

14. Hechos ocurridos después del periode sobre el que se informa.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 23
del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados

por la Administracion de la Compaiia y seran presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacion,
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