INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S. A. ILELSA

Estado Consolidado de Situacion Financiera
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota
No 31.12.2016 31.12.2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 70,841 116,918
Cuentas por cobrar 4 435,930 366,112
Inventarios 5 312,236 332,933
Gastos pagados por anticipado 47,429 41,821
Total activos corrientes 866,436 857,784
Activos no corrientes:
Propiedad maquinaria y equipos 6 936,610 989,400
Otros activos no corrientes 1,942 1,942
Total activos no corrientes 938,552 991,342
Total activos - ) 1,804,988 1,849,126
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias 2,109 10,017
Cuentas y proveedores por pagar 7 525,690 552,993
Total pasivos corrientes 527,799 563,010
Pasivos no corrientes
Obligaciones largo plazo 8 195,943 190,325
753,3

Total pasivos 723742 == 35
Patrimonio:
Capital social 9 50,000 50,000
Aportes futura capitalizacién 112,524 112,524
Reserva legal 10 63,681 63,681
Reserva facultativa 4,552 4,552
Superavit por revaluacion de propiedades 945,184 945,184
Adopcidn por primera vez de las NIIF (61,989) (61,989)
Pérdida acumulada (18,161)
Resultado del ejercicio (pérdida) (14,545) (18,161)
Total patrimonio 1,081,246 1,095,791

_ o ../1,804,988 1,849,126

_Total pasivos y igt;jf\gnig
= =rnz

4
Gerente General

—

ontadora General



Ver notas a los estados financieros



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S. A. ILELSA

Estado Consolidado de Resultado Integral
Afos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

~ Nota
No. 31.12.2016 31.12.2015
Ingresos de actividades ordinarias:

Ingresos de operacion 12 2,454,864 3,126,183
Costo de ventas 13  (1,663,888) (2,332,118)
Utilidad bruta en ventas 790,976 794,065
Gastos de administracién y ventas (802,484) (777,000)
_Utilidad o (pérdida) en operacion === (11,508) 17,065
Gastos financieros (3,037) (9,183)
(3,037) (9,183)

Utilidad antes de participacion trabajadores e
Impuesto a la renta (pérdida) (14,545) 7,882
Participacion trabajadores (1,182)
Impuesto a la renta por pagar o (24.861)
Utilidad (pérdidayneta _(14545)  (18,161)

ST i
Ing. Edwin Ripalda Q. Ing. Jenny?
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S. A. ILELSA

Método Directo para Reportar Flujo de Efectivo Proveniente de Actividades de Operacion

Ainos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

i 31.12.2016 31.12.2015
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2,385,045 3,187,446
Pagado a proveedores y trabajadores (2,389,493) (3,086,922)
Participacion trabajadores 0 (1,182)
Impuesto a la renta por pagar R 0 (24,861)
Gastos financieros y otros gastowww (3,356) (9,183)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de (7,804) 65,492
operaciéon e
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (30,365) (59,116)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 59,116)
inversion (30,365)
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones (7,908) 4,346
Dividendos por pagar 0 (11,722)
Reserva legal 0 9,104
Reserva Facultativa 0 4,552
Aportes futura capitalizacion 0 8,217
Utilidades 2014 0 (107,105)
Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de
financiamiento (0) (92,608)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio (46,077) (86,232)
Comienzo del afio 116,918 203,150
FIN DEL ANO 116 913

70,841

2l

Ing. Edwin R:palda Q. Ing. Jen

Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S. A. ILELSA

Método Indirecto para Reportar Flujo de Efectivo Proveniente de Actividades de Operacién
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
___(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Neto proveniente de (utilizado en

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provisidn para cuentas dudosas

Cambi jvos v
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Jubilacién patronal

Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participacion trabajadores

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

R

Ing. Edwin Ripalde Q.
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

tivi d racion:

31.12.2016 31.12.2015
(14,545) (18,161)
83,157 69,696
0 (555)
(69,819) 61,263
20,696 (108,556)
(5,607) 22,070
(4,511) 1,400
(26,121) 40,673
10,128 (3,520)
(1,182) 1,182
7,804 65,492
J e
7%
Ing. Je uachizaca
Contadora General



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S.A.

ILELSA
Politicas de Contabilidad Sig_;nificativas

1.

2.1

INFORMACION GENERAL

INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S. A. ILELSA, se constituyo
bajo las leyes de la Reptiblica del Ecuador en 1961, con el objeto de embotellar el
aguardiente, industrializarlo sacando al mercado diferentes tipos de licores de conformidad
con las leyes de la Repiiblica, reglamentos pertinentes y los presentes estatutos.

Intervendrd, ademas, en la actividad comercial, industrial o agricola permitida por las
leyes, mediante actos o contratos que deban celebrar en cada caso.

Segtin resolucién No. 209 de fecha 13 de Marzo de 2001, la Compaiifa fue notificada
como Contribuyente Especial.

Asuntos macroeconémicos

Durante el afio 2016, en el pais se han mantenido condiciones adversas para el normal
desempeiio de la economia nacional; condiciones influenciadas por la reduccién drastica
de los precios de exportacion del petréleo a nivel mundial, con una caida en mas del 50%
del precio internacional del crudo; la apreciacion del délar, que ha encarecido los
productos ecuatorianos frente a los de competidores como Colombia y Peri.
Adicionalmente, en abril del 2016, se sufren pérdidas econémicas superiores a los US$3
mil millones, producto del terremoto que azoté la costa norte del Ecuador. Estos eventos
han generado que el pais tenga menor liquidez en el mercado y la consiguiente
disminucién de las actividades econémicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan
reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de
créditos externos, restriccién de importacién de algunos productos y, optimizacién en
recaudacion tributaria, anexa a un conjunto de medidas contributivas emergentes para
palear las pérdidas generadas por el terremoto de abril de 2016. Sin embargo, lo que
suceda con la economia nacional, dependera en gran parte de las inversiones del sector
privado, puesto que la inversion del sector ptiblico se ha visto mermada y ha desembocado
en la desaceleracion econémica a lo largo del afio.

A la fecha de emisién de los estados financieros, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de éstos estados financieros, éstas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en éstos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados

Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

9



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S.A.

ILELSA
Politicas de Contabilidad Significativas

2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la preparacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado por
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros - Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se
incluyen en los rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del
alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como instrumentos
mantenidos como una cobertura efectiva, segin corresponda.

2.5.1 Activos financieros a valor razonable — El importe en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro del valor directamente para todos los activos
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta provision.

2.5.2 Baja en cuenta de los activos financieros — La Compaiiia dara de baja en cuentas
un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad-.

2.6 Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.

Son valuados al costo promedio ponderado.

2.7 Otros gastos anticipados.

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad
de presentarlos por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

2.8 Propiedades, planta y equipo

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

10



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S.A.

ILELSA
Politicas de Contabilidad Significativas

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de

desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

2.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

2.8.3. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedad, planta y equipo, son presentados
a sus valores revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a

la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Secci6n 29 Impuesto a
las Ganancias.

2.8.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qitil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada

ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion

11



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S.A.

ILELSA
Politicas de Contabilidad Significativas

2.8.5

Los afios de vida ttil estimados son los siguientes:

Activo Afios Tasa
Edificios 20 5%
Magquinarias 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos e instalaciones 10 10%
Vehiculos 3 20%
Equipo de computacién 3 33%
Herramientas 10 10%
Partes de maquinaria 10 10%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo —La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9 Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
COMO pasivos no corrientes.

2.9.1

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestaciéon pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1

2.10.2

Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros, y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades

gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.
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INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S.A.

ILELSA
Politicas de Contabilidad Significativas

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.13  Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes — Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccién.

2.14 Costos ya Gastos — Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

13



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S.A.

ILELSA

Politicas de Contabilidad Significativas

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva desde el 1 de enero de 2016:

Fecha de emisién

Aplicacion obligatoria:
ejercicios iniciados a

partir de
| a. Normas y Enmiendas
Enmienda a NIIF 11: Acuerdos conjuntos Mayo, 2014 Enero, 2016

Enmienda a NIC 1: Presentacion de Estados

Diciembre, 2014

Enero, 2016

Informacion Financiera (ciclo 2012-2014):
NIIF 5: Activos no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones discontinuas;
NIIF 7: Instrumentos financieros:
Informacidn a revelar; NIC 19: Beneficios a
los empleados y NIC 34: Informacién
financiera intermedia.

Financieros

Enmienda a NIIF 10: Estados financieros Diciembre, 2014 Enero, 2016
consolidados

Enmienda a NIIF 12 Informacidn a revelar Diciembre, 2014 Enero, 2016
sobre participaciones en otras entida ¥ @ «cacaranans

Enmienda a NIC 28: Inversiones en Diciembre, 2014 Enero, 2016
asociadas y negocios conjuntos

Enmienda a NIC 16: Propiedad, planta y Mayo, 2014 Enero, 2016

equipo

Enmienda a NIC 38: Activos intangibles Mayo, 2014 Enero, 2016

Enmienda a NIC 27: Estados financieros Agosto, 2014 Enero, 2016

separados

b. Mejoras

Mejoras a las Normas Internacionales de Septiembre, 2014 Enero, 2016

La aplicacién de las normas, enmiendas, interpretaciones y mejoras no tuvo impacto

significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

La Administracion tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracién
identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las unidades

operativas.

14




INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE LOJA S.A.

ILELSA

Politicas de Contabilidad Significativas

3.1. Riesgo de Mercado

3.2,

3.3.

3.1.1.  Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compaiiia, se las realiza
en U.S. ddlares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd
expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los
Estados Unidos de América.

112 Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja
operativos de la Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de
interés del mercado nacional. La Compaiiia no tiene activos significativos
que devenguen intereses a tasas de interés variables, y las tasas que mantiene
en los pasivos por los cuales hay que reconocer intereses son fijas.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia. La Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el
monitoreo periddico de su cartera, y en la calificacién previa de sus clientes objeto
de crédito.

Riesgo de liquidez - La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez, de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles; monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

4.  Cuentas por cobrar.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Clientes locales (1) 339,598 293,970
Anticipo a proveedores 1,773 3,844
Deudores varios 86,264 43,628
Otras cuentas por cobrar 18,102 34,477
i 375,919
enos provision acumulada para
documeII]ltos y cuentas incobrgbles (3,807) (3.807)
Saldo al final de cada periodo 435,930 366,112

(1) Corresponde a clientes nacionales de 2016 y 2015.

Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

Producto del andlisis de deterioro determinado por la Compaiiia se identificé que la
cartera cuya capacidad de recuperacion no estd seriamente afectada.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como
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sigue:
31.12.2016 31.12.2015
Saldo al inicio de cada periodo (9,807) (10,362)
Movimiento del periodo (0) (555)
Saldo al final de cada periodo . (9807) (9,807
5. Inventarios.
La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2016 12.31.2015
Materias primas 61,144 28,911
Inventario de suministros y materiales 83,098 61,972
Inventario de producto terminado 55,079 79,235
[nventario de producto terminado terceros 102,856 156,524
Otros inventarios 10,059 6,291
_Saldo al final de cadaperiodo = 312236 332933
6. Propiedad, maquinaria y equipos.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2016 31.12.2015
Terrenos 537,137 537,137
Edificios 307,699 306,835
Construcciones en curso 963 20,581
Instalaciones 14,482 14,482
Muebles y enseres 34,013 26,400
Sistema automatico 1,924
Magquinaria y equipo 197,122 182,175
Equipos de computacién y software 49,339 46,067
Vehiculos y equipo de transporte 423,322 403,339
Herramientas 7,916 6,534
1,573,916 1,543,550
Menos depreciacion acumulada (637,307) (554,150)
Saldo al final de cada periodo 936,610 989,400
El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2016 31.12.2015
Costo ajustado:
Saldo al inicio de cada periodo 989,400 999,979
Adgquisiciones 49,986 59,117
Adiciones (16,618)
Depreciacion (gasto del afio) (86,158) (69,696)
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Saldo al final de cada periodo 936,610 989,400

7. Cuentas por pagar.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Proveedores nacionales cuentas por pagar (1) 349,976 356,213
Obligaciones con el [ESS 10,712 9,484
Obligaciones por provisiones 27,621 28,199
Con la administracién tributaria (2) 137,382 133,093
Participacion trabajadores 0 1,183
Otras cuentas por pagar 0 24,861

Saldo final de cada periodo 525,691

_ 552,993

(1) Corresponde a las Obligaciones con proveedores nacionales
(2) Corresponde a Obligaciones por pagar a la Administracién Tributaria por agente de
retencion del Impuesto al Valor Agregado en Compras, Retenciones en la fuente y al
Impuesto de los Consumos Especiales.
8.  Obligaciones largo plazo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Obligaciones financieras 0 13,481
Anticipo de clientes 23,608

Jubilacién patronal por pagar 122,580 124,654
Desahucio 19,062 21,497
Dividendos por pagar 30,693 30,693

Saldo final de cada periodo 195943 190325

9.  Capital social.

El capital social autorizado de la compaiiia es de Cincuenta Mil Ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, dividido en cincuenta mil acciones de un dolar cada una.

10. Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de

liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

11.  Superavit por revaluacién.
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Corresponde al saldo acreedor de las cuentas reserva por valuacion o superdvit por
revaluaciones de inversiones, generadas hasta el afo anterior al periodo de transicién de
aplicacion de las Normas Internacionales de informacion Financiera “NIIF”, debe ser
transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva por valuacién o
superévit por revaluacién de inversiones; saldo que solo se podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafia.

Los saldos acreedores de los superdvit que provienen de la adopcién por primera vez de las
NIIF(s) asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

12. Ingresos de operacion.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015
Ingresos por venta de bienes 2,459,999 3,126,183
Otros Ingresos 4,865 0
Saldo al final de cada periodo 2,454,864 3,126,183

13. Costo de ventas.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015
Costo de produccion (1,663,888) (2,332,118)
Saldo al final de cada periodo ~ (1,663,888) (2,332,118)

14. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (marzo 15
del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados

por la Administracién de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacion.
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