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INTRODUCCION

De conformidad con lo que determina la Ley de Compainiias y estatutos

de Industria Licorera Embotelladora Loja S.A “ILELSA”, previa revisiéon de los
estados financieros y sus anexos, por el ejercicio econdémico al 31 de diciembre
del 2007, hago conocer mi opinién en calidad de Comisario.

Los estados financieros, son responsabilidad e la Administracion de la

Empresa.

1. NORMAS LEGALES

a. Dentro de las actividades que ha desarrollado la empresa, por el
movimiento econdmico analizado, se determina que la administracion de
Industria Licorera Embotelladora Loja S.A “ILELSA” ha desarrollado su
accionar conforme su objeto social. En el ambito legal, tributario y
estatutario, éstas se cumplen apegandose a lo que determina los
organismos de control correspondiente.

b. Se encuentran presentados los estados financieros de la empresa, por el
ejercicio econdmico 2007, de manera razonable, vale decir de acuerdo a
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

2. DESCOMPOSICION PORCENTUAL

w» BALANCE GENERAL
En el presente informe, se detalla la descomposicion porcentual del
Balance General, teniendo los siguientes criterios:

a. El activo corriente establece el 67.94% del total del activo, lo que implica
un sélido remanente, que se encuentra concentrado en Bancos, Cuentas
por cobrar e Inventarios de mercaderia,

b. El Activo Fijo, refleja el 20.19%, respecto del activo total, cuyo

componente representativo se refleja en las cuentas del activo fijo
depreciable y no depreciable, con sus diferentes componentes,
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c. Se complementa las cuenta de activo con los rubros de Otros Activos y
Cuentas de Orden, cuyos porcentajes se determinan con el 11.76% vy
0.11% respectivamente, y dentro de las cuentas representativas, constan,
los diferidos y otros activos,

d. El Pasivo de Industria Licorera Embotelladora Loja S.A “ILELSA” alcanza
el 71.96%, concentrados en las cuentas por pagar, préstamos,
obligaciones a corto, y rubros propios del quehacer de la compafiia por el
gjercicio econdmico objeto de analisis. Por efectos de control y
seguimiento, y consolidando el criterio de consistencia, se mantiene el
ordenamiento de cuentas que permiten un mejor seguimiento de los
compromisos adquiridos, lo cual hace implica dejar evidencia de mejores
controles implementados por la administracion,

e. Las cuentas de orden, que compensan las reflejadas en el activo, asi
como el patrimonio de la empresa alcanzan los porcentajes de 0.11% y
27.93% respectivamente, y que se encuentra estructurado por el capital
social, las reservas y las utilidades del ejercicio.

Los porcentajes que arroja el analisis tanto en el activo como en el pasivo y
patrimonio, reflejan el 100% de la posicion financiera de la empresa, lo cual
implica haber absorbido el andlisis porcentual global por el ejercicio
econdémico presentado.

= ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

a. Industria Licorera Embotelladora Loja S.A “ILELSA” al ser una empresa
de produccién y de comercializacion, refleja el Costo de Produccion y de
distribucion, de sus productos. asi como el Costo de Ventas por
mercaderia adquirida. En el primer costo representa por el ejercicio 2007
el 68.74%.

b. En consecuencia la utilidad bruta obtenida por el referido periodo alcanza
el 31.26%, respecto del total de ingresos, para absorber las diferentes
cuentas de gasto de la empresa.

c. Analizados los gastos de administracién, representan respecto del total
de ingresos el 15.94%,

d. Los gastos de venta, implican el 11.71%, complementados con los gastos
no operacionales que reflejan el 0.20% respecto del total de ingresos.
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e. La utilidad antes de impuestos y beneficios a trabajadores, alcanza el
3.42%, respecto del total del ingresos,

Al igual que en el balance general, en el estado de pérdidas y ganancias,
sus diferentes componentes alcanzan el 100%, habiendo incorporado el analisis
porcentual global, por el referido ejercicio econémico.

3. COMPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
» BALANCE GENERAL

Dentro de analisis financiero, es necesario expandir las cuentas en sus
diferentes componentes, a fin de evaluar la gestibn administrativa de los
Directivos, teniendo como resultado lo siguiente:

a. El activo corriente del afio 2007 en relacién al ejercicio econémico 2006
tiene una variacion del 21.02%. Sus principales componentes de
variacion corresponde a haber ejecutado acciones de trabajo, para
invertir en inventarios, utilizar de manera adecuada el disponible
empresarial, haber otorgado crédito a clientes, tomando como referente
la ampliacion de la base de datos, para cubrir mayores zonas de venta,
asi como también haber finiquitado transacciones por los valores propios
del negocio.

b. El activo fijo, tiene variacion del 14.87%, observando que la
administracién ha concentrado esfuerzos en ampliar la infraestructura de
operacion, y ello se demuestra con el crecimiento dentro del rubro
Vehiculos, pues de 130 mil délares que mostré en el afio 2006, se refleja
168 mil setecientos délares para el 2007, lo que porcentualmente
representa el 21.54%, y absorbiendo los parametros de depreciacion, se
determina el incremento interesante. En menor proporcion pero
incrementada la inversion, se define Equipo de computacion asi como
Muebles y Enseres asi como Maquinaria. Con todo ello y de manera
general deducidas las diferentes depreciaciones, se corrobora la
variacion sefialada del 14.87%, anotada al inicio de éste literal.

c. Otros Activos también tiene incrementos que consolidan el accionar y las
propias actividades del negocio dentro del periodo econdémico, visto el
manejo empresarial y aplicacion de estrategias adecuadas de control en
la administracion.
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d. El Pasivo Corriente de Industria Licorera Embotelladora Loja S.A
“ILELSA” en sus diferentes componentes tiene variaciones aceptables.
En su variacion global el Pasivo Corriente varia en el 19.33%, por lo
anotado anteriormente. Se incorporan en la variacidon sefalada los
diferentes componentes que conforman la cuenta del pasivo.

e. El total del Pasivo empresarial contempla la variacién antes indicada, por
cuanto en el periodo 2007, se disminuyen significativamente el rubro de
cuentas por pagar, lo cual lo cual incide en el porcentaje global de
analisis.

f. El Patrimonio empresarial por la comparaciéon de balances en los dos
periodos economicos tiene una variacién global del 13.52%%, precisada
por el incremento de las Reservas, y que atiende lo resuelto por Junta
General de Socios y acatamiento de lo reza en el Estatuto de Industria
Licorera Embotelladora Loja S.A “ILELSA”,

g. La variacion general de los dos periodos tanto en su activo como pasivo y
patrimonio, tiene el 12.24%, mismo que contempla las exposiciones
motivadas, en lineas anteriores.

w ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

a. Lo relatado en los comentarios del balance general, repercute de manera
directa en el estado de pérdidas y ganancias, pues las ventas tienen
variacion del 24.8%, en relacion al afio 2006, evidenciandose sl
incremento en la venta de cerveza Brahma,

b. Los gastos de Fabricacion y Comercializacion, determinan una variacion
del 25.8%, al haberse incrementado sus diferentes componentes en al
afno 2007 en 150 mil ochocientos doélares.

c. Los gastos de administracion, tienen variacion del 7.6%,

d. Los gastos de venta tienen significativo incremento, pues la variacion
esta dada en el 71.3%,
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e. Los gastos no operacionales, en su monto global y por ende porcentual,
no tienen variaciéon mayor, pues de $ 2.196.07 para el afio 2006, en el
periodo objeto de analisis ascienden a $ 2.170.93.

f. De lo anotado anteriormente, la utilidad antes de impuestos vy
participacion a trabajadores, tiene un decremento del 6.7%, con relacion
al afo 2006, y que representa 2 mil seiscientos dodlares
aproximadamente.

g. Los ingresos no operacionales, tienen tratamiento independiente del
movimiento normal de actividades, siendo complementarios sus montos
por los rendimientos financieros y/o por acciones administrativas durante
el periodo de ejecucién, y que por el resultado obtenido existe variaciéon
propia de las actividades no operacionales de estos otros ingresos.

4. ANALISIS FINANCIERO

La eficiencia de la gestion empresarial, se precisa por los diferentes indices
financieros, y dentro del analisis correspondiente, se determina lo siguiente:

a. ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA

INDICE PATRIMONIAL

Indica el grado en el que los accionistas son los duefios de la empresa.
Por los datos obtenidos, el patrimonio de la empresa con respecto al total del
pasivo y patrimonio, alcanza el 27.93%.

INDICE DE SOLIDEZ

Expresa el grado en que los diferentes acreedores afectan el
financiamiento de Industria Licorera Embotelladora Loja S.A “ILELSA” En el
presente analisis las diferentes cuentas por pagar en su estructura de los
diferentes componentes, representan los montos mas significativos, que implica
atencién a las transacciones normales del negocio, asi como afrontar posibles
imprevistos, en tanto y en cuanto se ajusten a lo que determina el régimen
laboral, ley de régimen tributario interno con su respectivo reglamento, y leyes
conexas a las que estan supeditadas la compafiias.
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a. ADMINISTRACION FINANCIERA

INDICE DE SOLVENCIA

Representa los valores en doélares que se encuentran en el activo
corriente, con el fin de cubrir cada délar de deuda a corto plazo. Industria
Licorera Embotelladora Loja S.A “ILELSA” por cada délar que adeuda a sus
proveedores tiene 0.944 ddlares para pagar, debiendo para ello hacer efectivo
los montos registrados en cuentas por cobrar, asi como colocar adecuadamente
sus inventarios en el mercado a través de su fuerza de ventas,

INDICE DE LIQUIDEZ

Determina la capacidad para atender el pago de sus diferentes
obligaciones a corto plazo. La compaiia por los resultados reflejados en
balance, define poseer la liquidez que permite atender de manera adecuada sus
obligaciones, teniendo que hacer efectiva la recuperacién de los créditos, vy la
venta global de sus inventarios dentro del mercado.

CAPITAL DE TRABAJO

Este comentario se complementa al anterior, pues haciendo efectivo el
rubro de cuentas por cobrar, asi como dando el tratamiento adecuado de sus
inventarios, el capital de trabajo que pueda tener Industria Licorera
Embotelladora Loja S.A “ILELSA” se consideraria optimo para desarrollar
actividades, acorde a lo que determina el estatuto de la misma.

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

Del analisis efectuado, se comprueba que la administracion ha
incrementado los créditos a los clientes, aperturando el grado de acciéon al
mercado. Si embargo de aquello, implica que la administracion debe generar
estrategias de control, para reducir en lo posible cuentas incobrables, y que no
afecten los resultados a obtenerse en los préoximos ejercicios econémicos.
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INVENTARIOS

Por la ventas obtenidas, en comparacion con los inventarios reflejados en
el estado de situacién financiera (balance general), Industria Licorera
Embotelladora Loja S.A “ILELSA” posee los inventarios en materias primas asi
como de mercaderias adquiridas, acorde a la realidad para seguir realizando
transacciones, con la suficiente diversidad, que pueda ampliar la gama de
productos producidos, y midiendo los parametros de competencia existentes en
el medio. Se complementa este comentario, a mantener controles de inventario
constantes, respecto de los insumos, visto el periodo de caducidad, evaporacion,
desperdicios etc.

b. EFICIENCIA DE LAS OPERACIONES
EFICIENCIA EN LA COMERCIALIZACION

El indice indica que la infraestructura que posee la empresa, es
aprovechada de manera eficiente, para la comercializacién de sus productos,
llegando a niveles 6ptimos, que permite explotar la capacidad de gestion en
ventas, el almacenamiento que tiene el local, asi como las diferentes
instalaciones implementadas.

c. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

MARGEN DE GANANCIA SOBRE LAS VENTAS

La empresa tiene un margen de ganancia por la utilidad bruta del 31.26%,
respecto del total de ingresos, lo cual implica armonizar de manera adecuada ia
adquisicion y utilizaciéon de inventarios, asi como optimizar los gastos de
administracion, gastos en ventas, y gastos de comercializacion. Las estrategias
implementadas, permitiran optimizar la inversién realizada de parte de los
sefiores accionistas.

RENTABILIDAD SOBRE EL CAPITAL PAGADO

Define la rentabilidad que los socios han obtenido sobre sus propios
recursos. Los accionistas con la utilidad reflejada en el estado de operaciones
obtienen una rentabilidad representativa, definiendo que el capital social de
Industria Licorera Embotelladora Loja S.A “ILELSA” al 31 de diciembre del 2007
es de $ 2.537.24
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RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO

Se determina la rentabilidad del 39.50% sobre el patrimonio de la
empresa, considerando el capital social y las reservas, antes de la obtencién de
la nueva utilidad, por el ejercicio econdmico objeto de analisis.

RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSION GLOBAL

El indice de rentabilidad global obtenido es del 7.91%, entendiéndose que
el aporte de los socios se encuentra invertido en todas y cada una de las
cuentas que conforman el estado de situacién financiera de la empresa.

RENTABILIDAD SOBRE INVERSION EN ACTIVO FIJO

Se establece el indice del 24.74%, lo que implica tener la suficiente
infraestructura para generar nuevos e innovados productos, sin descuidar la
actualizacién de maquinaria con tecnologia de punta, para hacer competitiva la
intervencion de la empresa en el mercado, frente a laboratorios de similares
caracteristicas.

CONCLUSIONES

La posiciéon de la empresa se mantiene de manera solida, considerando
la conformidad y confiabilidad de la informacion reflejada en los estados
financieros presentados y objeto de analisis.

Los aspectos complementarios de andlisis, vienen de la propia
administracion, y de su equipo interno de trabajo, que permitan definir la
obtencioén de resultados satisfactorios para las partes,
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Los administradores deben seguir aplicando las recomendaciones vy
resoluciones formuladas por la Junta General, y las decisiones que a lo interno
determine el Directorio de la empresa, asi como ejecutar las acciones
administrativas propias, regidas por leyes y reglamentos en actual vigencia.

5. RECOMENDACIONES

El cumplimiento de las disposiciones legales, tributarias, estatutarias y
demas que se implementen, deben mantenerse bajo estricto cumplimiento, asi
como también los principios de contabilidad generalmente aceptados,
incorporandose a ello, la vigencia de los normas internacionales de informacion
financiera (NIIF's), de implementacién obligatoria,

Mantener dentro de la administracién y Directorio, el recurso humano
competente que determine el analisis de los documentos contables y financieros
presentados, a fin de que sea proficuo su analisis, y los resultados no sean otra
cosa, que la participacion del equipo de trabajo coherente, que brinde y ratifique
la confianza del caso a los socios de la empresa.

Por todo lo expuesto, y visto que los estados financieros presentados por
la administracion para el analisis correspondiente, y dentro de los montos
reflejados al 31 de diciembre del 2007, cuya responsabilidad corresponde a la
administraciéon de la empresa, presentan razonablemente la situacion de la
empresa, me permito recomendar su aprobacién por parte de los sefores
accionistas.
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