ERIDAND S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

ERIDAMNG 5.A. a5 una compafia constituida en &l Ecuader el 10 de noviembre de 2010, con
domicilio principal en el Barric Lumbisi, calle De Los Establos 3/MN y calle C en Quito - Ecuador.
Actualmente, las actividades de la Compania se relacionan con la compra de acciones o
participaciones de otras companias, con la finalidad de vincularlas y gjercer su control a lraves de
vinculos de propiedad accicnaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial.

La Comparia no cuenta con empleados.  Los servicios legales y contables requeridos son
realizados por profesionales independientes,

La informacian contenida en estos estados financigros es responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Las estados financieras han sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionales
de Informacién Financiera para Peqguefas y Meadianas Empresas — NIIF PYMES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcian de las MNIIF para
Pequefias y Medianas Empresas (MIIF PYMES) vigentes al 31 de diciembre del 2018,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania &5 el Délar de los Estados Unidos de America (LS.
dalar), el cual s la moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros de ERIDAMNO S.A., comprenden, el estado de situacién financiera al
31 de diciembre de 2016 y los estados de resullado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujo de efectivo por el afa terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIF PYMES).

Los estados financieros han sido preparades sobre la base del costo histdrice excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bignes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado a la fecha de valoracidn,

2.4 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldes de actives y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como cerrientes aquellos con vencimiento igual o
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inferior a 12 mesaes, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compadia, v,
como na corrigntes los de vencimiento superior a dicho perioda.

Bancos

Incluye aquellos actives financieros liquides ¢ depdsitos en instituciones bancarias. Los
sobragiros bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacidn financiera.

Activos financieros - Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son
activas financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimignto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métado de la tasa de interés efectiva, menos cualqguier deterioro,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pdsivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. El periodo

de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios es de 30 dias.

Inversiones en subsidiarias

" Las NIIF - PYMES requiersn gue las inversiones en subsidiarias se presenten consolidadas

con la matriz en los estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimientos
legales se preparan estados financierocs separados de ERIDANO S.A. y tambien aestados
financieros consolidados, los cuales estan en proceso de preparacion,

Son subsidiarias aguellas entidades que estan controladas por la Compania. ERIDAND 5.4,
contrala a sus subsidiarias cuando estd expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su implicacién en las subsidiarias y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobra estas. En la presentacion de los estados financieros
individuales de ERIDAND 5.A. estas inversiones se presentan al costo.

Loz dividendos procedentss de eslas inversiones se reconocen en el resultade cuando surja
el derecho a recibirlo,

Inversiones en asociadas

Son aquellas inversiones sobre las cuales ERIDAND S.A. no poses control ni influencia
significativa. Los resultados obtenidos de dichas inversiones conslituyen ingresos exentos o
gastos no deducibles y estos son calculados en base al Valar Patrimaonial Proporcional (VPP
qua s lo calcula y registra en farma anual.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del imperte de la obligacian.

El importe recconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perioda, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Impuestos Corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante

el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca seran gravables o deducibles, El
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pasive de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

212 Costos y Gastos

Los coslos y gaslos se regislran al cosfo histérico. Los costos y gaslos se reconocen a
medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en &l periodo mas cercano en el qua se conocen.

213 Reclasificaciones

Ciertos saldos del afo 2015 fueron reclasificades a fin de gue sean comparables con la
presentacian de los estados financieros del afio 2016,

2.14 Cambios en la Aplicacion de la NIIF para las PYMES

En mayo de 2015, el |1ASB realizé modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, tras
considerar la informacidn recibida durante la revision integral inicial, y tener en cuenta el
hecho de que la NIIF para las PYMES es. todavia, una Morma nueva' Entre las principales
maodificaciones introducidas, podemos mencionar lo siguiente:

. Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y
equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta v Equipo;

 «  Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificacionas a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2017. La
Compaiiia no aplica anticipadamente las modificaciones de la reforma de la NIIF para Pymes.
Mo sa estiman efeclos importantes en la Compania.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONA DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (NIIF para PYMES)

La Superintendencia de Compafias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y su
aplicacion obligatoria por parle de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucidon No. ADM 081982 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.

Hasta el 31 de diciembre de 2015, la Compania aplicd Normas Internacionales de Informacion
Financiera; sin embargo, en cumplimienta con lo dispuesto en la Resolucion No.
SCICLCPAIFRS.G.11010, emitida por la Superintendencia de Comparnias, Valores y Seguros el
11 de Octubre de 2011, la Comparia decidid aplicar la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) en sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2016,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definid como su periodo de transicion a las NIIF para
PYMES el ano 2015, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2015.

La Administracion de la Compafiia ha efectuado los andlisis correspondientes para la transicidn a
NIIF para PYMES y no ha identificado diferencias significalivas entre los estados de situacion
financiera, de resullados, de cambios en el patrimonio y de de fiujos de efeclivo presentado segin
las NIIF y el presentado segun las NIIF para PYMES.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieras en confarmidad con Normas Inlernacionales
de Informacian Financiera para Peguefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) requiere que la
Administracion realice ciertas eslimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracin,
tales estimaciones y supuestas estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momenta, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectas finales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigus:

... Diciembre 31,...
20186 2015

ien U.5. délares)

Cuentas por cobrar relacionadas:

Kudurru S.A, (1) 583,299 888,299
Myrhe Holding Corp Sociedad Andnima (Costa Rica) (2) - 341,983
Dividendos por cobrar (3) 214,714 212,586
Total TH8,013 1,442 868

{1} Corresponden a préstamoes otorgados a KUDURREL 5.A., compania subsidiaria, los cuales no
genaran intereses v son de cobro inmediato por pedido expreso de la misma.

(2) Durante el afio 2018, la compafia con aprobacian de sus accionistas, compensd el saldo de la
cuanta por cobrar a Myrho Holding Corp (Costa Rica), con cuentas por pagar a sus
accionistas,

(3) Corresponde a dividendas declarades por Corporacidn Favorita USE 2,128 y Corporacién
Grupo Fybeca 5.4, GPF USE 212,588,
INVERSIONES EN SUBISDIARIAS Y OTRAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y otras, es como sigue:

Proporcidn de

Lugar de participacién accionaria y
canstitucion y poder de voto
Compaiia Actividad principal operaciones 2016 2015
Hudurru S.A. (1) Inmabiliaria Ecuador 99 99% 9% 959%
Corporacion Grupo
Fybeca S.A. GPF Tenedora de acciones Ecuador 3% 3%
Corporacién Favarita — Comercializadora de productos Ecuador 0,0043% 0,0043%

(1) Los estados financieras de ERIDAMNO S A, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
también se presentan consolidados con su compafiia subsidiaria en las cual posee una
participacidn accionaria de mas del 50% vy gjerce control, tal come lo establece la NIIF para
PYMES; sin embarga, por requerimiento de la Superintendencia de Companias, ERIDAND 5.4,
presanta estados financieros separados.




10.

... Diciembra 31,...
Método de valoracian 2016 2015

{en U.5. dolares)

Fudurru S.A. Costo 34,502 34,502

YValor Patrimonial

Corporacion Grupo Fybeca 5 A GPF Praporcional 1,483,438 1,785,113
Corporacion Favorita Costo 49 729 49,729
Total 1,967 668 1.869,344

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Corresponden a préstamos recibidos que no se encuentran garantizades v ne generan intereseas,
por tanto son de pago inmediato, a pedide de sus accionistas. .

IMPUESTOS

La Companfia no genera una utilidad gravable, debido a que todos sus ingresos provienan de las
inversiones en accicnes v participaciones de empresas ecuatorianas, los cuales estan exentos del
pago de impuesto a la renta. De igual forma, segun lo establece la norma legal vigente, todos sus
gastos son no deducibles al estar relacionados con la generacion de ingresos exentos. Son
susceptinles de revision par parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de impuestos de
los afios 20114 al 2016,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas, dentro de un mismo pericdo fiscal
por un importe acumulade superior a U315 millones, estan cbligados a presantar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efecluadas a valores de
plena competencia.  El importe acumulade de las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe acumulado mencionado, por tanto no se ha
realizado dicho estudio.

PATRIMONIO

Capital social - E|l capital social autorizado consiste da 10.000 acciones ordinarias v nominativas
de US31 wvalor nominal unitario, las cuales otorgan un volo por accidn y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Companfias requiere que por lo menos el 10% da la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 530% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de mencr impasicidn, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a

la renta.




11, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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Al 31 de diciembre del afio 2016, la principal fransaccidon realizada con partes relacionada,
corresponde 8 una compensacion de la cuenta por cobrar a Myrho Holding Corp (Costa Rica), con
cuantas por pagar a sus accionistas par USS 341.953,29,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emisidn de los estades financieros (diciembre 29,
2017) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran tensr un efecto
impartante scbre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por & afic terminado el 31 de diciembre del 2016 han side aprobados por
la Gerencia de la Compafia en diciembre 29, 2017 y seran presentados a la Junta Directiva para

s5uU aprobacidén. En opinién de la Administracion, estos estados financieros "seran aprobados sin
modificaciones.
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