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NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE: 

A los Señores Accionistas de 
ERIDANO S A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de ERIDANO 
S A que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 
2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las 
notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las 
politicas contables significativas 

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de 
ERIDANO S A al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con la 
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1AS8) 

  Fundamentos de la opi 

  

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 
describen mas adelante en este informe en la sección 'Responsabihdades del 
auditor en relacion con la auditoría de los estados financieros separados”. Somos 
Independientes de ERIDANO S A de acuerdo con el Codigo de Etica para 

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica 
para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de 
independencia de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del 
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad 
con dicho Codigo Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinion 

Quito teuadur 
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Asunto de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 6 a los estados financieros separados adjuntos, 
ERIDANO $ A, también propara estados financieros consolidados conforme lo 
requieren la NIZF para PYMES Los estados financieros separados adjuntos se 
presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador Nuestra opinion no es modificada con respecto a este 
asunto 

Otro asunto 

Los estados financieros separados de ERIDANO S A por el año termmado el 31 de 
diciembre del 2015, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron 
una opinion sin salvedades el 30 de mayo del 2016 

  

Información presentada en adición a los estados financieros separados 

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la 
cual comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, 

pero no incluye el Juego completo de estados financieros separados y nuestro 
informe de auditoria Se espera que dicha imformacion sea puesta a nuestra 
disposición con posterioridad a la fecha de este informe 

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compañía, no 
incluye dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o 
conclusion sobre la misma 

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra 
responsabilidad es leer dicha formacion adicional cuando esté disponible y, al 
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias matertales en 
relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento 
obtenido durante la auditoría, o si de otra forma pareceria estar materialmente 
incorrecta 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de 
Accionistas, sí concluimos que existe un error material en esta información, 
tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la Administracion de la 
Compañia 

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados 
financieros separados 

  

La Administracion es responsable de la preparacion y presentación razonable de 
los estados financieros separados de conformidad con la Norma Internacional de 
Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las 
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), 
y del control interno determinado por la Administracion como necesario para 
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permitir la preparación de los estados financieros separados libres de errores 
materiales, debido a fraude o error 

  

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es 
responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocia 
en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio 
en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compañia o cesar sus 
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo 

La Administración es responsables de la supervision del proceso de reporte 
financiero de la Compañia 

  

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros separados 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si jos 

estados financieros separados en su conjunto están libres de errores materrales, 
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra 
opinion Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza 
que Una auditoria realizada de conformidad con Normas Intermacionales de 

Auditoria (NIA), detectara siempre Un error material cuando este exista Errores 
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan 
en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados 
financieros separados 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos 
una actitud de escepticismo profestonal durante toda la auditoria Tambien 

Identificamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados 
financieros separados, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos 
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para 
nuestra opinion El nesgo de no detectar un error material debido a fraude es 
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya 
que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erroneas o vuineracion del control interno 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía 
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Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las 
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la 
Administración es razonable 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, 
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de 
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha 
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros separados o, s dichas revelaciones no 
son adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe 
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que 
la Compafila deje de ser una empresa en funcionamiento 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contemdo de los estados 
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
separados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo 
que logren una presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañía respecto a, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría 
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia 
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría 

Finaudit Ecuador = 
Quito, diciembre 29, 2017 Stálin Moreno 
Registro No 1006 Socio 

Licencia N% 26424 

     



ERIDANO SA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Bancos 
Otras cuentas por cobrar 
Actos por Impuestos comentes 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Inversiones en subsidiarias y otras y total activos 
no comentes 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar accionistas 
Cuentas por pagar comerciales 
Pasivos por impuestos corrientes 
Total pasivos comentes y total pasivos 

PATRIMONIO 
Capttal social 
Reserva legal 
Ullidades retenidas 
Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

10 

  

  

  

  

2016 2015 
(en US dólares) 

3684 216 079 
798.013 1 442.868 

540 

301697 1.559.487 

1,567,669 1,369,344 

2569.268 

1046 309 1893 292 
16 185 - 

— 5 5 
1062,500 1893207 

10.000 10.000 
5000 - 

1,291,866 1,625,534 
1.306,508 11635534 

230036 2,528,891 

  

  

  

  

Ing Pedro Villamar 
Representante Legal 

   
Qontadora General 
/ 

   



ERIDANO S.A 

ESTADO OE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ingresos 
Ingresos por valoracion de acciones 
Dividendos recibidos 
Total 

Gastos 
Operativos 
Impuestos y contribuciones 
Pérdida por valoracion de acciones 
Otros gastos 

(PERDIDA) UTILIDAD NETA Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 
  

  

Ing Pedro Villamar 
Representante Legal 

2016 
  

2018 
ten US dólares) 

(8 842) 
(16 104) 

(301 674) 
4,176) 

(328,658) 

  

223 322 
4,583 

221.905 

(6956) 
(22,794) 

(675) 

 



ERIDANO S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Capttal Reserva 
social legal 

Saldos gl 31 de diciembre de 2014 10.000 

Uslidad del aña 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 10.000 

Pérdida del año 
Transferencia Ñ 5,000 

Saldos al 31 de decismbre de 2016 10,000 5.000 

Ver notas a los estados financieros 

Ing Pedro Vilamar 

Uifidades 
retenidas 

1.428.054 

197.480 

1625534 

(328 088) 
(5,000) 

1291.869 

Representante Legal Corfiadora General 
7 

Total 

1.438.054 

197.480 
  

1635 634 

(228 668) 
  

1.306 866 

   



ERIDANO 5.4 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE    EL 2016 

  

2016 2015 
Nota (en ÚS dolares) 

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Pagado a proveedores (12395) (30260) 
Dividendos recibidos - 97,682 

Efecto neto (utilizado en) proveniente de actividades de operación 12.395) 61,428 

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Prestamos recibidos (pagados) de accionistas (505 000) 35918 
Cobros a compañias relacionadas 205,000 90,000 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (200,000) 125918 

EFECTIVO 
(Disminucion) Incremento neto del año (212395) 193344 
Saldos al comienzo del año 216,079 22,725 

SALDOS AL FIN DEL AÑO —3684 216079 

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO 
DE EFECTIVO 

Compensación de cuentas por cobrar y pagar a partes retacionadas 5 241988 
Dividendos declarados pendientes de cobra 5 —    

    
Ing Pedro Villamar Katy Nuñez 8” 

Representante Legal Contadora General 

 



ERIDANOS A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

1. INFORMACION GENERAL 

ERIDANO SA es una compañia constituida en el Ecuador el 10 de nowembre de 2010 con 
domicilio principal en el Barno Lumbrst_calle De Los Establos S/N y calle C en Quito Ecuador 
Actualmente las actividades de la Compañia se relacionan con la compra de acciones o 
participaciones de otras comparas con la Ínaldad de vincularlas y ejercer su contral a través de 
vinculos de propiedad accionana geston admimstración responsabilidad crediticia o resultados y 
conformar asi un grupo empresanal 

La Compañia no cuenta con empleados — Los servicios legales y contables requeridos son 
reolizados por profesionales independientes 

La informacion contenida en estas estados financieros es responsabilidad de la Administracion de 
la Compañia 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Inlernacionales. 
de Información Financiera para Poqueñas y Medianas Empresas — NIF PYMES 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros Eslas politicas han sido defimdas en funcion de las NIF para 
Pequeñas y Medianas Empresas (NIF: PYMES) vigentes al 31 de diciembre del 2016 
aplicadas de manera uniforme a todos los periedos que se presentan 

22 Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de America (US 
dólar) el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

23 Bases de preparación 

Los estados financieros de ERIDANO SA comprenden el estado de siluación financiera al 
31 de diciembre de 2016 y los estados de resultado integral de cambios en el patrimonio y de 
flujo de efectivo por el año terminado el 31 de dictembre del 2016 Estos estados financieros 
han sido preparados de acuerda con Normas Internacionales de informacion Financiera para 
Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepto por 
Ciertos instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las 
politicas contables inclurdas mas abajo 

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de ta contraprestación 
entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un actwo a el valor pagado para 
transfer un pasivo entre participantes de un mercado a la fecha de valoracion 

24 Clasificación de saldos cornentes y no corrientes 

Los saldos de actos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican 
en funcion de su vencimiento es decir como comentes aquellos con vencimiento ¡gual o 
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25 

26 

27 

28 

29 

210 

2n 

inferior a 12 meses los que estan dentro del cxclo normal de la operacion de la Compara y 
¡somo no corentes los de vencimiento superior a dicho periodo 

Bancos 

Incluye aquellos activos financieros liquidos o Cepositos en instituciones bancarias Los 
sobregiros bancanas He haberlos son presentados como pasivos comentes en el estado de 
situación financiera 

Activos financieros - Cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Sor 
actos financieros no denvados con pagos fijos o determables que mo conizan en un 
mercado activo 

Despues del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amorizado 
ullizando el metodo de la tasa de nterés efectiva menos cualquier deterioro 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas par pagar son pasos financieros no 
denvadas con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo El periodo 
de crédito promedio para la compra de ciertas bienes y servicios es de 30 dias 

Inversiones en subsidiarias 

Las NIF PYMES requieren que las inversiones en subsicianias se presenten consolidadas 
con la matnz en los estados financieros consolidados si embargo par requenmientos 
legales se preparan estados fÍmancieros separados de ERIDANO SA y tembién estados 
financieros consolidados los cuales están en proceso de preparacion 

  

Son subsidiarias aquellas entidados que están controladas por la Compañra ERIDANO $ A 
tontrota a sus subsidianas cuando esta expuesta o tene derecho a rendimientos vanables 
procedentes de su implicacion en las subsiiarias y ene la capacidad de ilus en esos 
rendimientos a traves de su poder sobre estas En la presentacion de los estados financieros 
indwiduales de ERIDANO $ A, estes inversiones se presentan al costo 

Los dividendos procedentes de estas versiones se reconocen en el resultado cuando surja 
el derecho a recibirlo 

Inversiones en asociadas 

Son aquellas inversiones sobre Jas cuales ERIDANO SA no posee control ru influencia 
significaliva Los resultados obtenidos de dichas inversiones consuluyen ingresos exentos o 
gastos ne deducibles y estos son calculados en base al Valar Patrimoral Proporcional (VPP) 
que se lo calcula y registra en forma anual 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente (ya sea 
legal o imphcita) como resultado de un suceso pasado es probable que la Compañia tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la 
obligacion y pueda hacerse una estacion fable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente al final de cada penodo teniendo en cuenta 
los nesgos y las certidumbres correspondientes 

Impuestos Cornentes 

El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 
el año. La utiidad gravable difiere de la utikdad contable debido a las partidas de ingresos o 
gestos imponibles o deduciblos y partidas que nunca serán gravables o deduoibles El 
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pasivo de la Compañia por concepto del impuesto comente se calcula utlizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de caca periodo 

212 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo hustonco Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurmdos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

213 Rectasificaciones 

Ciertos saldos del año 2015 fueron reclasificados a fin de que sean comparables con la 
presentación de los estados financieros del año 2016 

214 Cambios en la Apticacion de la NIF para las PYMES 

En mayo de 2015 el lASB realizo modificaciones Iimitadas a la NIF para las PYMES tras 
considerar la informacion recibida durante la revisión integral inicial y tener en cuenta el 
hecho de que la NIIF para ias PYMES es todavia una Norma nueva Entre las principales 
modificaciones mtroducidas podemos mencionar lo siguiente 

+ Permitir una opcion para usar el modelo de revaluación para propiedades, planta y 
equipo en la Sección 17 Propiedades Planta y Equipo 

+ Almear los requerimuentos principales para reconocimiento y medicion de impuestos 
difendos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias y 

Se requiere qua las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las 
modiicaciones a los periodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2017 La 
Compañía no aplica antcipadamento las modificaciones de la reforma de la NIIF pora Pymes 
No se estman efectos importantes en la Compañia 

3 ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONA DE INFORMACION 
FINANCIERA PARA PEQUEÑAS Y MEDIANAS EMPRESAS (NIIF para PYMES) 

La Supenntendencia de Compañías estabiecio mediante Resolución No 06 Q 101004 del 21 de 
agosto del 2006 la adopcion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su 
aplicación abligatona por parte de las compañias y entidades sujetas a su control y vglanga a 
partir del 1 da enero de 2009 la cual fue ratficada con la Resolucion No ADM 08199 del 3 de julio 
del 2008 Adicionalmente se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo 
dispuesto en la Resolucion No 08 G DSC 010 del 20 de nowembre del 2008 

Hasta el 31 de diciembre de 2015 la Compañía aplicó Normas Internacionales de Informacion 
Fmanciera sin embargo en cumplimiento con lo dispuesto en la Resolución No 
SC ¡Ci CPAIFRS G 11010 emitida por la Supenntendencia de Compañias Valores y Seguras el 
11 de Octubre de 2011 la Compañia decidió aplicar la Norma Internacional de información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIF para las PYMES) en sus estados 
financieros al 31 de diciembre de 2016 

De acuerdo a lo antes indicado la Compañia definió coma su periodo de transición a las NIF para 
PYMES el año 2015 estableciendo coma fecha para la medición de los efectos de primera 
aplicacion el 1 de enero del 2015 

La Administracion de la Compañia ha efectuado los analisis correspandrentes para la transición a 
NIIF para PYMES y no ha identíicado diferencias significativas entre los estados de situacion 
financiera de resultados, de cambios en el patamomo y de de flujos de efecto presentado segun 
las NIIF y el presentado segun las ANF para PYMES 

a



4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Narmas Intemacionales 
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIF PYMES) reguiere que la 
Admmistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
aclwidad economica de la entidad con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de 
algunas partidas que forman parle de los estados financieros En opinión de la Admmistración 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulllización de la informacion 
disponible al momento los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31 
2018 2015 

(enUS dólares) 

Cuentas por cobrar relacionadas 
Kudurro SA (1) 583,299 888 299 
Myrho Holding Corp Sociedad Anoruma (Costa Rica) (2) 341 983 

Dividendos por cobrar (3) 214.714 212 588 

Total 798.013 1442 868 

(1) Corresponden a préstamos otorgados a KUDURRU 5 A compañia subsidiania los cuales no 
generan intereses y son de cobro mmediato por pedido expreso de la misma 

(2) Durante el año 2016 la compañia con aprobacion de sus accionistas compenso el saldo de la 
cuenta por cobrar a Myrho Holding Corp (Costa Rica] con cuentas por pagar a sus 
accionistas 

(3) Correspande a dwidendos declarados por Corporación Favorita US$ 2128 y Corporacion 
Grupo Fybeca S A GPF US$ 212 586 

INVERSIONES EN SUBISDIARIAS Y OTRAS 

Un resumen de las mversiones en subsidianas y otras, es como sigue 

Proporcion de 
Lugarde — parkcipación accionaria y 

consttución y poder de voto 
Compara Actividad panarpal operaciones 2018 2015 

Kudurru SA (1) Inmobiiaria Ecuador 9998%  9999% 

Corporación Grupo 
Fybeca SA GPF—— Tenedora de acciones Ecuador 3% 3% 

Corporacion Favorita — Comercializadora de productos Ecuador 0 0043% — 00043% 

(1) Los estados financieros de ERIDANO SA por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 
también se presentan consolidados con su compañia subsidiana en las cual poses una 
participacion accionana de mas del 80% y ejerce contro! tal como lo establece la NIF para 
PYMES sin embargo por requenmiento de la Supenntendencia de Compañias ERIDANO S A 
presenta estados financieros separados 
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10. 

Diciembre 31 
Metodo de valoracion 2016 2015 

(en US dolares) 

Kudurru SA Costo 24.502 34 502 

Valor Paemomal Corporación Grupo Fybeca S A GPF Proporcional 1 483 438 1785113 

Corporacion Favorita Costo 49,729 49.729 

Total 1597,989 1809,344 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

Corresponden a prestamos recibidos que no se encuentran garantizados y no generan intereses 
por tanto son de pago mmediato_a pedido de sus accionistas . 

IMPUESTOS 

La Compañía no genera una utilidad gravable, debido a que todos sus ingresos provienen de las 
inversiones en acciones y partmpaciones de empresas ecuatorianas los cuales están exentos del 
pago de impuesto a la renta De igual forma segun lo establece la norma legal vigente todos sus 
gastos son no deducibles al estar relacionados con la generacion de ingresos exentos Son 
susceptibles de revisión por parte de las autandades Inibutanas, las declaraciones de impuestos de 
los años 2014 al 2016 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo pertodo seal 
par un importe acumulado supenor a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de 
Precios de Transferencia que deterime ss talas aperaciones han sido efectuaras a valores de 
plena competencia El mporte acumulado de las operaciones de la Compañia con partes 
relacionadas durante el año 2016 no supera el mporle acumulado mencionado par tanto no Sé ha 
realizado dicho estudia 

PATRIMONIO 

Capital social El captal socal autorizado consiste de 10.000 acciones ordimarias y namnatvas 
de US$? valor nommal untaro las cuales otorgan un volo por accion y un derecho a los 
dwidendos 

Reserya legal La Ley de Compañras requiere que par lo menos el 19% de la utiidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad 

Dividendos - A partir del ano 2010 los dividendos disinbuidos a favor de accionistas personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciladas en paraisos fiscales 0 en 
Junsdicciones de menor imposición se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a 
la renta 
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del año 2016 la prinopal transaccion realizada con partes relacionada 
corresponde a una compensación de ta cuenta por cobrar a Myrho Holding Carp (Costa Rica) con 
cuentas por pagar a sus accionistas por US$ 341 983 29 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (diciembre 29 
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pucieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañia en diciembre 29 2017 y seran presentados a la Junta Directiva para 
su aprobacion En opinion de la Administración estos estados financieros" seran aprobados sin 
modificaciones 
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