


INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seffores accionistas
ERIDANO S.A.

He auditado los estados financieros (No cansolidados) que se acompafian de ERIDANO S.A.,
que comprenden el estado de sltuacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y los
correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de
efectivo por el aflc terminado en esa fecha, as/ como un resumen de ias politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de ERIDANO S.A. es responsable de la preparacidn y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financiercs que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o arror.

Responsabilidad def auditor

Mi responsabildad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no consolidados)
basados en nuestra suditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
iniemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y
planifique y realice la auditoria para oblener certeza razonable de que los estados financieros
(no consolidados) no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditorla comprende
Ia aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de fa evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidades) Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros (no consolidados) por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de nesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de sus
estados financieros (no consolidados). a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control Intemo de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que ias
politicas contables utdizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financeros (no consolidados). Considero que la evidencia de auditoria que ha obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar mi opinién de auditoria.



Opinién

En mi opinién, los estados financiercs (no consolidados) ariba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |8 stuacion financiera de ERIDANO S.A. al
31 de diciembre de 2012, y el desampefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por & aflo
nm;mmmm,ammmmummmmammmm
(NIIF).

Asunto que requiere énfasis

Como se indica en las Notas a los estados financieros adjuntos, ERIDANO S.A. también
prepara, de acuerdo a Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), estades
financieros consolidados al 31 de diciembre del 2012 con su subsidiaria, los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros. Por lo tanto, el presente informe se
emite para conocimiento exclusivo de los accionistas de la Compania y de las autoridades
estatales de control y no debe utilizarse para ningin otro propdsito. Los estados financiercs (no
consolidados) de ERIDANO S. A deben presentarse en forma individual y consolidados con su
subsidiaria, por lo tanto, los estados financieros consolidados se presentan por separado, Los
ostados financieros (no consolidados) adjuntos deben ser leldos en conjunto con los estados
financleros consolidados.

Mi opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tnbutanas por parte de ERIDANO S.A., &l 31
de diciembre del 2012, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado
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ERIDANO S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares estadounidensas)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
ACTIVOS Nota Sei 2012 del 2011
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 23 290240 89 664003
Préstamos a entidades relacionadas 8 157.710.83
Otras inversiones 5 51.133.50 51.133.50
Total activos corrientes 499.085,02 57.773.53
Activos no corrientes
Inversionas en Acciones [ 1.620.035 99 1,714 52397
Total activos no corrientes 1.620.035,09 1.714 523 97
Total activos 2.118.121.01 1.772.297 50
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrlentes
Entidades relacionadas 8 1.201.001 50
Impuestos por pagar ] 9.73 1.60
Total pasivos corrientes 1.201.01123 160
Total pasivos 1.201.011.23 1.60
PATRIMONIO
Capitai social 10 10.000,00 10.000,00
Aporte futuras capitalizaciones 1.201.001.50
Resultados acumulados 908.109,78 561.284 40
Total patrimonio $18.100.78 1.772.295 90
Total pasivos y patrimonio 2119.121.01 1.772.207 50

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros.

1@ pra £ A2
ng. Pedro Villamar Maria Noboa
Legal Contadora




ERIDANO S. A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por valoracion de acciones bajo
&l método de participacion

Gastos administrativos

Utilidad operacional
Otros egresos
Intereses ganados en Inversiones

Utilidad neta y resultado integral del afio

e -

2012 2011
327.053,06 509.131,67
(15.995,63) (37.347,68)
311.067 43 561,783,989

(18,79) (653.43)

1.276,74 83,84

125695 {489.59)
31231438 561.294 40

Las notas explicativas anexas son pars integrante de los estados financieros.

Ing. Pedro Villamar
Representants Legal

. i

Maria Noboa
Contadora



ERIDANO S. A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capdal  Apories funiras  Resultados

socal  capifalizacones  acumulados Toml
Seidos al 31 de dicembre del 2010 10.000.00 10.000,00
Aparm da los accionistas 1.201.001 .50 120100150
Utiidad neta y resuftado integral
det afo 561294 40 56120440

Saidos al 31 de dicembre del 2011 1000000 120100150 56120440 177220690

Reclasdcacion (1.201.001 50) (1201.001.50)

Ausie res Uitados ejerscos antenores 34 50100 34,801 .00

Utlidgad neta y resuftado integral

dei afo 31231438 31231438

Saldos al 31 ce dicembre del 2012 10.000.00 - 908.109.78 91810978
——

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Pedro Villamar Maria Noboa
Representants Legal Contadora




ERIDANO S. A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@ picus f rsey
Mm. Pedro Villamar Maria Noboa
Legal Contadora
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ERIDANOS. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Compafiia fue constituida en el Ecuador en el afio 2010 con el objeto de efectuar la
compra de acciones o participaciones de otras compafifas con |a finalidad de vincularias y
ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion,
responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

La Junta General de Acclonistas autorizd la emision de los estados financieros el dia 25
de marzo de 2013.

Entorno regulatorio -
De acuerdo a su objeto social. ERIDANO SA esta controlada por la Superintendencia de

Compafiias del Ecuador, de acuerdo al articulo 429 y especialmente a lo dispuesto en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y a las Normas Internacionales de Informacion

- Financiera NIIF.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros: Tal como lo requiere Iz NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas
de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de ERIDANO S. A. fueron preparados de acuerdo
con Normas Intemnacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adopiadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
intarnacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de

estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de ias politicas contables de la Compafia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para ia elaboracion de



ERIDANO S, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

los estados financieros, Debido a la subjetividad inharente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Se han publicado enmiendas, mejoras e Interpretaciones a las normas existentes que
no han entrado en vigencia y que ia Compadia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de Ias fechas indicadas a continuacién;

Aplicacion
obligatoria para
Norme Titlo ejercicios
iniciados
apatic |
'NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro resultado | Julio 1, 2012
}.—

integral .
Enmiendas a la NIC 12 | Impuestos diferidos - Recuperacién de | Enero 1, 2012
activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el | Beneficios a empleados Enero 1, 2013
2011 = -

NIC 27 (Revisada en el | Estados financieros separados Enero 1, 2013
2011)

NIC 28 (Revisada en el | Inversiones en asociadas y negocios "Enero 1, 2013
2011) conjuntos
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X

La Compafia estima que la adopciéon de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un Impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Traduccién de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados




ERIDANO S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia. Las cifras incluidas en los presentes estados
financieros estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos locales.
Activos y pasivos financieros

2.4.1. Ciasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
"activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y "préstamos y
cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en la siguiente categoria:
"otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o conirataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su raconocimiento

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de “Otras Inversiones” y “préstamos y cuentas por cobrar relacionadas”
unicamente. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “cuentas por pagar accionistas”, cuyas caracteristicas se explican
seguidamente.

Activos financleros a valor razonable con cambios en resultados: Se
clasifican en esta categoria los actives financieros adquindos principaimente para
efectos de ser negociados en el corto plazo. Los activos financieros definidos en
esta categoria se valorizan a su valor justo, reconociendo en el estado de
resultados las variaciones en dicho valor.

Préstamos y cuentas por cobrar subsidiarias: Representados en el estado de
situacion financiera por los préstamos a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera,

Cuentas por pagar accionistas: Representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el



ERIDANOS. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor @ 12 meses contados a
partir de |a fecha del estado de situacién financiera,

24.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y/o cuando se compromete a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable

mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es

reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo

Mmmmmowmavmwamam y
i valoriza los

a) Oftras Inversiones: La Compaflia evalia activamente el rendimiento de
estas inversiones, |as cuales son administradas en base al valor razonable,

b) Préstamos y cuentas por cobrar relacionadas: Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.

c) Cuentas por pagar relacionadas: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,

24.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
inversiones y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafila no sera capaz de recuperar todos los Importes que se le adeudan de
acuerdo con los témminos originales de las inversiones y de fas cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.
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ERIDANOS, A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)
244 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el aclivo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado
mmmmmm«bwmsmdﬂuduenelmmuhm

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones en asociadas, estdn registradas bajo el método de
participacion establecido en la NIC 28. La inversion se registrara iniciaimente al coste y
se incrementara o disminuird su importe en libros para reconocer la porcidn que
corrasponde al inversor en el resultado del ejercicio obtenido por la entidad participada,
después de la fecha de adquisicion. La Compafia, en su calidad de inversor, reconoce
en su resultado del ejercicio, |a porcién que le corresponde en los resultados de fa
participada. Estas acciones no se cotizan en el mercado y se tiene la capacidad de
Influencia significativa.

Cuando la participacion de la empresa en las pardidas de una Subsidiania es igual o
excede su participacion en la Subsidiaria, incluyendo cualquier cuenta par cobrar no
garantizada, no reconoce mayor pérdida.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

E! cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utllidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%)
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son

reinvertidas por el contribuyente.
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ERIDANOS. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el

“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn
cifras reportadas el afto anterior sobre el 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actives. En virtud de lo
establecido en la legisiacion vigente, las compafiias cuyo objeto social

exclusivamente la tenencia de acciones y cuyos ingresos dependan exclusivamente de
allos, no deberan efectuar la determinacion del referido anticipo de Impuesto a la Renta,

elinpum.ht'etnmtudedhponerwmomodwm.

Durante el 2012, la Compafiia no registrd como impuesto a la renta corriente causado
wmmmnquMMNMMmm:mm
utables.

De acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, se
reduce progresivamente |a tasa de Impuesto a la renta, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta difendo se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar

Los saidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
Impuestos pasivos corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Al 31 de diciembre del 2012,
no existen cargos o créditos por impuestos diferidos que deban ser registrados.

Reconocimiento de ingresos
De acuerdo con lo explicado en la Nota 2.5, los Ingresos de la Compafiia por su giro de

negocio dependen exclusivamente de los dividendos recibidos de aquellas compafias
en la cuales no ejerce control y en la actualizacién de su valor bajo el método de
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ERIDANO S, A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

participacién patrimonial en aquellas en las cuales tiene capacidad de influencia
significativa.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasives corrientes en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafia. No
se ha efectuado reparticién de dividendos desde la constitucidn de ta Compania.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia se encuentran basados en |a experiencia historica, cambios
enblMMeMMmmm-wmmmuum Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

« Estimaciones sobre el deterioro de activos financieros. De acuerdo con la politica
contable que se describe en las Notas 2.4.3.

* Inversiones an Acciones: (Nota 2.5).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una vanedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda .rieogodevabt
interés y riesgo de tasa de Interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de mercado
(resgos de precios, costos, efc), de T p y

liquidez, El programa general de administracion de riesgos de la Compafia

3
C
&
g
2



ERIDANOS. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compafiia.

() Riesgos financleros -

La Gerencia General tiene a su cargo la administracién de los riesgos financieros,
riesgos de crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la
Compafiia. En estas politicas se establecen los niveles de autorizacidn para limites de
inversidn, uso de instrumentos financieros para la inversion de excedentes de liquidez y
limites de endeudamiento.

(i) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos
e Instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financleras, solo se
acepta a instituciones cuyas calfficaciones transmitan seguridad a la emprasa.

(i) Riesga de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientas de los aportes de
los accionistas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compania y saldos por encima del
requerido para la administracion del capital de trabajo se administran via préstamos a
su subsidiaria de corto plazo y que no devengan intereses. Cualquier tipo de inversidon
debe ser previamente aprobado por la Gerencia General.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre
del afo sobre {a base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la
facha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo
no descontados.

Menos de 1
Al 31 de re 12 ano
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas 1,201,002

Menos de 1

Al 31 de diciembre de 2011 afio
\P\cmwmamm 0
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(iv) Riesgo de capitalizacion -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a
sus accionistas, beneficiocs a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

AL do dgmtre gul 2017 A121 do gcmten el 2011

Coree Moo Corects  Musorens
Activos fmance 08 Mados & costo

| Bectve y oquv et 08 076Ce0 290240 00 034009

Actives tmancleros medidos o contn am orfizate

FYOA1aT08 A eiaeced aCEradm 187 7108

Asmadi ol ditos o veltr o

Qtres Pversores 1m0 113350 -
Total sctivos Ninencieroe 90 S & S e I
Pas dudon 8l GOS0 amortsds

Cumrrian per pager A entrtaden rescomadan 1301 20t 0

Total pasvos Ninancioton 1.901 201 50

Valor razonable de instrumentos financleros
El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos Instrumentos.

6. INVERSIONES EN ACCIONES
Valorizacién y Composicion

Al cierre de cada ejercicio econdomico, las Inversiones en Acciones se presentan
valorizadas de acuerdo a lo descrito en |a Nota 2.5,

a) Las inversiones en Kudurru SA se presentan como “Inversion en Acciones”®
debido a que ERIDANO es duefio del 99,89% de acciones de Kudurru SA
(inmobiliaria). y,
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b) ERIDANO es accionista de Corporacién Grupo Fybeca S.A, Estas acciones
fueron recibidas al Valor de Participacion Patrimonial (VPP) al momento del
aporte de acciones. A diciembre del 2012 y 2011, y bajo consideraciones de la
NIC 28 (influencia significativa) se decidid usar el método de participacién
patrimonial para reflejar el acrecantamiento patrimonial de ERIDANO en el Grupo
producto de las utilidades del afo. Los dividendos recibidos de dicha entidad se
deducen del valor de la inversion,

¢) Un resumen de las Inversiones en Acciones es el siguiente:

S2ido contable Actidad eoncizal
Comeaha 02 911

Kudyrru S.A 34,501,50 3450150 Actividades inmobilarias
|} Provisidn para deterioro (1)

- {34501.50)
Corporacion Grupo Fybeca SA. (2) 158553449 LMQ? Holding de acciones
un% 1. 47

(1) Al 31 de diciembre del 2011, la Compahia constituyé una provisién para deterioro
de su inversién en acclones en Kudurru S A. Sin embargo durante el afo 2012,
la Compania decidid revertir dicha provision con cargo a los resultados con la
finalidad de adherirse a lo establecido en la NIC 27,

(2) La Compafia cuenta con los certificados de participacién patrimonial emitidos
por las sociedades emisoras de las acciones que susfentan los ajustes

efectuados al clerre de cada afio fiscal

GASTOS POR NATURALEZA
Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos administrativos

2012 2011

Patente Municipal 4.237.03 130.00
Impuesto 15 X 1000 265944
Contribucion Superintendencia de Compafias 145328
Honorarios profesionales 960 241000
Provisién para desvalorizacion de acciones 34.501,00
Otros gastos 306.68

— 5606 30668
15006 _ 3734768
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afics
2012 y 2011 con compafias y pares relacionadas:

Parte Relacionada _Relacion 2012 2011
Préstamos a Partes Relacionadas
Kudurru SA Subsidiana 157.710,83

para la compra de acciones
Pedro Villamar (1) Accionista - 50.000,00
MYRO Holding SA (2) Control 1614543 54

: - 50.000,00

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar y pagar al final de los
perlodos sobre los que se Informa:

Al 31 de diciembre

Sociedad Relacion 2012 2011

Préstamos a Partes Relacionadas

Kudurru SA Subsidiaria 157,710.83

Préstamaos por pagar Accionistas

MYRHO Hoiding SA Control 1,201,001.50
120700150 -

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las
indicadas precedentemente.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Conclliacién tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los
anos terminados al 31 de diclembre:

2012 2011
Utilidad del afo 31231438 561294 .40
Menos - Ingresos Exantos (1) (327.053.08) (598.131.67)
Pérdida antes de impuesto corriente ‘14.738.22 ‘37.837@71

(1) Corresponde a la actualizacién en la valoracién de las inversiones bajo el método
de participacion descrito en la Nota 2.5. Dichos ingresos de acuerdo con la Ley de
Régimen Tributario interno constituyen un ingreso exento.

Situacion fiscal -

Los afios 2010 al 2012 ain estdn sujetos @ una posible revisién por parte de las
autoridades tributarias.,

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parle el Servicio de Rentas
Intermas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como
partes relacionadas a |as empresas domiciliadas en paraisos fiscales, Elindicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC,
Adicionaimente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las

inversiones bajo el método de participacion y dividendos recibidos.
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Otros asuntos -

El 28 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los
temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero, reformas tributarias
aduaneras (exigibilidad, extincidn, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la
renta hasta por 5 aflos para el desarrolio de inversiones nuevas y productivas, nuevas
deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que
preserven el medio amblente y la reduccion progresiva del Impuesto a Ia renta hasta
llegar al 22% en &l 2013,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011
comprende 10.000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1,00
cada una.

RESERVAS LEGAL

De acuerdo con a legisiacion vigente, la Compafnia debe apropiar por o menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. La Compafla informa que procederd a la regularizacion del saldo de la
reserva legal en la proxima Junta General de Accionistas.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (20

de marzo de 2013) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que

\ﬂ requieran revelacion.

L



