INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Quito, 17 de junio del 2016

Sefiores
ACCIONISTAS
KUDURRU S.A.
Presente. -

De mi consideracion:

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en los estatutos sociales de KUDURRU S.A. y
a la Ley de Compariias vigente, en mi calidad de Gerente General me permito
presentar el informe correspondiente al gjercicio econdmico del afio 2015.

1. Contexto Externo y de Mercado
1.1. Resefia Econémica y Regulatoria -

Et afio 2015 concluy6 en Ecuador con indicadores econdmicos deteriorados. Con la
calda del precio del petroleo a nivel mundial, que llevé al crudo ecuatoriano a niveles
cercanos a los US$25 ddlares por barril, se experimentd una importante ralentizacion
de la economia, evidenciada a fravés de un crecimiento del PIB, segun cifras
oficiales, del 0,3% anual, una tasa de desempleo urbano cercano al 6% y un déficit
en la cuenta corriente de alrededor del 2% del P(B. £l sector de Consumo, asociado
‘al Retail, se estima se contrajo aproximadamente un 5% interanual.

La caida del precio de! petrdleo y la limitacion del Ecuador para acceder a créditos
externos en condiciones razonables impactd la liquidez de la economia. Los
depositos totales en el sistema financiero privado decrecieron en un 12% a diciembre
del 2015, con respecto al mismo mes del aiio anterior. El efecto de la disminucién de
liquidez se percibié en una contraccion del crédito corporative y de consumo, y en el
incremento de las tasas de interés, gue en ¢l case de Corporacion GPF se situaron
en alrededor del 9% anual.

Los indicadores sociales del pafs desmejoraron a raiz de la contraccion de recursos
gue experimentd {a economia nacional, siendo la gestion administrativa de la salud
publica ung de los mayores desafios para el Gobierno, sin que hasta esta fecha se
haya generado la reforma a (g Ley Organica de Satud.

La confianza empresarial y de los consumtidores al cierre del afio también se vio
afectada y se percibid un exceso de normativas y regulaciones que incrernentaron la
complejidad, el riesgo y el costo de la gestibn empresarial en el pais. Desde lo
tributaric, tanto el Anficipo de impuesto a la Renta como el Impuesto a la Salida de
Divisas, continuaron generando impactos en la capacidad de inversién y la liquidez
de las empresas. Hacia el final del afo 2015, la Asamblea Nacional expidié la Ley
Organica de Incentivos para Asociaciones Publicos-Privadas vy la  Inversion
Extranjera, como un mecanismo de promocion de la economtia nacional, cuyos
resultados no fueron tangibles durante el 2015.



1.2. Mercado Construccion

El sector constructor ecuatoriano se ha convertide en los Ultimos afios en un gran
dinamizador econémico, tanto por la construccion de obras civiles que mantenian un
rubro importante dentro del presupuesto anual del gobierno, como por el mercado
inmobiliario que, gracias al apoyo de incentivos crediticios, el acceso a vivienda fue
accesible para la poblacidén de escasos recursos. Sin embargo, durante ei Gitimo
semestre del aflo 2015 este sector se contrajo fuertemente,

Aunque la expectativa del sector de la construccidn apuntaba a un crecimiento de al
menos un 10% para ese afio, el 2015 no comenzd con un panorama alentador, por
los efectos de la caida del precio del petrélec. Menos colocacion de créditos y menos
confianza para el endeudamiento a largo plazo por parte de los ciudadancs son
algunos de tos efectos gue preccupan en este mercado y no permiten un crecimiento
conforme lo esperado.

. Situacién financiera de la Compaiiia al cierre del ejercicio 2015 y de sus
respectivos resultados anuales, comparados con los del ejercicio 2074.

Los Ingresos Qrdinarios en el afio 2015 alcanzaron US$ 95.922.95 que
representa un decrecimiento respecto de los ingresos del afio 2014,

La pérdida total del afio (incluye Otros Resultados Integrales) ascendid a
LS$24.237,34 y el Impuesto a la Renta causado ascendid a US$ 7.085,65

El capital social se mantuvo en US$ 10.000 durante el afic 2015 sin ningln
incremento en relacion al del 2014,

Cumplimiento de las decisiones de los Accionistas y normas relacionadas a
derechos de autor y propiedad intefectuai.

Las decisiones de los Accionistas, las resoluciones del Directorio y los objetivos
estratégicos planteados para el ejercicio econdmico 2015 fueron cumplidos de
manera integral. '

La Compaiifa, fiel a sus principios y en estricto cumplimiento de la normativa vigente
en los temas relacionados a derechos de autor y propiedad intelectual, ha cumplido
con las disposiciones antes mencicnadas en el desarrollo de sus actividades.
Concluyo este informe agradeciendo a los sefiores Accionistas por ia confianza
depositada en mi persona.

Atentamente,

ing. Pedro Villamar Utreras
Gerente General



