INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Quito, 16 de marzo del 2015

De mi consideracion.

mumo»mammmamuv
en i caldad de Gerente Generad durante el periodo 2014, me permito presentsr of
Informe correspondiente al ejercicio econdmico del afo 2014,

Resefia Econdmica y Regulatoria -

En Ecuador, ef 2014 fue de crocimmunic econdmico moderado, sotve todo, duranis
ol Uitimo Inmestre dol afc 2 cousa de lo fuerte caida en el precio de petrdles, o quo
ocasions que o PIB cisrre con un creciments anual estimado de entre 3.5% y
3.7%. Jo cual. es inferior a las pravisiooes iniciales del Banco Cerntral del Ecuadar
xanmmu%y 5%, y también meror al 4,1% mgistrade en el afio

A diciembre de! 2014, la inflacion anual (IPC) fus del 3,76% y o Inddive de Precics
del Productor (IPP) del 4%, percibidndose un acaleramiento de la inflacion hacia of
final del afo fiscal La tasa de desemplao se situd en un 4 5%. ligeramente infarior
fue 1a del mismo mes del 370 antenor, sin embargo, o subemplec sigue teniendo
un indicador que supera ol 40%.

En general, los indicedores sociales del pals continuaron evolucionanos proaucts
de las politces gubormamenialos orientades o una fuerie Inversidn en esos
sectores; sin embarge, se evidenciaron dificultades en ias gestion administrativa de
la salud publica que continda sienda uro de s mayores desafios pam el gobierno
nacional.

El consumo de 105 Nogares, la Nverson, prncipaimente pUbiica, y 1as exporaciones
contribuyeron al crecimiento econdmico, mientras que por of iado de la clerta so
destact el desempefio del sector no petrolero. B! Goblerno Nacional intensificd su
propuesta de cambiar fa matriz productiva del pais onentada hacia un esquema de
suslitucidn de importaciones y un incremento de la produccion local

A inicio del afic 2014, el goblemo implemento una secie de medidas para restringic
las mmportaciones con e objeto de contolar un creclente ooficl OB 18 balanza
comarcial que superd los $1.200 milfones a finales dol 2013. Con los problemas que
o avizoran en o socior externo por la calda on ol pracio del petdieo y I
revalodzacion del délar en el 2015 se pravé que o Gobiornn mplomentard
medidas adiconsies pam desincentivar las importaciones, tales como
salvaguardias arancelaras y menores cupos.



Las perspectivas de crecimiento de ia ectividad inmobiiaria en el pais, a pesar de la
SRUACION BCONMIMICE Pravisti, No & van significativomente afectadas.

Situacion financiera de KUDURRLU S_A. al ciere del ejercicio 2014 y de sus
respectivos resultados anuales, comparados con los del ejercicio 2013,

Los Ingresos Oroinarios (COMPUSSID principaimente de ingresos nancieras) en &l
oo 2014 olcanzaron $112.831,16 que reprssents un Crecimientd respecio & los
ingresos del afo 2013.

El resultade operativo total del aflo (incluye Otros Resultados Integrales) ascendid a
$55.572 08 Ellmpuosto a la Remta causado ascondio a $10.063,82.

€l Capitsl Social e mantuvo en $10.000 durante ef afic 2014 sin ningln Incememo
an relacién ol dol 2013

El Resullado Integral después del reconocimierto de Reserva Legal a disaosicion
de los accionistas es de $41 851,93

Cumplimiento de las decisiones do los Accionistas y normas relacionadas a
derechos de autor y propledad intelectual.

Las decisiones de Ios Accionistas y los objetivos estratégicos planteados &l nicio
del 370 han sico cumplidos durante i ejercicio del 2014 de manera inlegral

La Compatia, fiel 3 sus principics y en astriclo cumplimiento de b normativa



vigente en los temas relacionados a derechus de sufor ¥ propiedad intelectual, ha
cumpide con las disposiciones ontes mencionadas =n ol desarrolio de sus
sciividadas.

Concluyo este informe agradeciendo a los sehoras accionistas por fa conflanza
depositada an mi persona.

.

Gerente Ganeral



