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A la Junta General de Acclonistas
COMPARIA FARMACEUTICA MALAVE S.A. COMFARMALSA
Guayaquil, 15 de mayo del 2019

Opinién:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMPANIA FARMACEUTICA
MALAVE S.A. COMFARMALSA que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los estados
financieros.

En nuestra opinién, los estados financlieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |a situacion financiera de COMPANIA FARMACEUTICA MALAVE S.A.
COMFARMALSA 2| 31 de diclembre del 2018, asf como el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera {NIIF).

Fundamentos de la opinidn:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades de! Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos Independientes de la Compaiia COMPANIA FARMACEUTICA MALAVE S.A.
COMFARMALSA de acuerdo con el Codigo de Etica de| Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), junto con los requisitos €ticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuadar y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y ¢l Cédigo de Etica. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidén de auditoria,

La Administracién de COMPANIA FARMACEUTICA MALAVE S.A. COMFARMALSA es
responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control
Interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparaclon de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha 3 menos que fa Administracién Intente liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracion de COMPANIA FARMACEUTICA MALAVE S.A. COMFARMALSA &<
responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de la Compania.
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Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una sequridad razonable de si los estados
financieros en su confunto estan libres de errores materiales, debideo a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que Incluye nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podrian razenablemente Influlr en las decisiones econémicas que los usuarios
toman, basédndose en los estados financleros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Adem@s, como parte de nuestra auditoria;

« Identificamos y valoramos los rlesgos de error material en los estadas financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es més elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaclon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control Interno de la entidad,

* Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente Informacién revelada por la
Administracion de la Compania.

» Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacidn, por parte de la Administracién, del
principlo contable de empresa en marcha vy, determinamos scbre la base de la
evidencia de auditoria abtenida, si existe 0 no una Incertidumbre material relacionada
con hechos o condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiila para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que exlste
una Incertidumbre materlial, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros
0, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro Informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, Incluida la informacién revelada, y si los estados financleros representan
las transacclones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracién de COMPANIA FARMACEUTICA
MALAVE S.A. COMFARMALSA en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y momento
de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos slanificativos de la auditoria, asi coma
cualquler deficiencia significativa del control Interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También _proporcionamos a los responsables de la Administracion de COMPANTA
FARMACEUTICA MALAVE S.A. COMFARMALSA una deciaracién de que hemos cumplido los

acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de Ia que se puede esperar razonablemente
que puedan afectar a nuestra Independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Nuestro Informe sobre el cumplimiento de Ias obligaciones tributarias de la Compania, como
agente de retencidn y percepcion por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del
2018, se emite por separado.
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COMPARNSA FARMACEUTICA MALAVE S.A, COMFARMALSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas ACTIVOS

Nwonmas

10
14

15

16
17
18

Ver politicas de contabllldad-

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivos
Activos financieros, neto
Existenclas

Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Depositos en garantia

Propledad, mobillario y equipos, neto
Activos intangibles

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con Instituciones financleras
Pasivos financieros

Pasivos corrientes por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituclones financieras
Pasivos financieros no corrientes

Pasivos no corrientes por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

Capltal social

Reserva

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIO

Ing. Darwin Malavé Pérez |
Repre_sgptante, Legal

y notas a los estados financieros

2018

174,858
72,300
1,359,187
41,269

—_— 0

— 1,647,614
12,501

143,699
296,812

733,012
—2.400,028

75,887
1,015,119
101,040
—36,753

800
400
296,468

597,668

—2u400,020

2017

325,460
157,910
1,384,945
36,942

— 6,201

—1.911.518
12,386

198,258
—293,484

1,004,128
—2.2125,648

22,479
1,661,114
99,195

— 65,172

1,847,960
18,588

542,776
— 31,633

. )
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C.P.A, Cindy Quinde Avelino
Contador General




COMPANIA FARMACEUTICA MALAVE S.A, COMFARMALSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas

INGRESOS:
19 Ingresos por actividades ordinarias
Otros ingresos
TOTAL
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

20 (-) Gastos de ventas
21 (-) Gastos de administracién
(-) Gastos financleros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA

12 PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

13 IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
Ajuste, astimaciones actuariales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ing. Darwin Maﬁwé Pérez
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financleros

2018 2017
10,988,162 11,204,581
—302,943 236,677
11,291,105 11,441,258
— 8,635,853 _ 8,799,971
—2.855,252 2,641,287
2,139,285 2,097,619
305,857 291,557
—AL131 46,139
2,456,273 2,435,315

— 198,979 ___ 205,972
(  29,847) ( 30,896)
(79.949) (__50.537)
— 89,183 ___ 124,539
— D ®
—20109 __124.539
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Contador General
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COMPANIA FARMACEUTICA MALAVE S.A. COMFARMALSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

W

Efectivo reciblde de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otras entradas y salidas de efectivo

Efectivo neto (utllizado) provisto por las actividades de operacion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
RE INVERSION:

Adgquisicién de propiedad, mobillario y equipas
Adquisicion de Intanglibles

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
Inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
RE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y pagado de obligaciones con

Instituciones financieras, neto

Efectivo recibido y pagado a los accionistas

Efectivo provisto (utilizado) por |as actividades de financlamiento

Aumento (disminucién) del efectivo
Efectivo en caja y bancos al iniclo del afio

Efectiva en caja y bancos al final del afio

\ |
 J "
]/".’-4//( 1/ .’,\

11,370,653
( 11,609,835)
(—103,724)

34,819
(—25.000)

—9.819

( 150,602)
325,460

—iZ4.828

11,490,895
(11,760,664)
( 75,419)

41,067

16,777
308,683

) 51
17 ridy Rk (

Ing. Darwin Malavé Pérez
Representante Legal

Ver politicas contables
Y notas a los estados financleros

C.P.A. Cindy Quinde Aveliho
Contador General




COMPANIA FARMACEUTICA MALAVE S.A. COMFARMALSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en dblares estadounidenses)

2018 2017
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 89,183 124,539
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON El EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacién de propiedad, mobiliario y equipos 40,644 35,853
Provision participacién a trabajadores 29,847 30,896
Provision impuesto a la renta 79,949 50,537
Provision jubliacién patronal y desahucio 16,337 0
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neto 85,611 51,252
Exlistencias 86,826 ( 93,054)
Otras entradas y salidas de efectivo ( 78,0186) ( 9,749)
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financleros ( 653,766) ( 488,277)
Otras entradas y salldas de efectivo (. 41,521) (____ 47.185)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (—344.906) ____345.188
ll -
. (‘(” { , (f,t 'ué' '_‘7{.'71'-'(4 (
Ing. Darwin Ma:ig C.P.A. Cindy Quinde Avelino
Representante Contador General

—_—

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros




