INMOBILIARIA COSTALES Y ASOCIADOS S.A INMOCOSTALES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Propiedades de inversién

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva Legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Eduardo Costales
Gerente General

Notas 2014 2013
(en U.S. délares)

3 57.180,17 4.152,39

4 47.646,21 59.213,23

9 62.401,48 16.161,05

0,00 3.062,00

167.227,86 82.588,67

5 170.268,09 32.327,66

1.651.551,12 789.209,87

1.821.819,21 821.537,53

1.989.047,07 904.126,20

Notas 2014 2013

148.156,49 78.513,31

28.747,93 2.261,45

30.787,03 5.080,71

207.691,45 85.855,47

7 1.677.099,63 803.175,00

1.677.099,63 803.175,00

1.884.791,08 889.030,47

10 1.800,00 1.800,00

1.009,09 1.009,09

101.446,90 12.286,64

104.255,99 15.095,73

1.989.047,07 904.126,20

Catalina Garrido
Contadora



INMOBILIARIA COSTALES Y ASOCIADOS S.A INMOCOSTALES

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. délares)
INGRESOS 652717,30 141180,00
COSTO DE VENTAS 0,00
R e s = 0

MARGEN BRUTO 652717,30 141180,00
Gastos de administracién y ventas 1 -514001,78 -137531,79
Otros ingresos / gastos netos 0,00 9,99
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 138715,52 3.658,20
Participacion Trabajadores -20807,33 548,73
Gasto por impuesto a la renta corriente 9 -28747,33 -2261,45
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

p3 60,86 8,02
INTEGRAL DEL ANO F00,H i

Ver notas a los estados financieros

Eduardo Costales Catalina Garrido
Gerente General Contadora



INMOBILIARIA COSTALES Y ASOCIADOS S.A INMOCOSTALES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Utilidad del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Ver notas a los estados financieros

Eduardo Costales
Gerente General

Capital Reserva Utilidades
Social de Capital  Retenidas Total
... (en U.S. délares) ...
1.800,00 1.009,09 12.286,64 15.095,73
- - 89.160,26 89.160,26
1.800,00 1.009,09  101.446,90  104.255,99

Catalina Garrido
Contadora



INMOBILIARIA COSTALES Y ASOCIADOS S.A INMOCOSTALES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 664.284 109.523
Pagos a proveedores, empleados y entidades de

Control -392.057 -94.742

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacién 272.227 14.781

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Variacién en propiedades y equipos y flujo 6 (1.093.123,42)  (699.947,73)
neto de efectivo utilizado en actividades de

Inversién -1093123,42 -699.948

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) en préstamos 7 873.924,63 685.412,00
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Financiamiento 873.924,63 685.412,00

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo 53.028,38 245,27
Saldos al comienzo del afio 3 4.152,39 3.907,00
SALDOS AL FIN DEL ANO 57.180,77 4.152,27

Ver notas a los estados financieros

Eduardo Costales Catalina Garrido
Gerente General Contadora




INMOBILIARIA COSTALES & ASOCIADOS S .A.

INM

)STALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

“

2.

INFORMACION GENERAL

INMOBILIARIA COSTALES & ASOCIADOS S.A. INMOCOSTALES (la Compafifa) es una
Compafifa anénima constituida en el Ecuador en el afio 2010. Su domicilio principal es Ulpiano
Pdez N20-27y Av. 18 de Septiembre en la ciudad de Quito.

La actividad de la Compafifa se ha centrado principalmente en la gestién inmobiliaria, como el
arrendamiento de Bienes Inmuebles.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

v 2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), las cuales se haran referencia
dentro del documento como NIIF.

Moneda Funcional- La moneda funcional de la Compafifa es el délar de los Estados
Unidos de América (U.S.d6lar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las polfticas contables
incluidas mds adelante. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en al fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizado
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros Ifquidos,
depdsitos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.




2.6

2.7

2.8

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perfodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas (itiles usadas en el célculo de la depreciacién:

item Vida (itil (en afios)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Edificios 20

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el perfodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada perfodo, la Compafifa
evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.




2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada perfodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activios y
pasivos como netos. ’

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo
previo el andlisis de costo beneficio; 0 a su vez utilizando un criterio de
estimacién segun los sefialado en la Seccién 28 de la NiIF para PYMES..

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del
afio.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 debido a su nivel de relacién temporario
con sus empleados, y a su limitado nimero de personal la Compafiia
considera que no existen efectos materiales que deban ser registrados y
provisionados por Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.

Participacién a trabajadores — La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de .
acuerdo con disposiciones legales.




2.10

2.1

2.12

2.13

2.14

Arrendamientos - Se dasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.10.1 La Compaiiia como arrendador - E| ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea
recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.10.2 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan
a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

2.11.2 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplen la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia mantiene como sus activos financieros la categorfa de cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito
-10 -




2.15

con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes,

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compafifa da de baja un activo financiero
tGnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgosy
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafifa
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafifa reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendrfa que pagar.

Pasivos financieros e emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

-11-




2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero
si, y solo sf, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. d6lares)
Bancos 56980.17 3919.89
(aja 200.00 232.50
Total 57180.17 4152.39

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Anticipos a Proveedores 9851.49 3062.00
Otras cuentas por cobrar 37794.72  36086.80
Cuentas por cobrar comerciales 0.00 23126.43

47646.21 62275.23
Total

La Compafifa no ha reconocido una provisién para cuentas comerciales dudosas, debido a que
el valor por cobrar presentado no revela riesgo de incobrabilidad.

Sin embargo de la experiencia histdrica se establece que las cuentas por cobrar vencidas a
mas de 360 dfas no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigtiedad de entre 180 y 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro
con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un andlisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

Antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales vencidas pero no deterioradas: Al 31 de
diciembre del 2014, la Compafifa no presenta cuentas por cobrar vencidas.

-12-




6.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
independiente, adicionalmente la compafifa se encuentra en proceso de apertura de nuevos

clientes.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacién:

Vehiculos

Equipos de computacién
Muebles, enseres y otros equipos
Instalaciones y Adecuaciones

Total

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversién:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

182179.89  390055.94
(n91.27)  (6728.28)

170268.09 32327.66

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

22000.00  22000.00
2242.37 1412.91
942.28 791.47

156994.71 14851.56

182179.36 39055.94
... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

1753175.00  803175.00
(101623.88)  (13965.13)

165155112 789209.87

-13-



Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Muebles, Instalaciones
enseresy
Equipo de otros
Vehiculos computacién  equipos Total

Saldos al 1 de Enero del 2014 22000 1412.91 791.47 14851.56 17055.94
Adiciones - 829.46 150.81 142143.15 143123.42
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 22000.00 2242.37 942.28 156994.71 182179.36
Ventas y bajas 11000.00 786.81 124.46 (19n.27)
Saldos al 31 de Diciembre del 2014  11000.00 1455.56 817.82 156994.71 170268.09

Los movimientos de propiedades de inversion fueron como sigue:

Edificios Total
Saldos al 1 de Enero del 2014 685412.00 685412.00
AQiciones 1067763.00 1067763.00

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 1753175.00 1753175.00
Ventas y bajas 101623.88 101623.88

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 1651551.12 1651551.12

6.1 Aplicacién del costo atribuido - La Compafifa ha considerado, el costo depreciado o
revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que
este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

7. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. délares)

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos de terceros (1) (1677099.63 (803175.00)

Total (1677099.63 (803175.00)

-14 -




9.

Clasificacién
(1677099.63  (803175)
No Corrientes (1)

Total (1677099.63 (803175)

(1) Corresponde al préstamo recibido de terceros para compra de inmuebles . Al 31de
diciembre del 2014, la tasa de interés promedio ponderada anual sobre dichos
instrumentos es del 1% pagadero al momento en que la Compafifa genere los flujos de
efectivo suficientes para cancelar la deuda.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Garantias recibidas (0) (13000.00)
Proveedores (148156.49) (53868.12)
Otras cuentas por pagar (30787.03)  (15118.31)
. Total (178943.52) (81986.43)
IMPUESTOS

18.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado 0.00 2823.37
Retenciones de IR 62401.48 13119.28
Retenciones de IVA 0.00 218.40
Total 62401.48 16161.05

Pasivo por impuesto corriente:
Impuesto a la Renta (28747.93)  (2261.45)

Total (28747.93) (13899.60)




9.1

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

2014

(en U.S. délares)

Utilidad del ejercicio (138715.52)
Impuesto a la renta causado (1) 28747.93
Anticipo calculado (2) 4474.16
Impuesto a la renta corriente cargado aresultados (3) 28747.93

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién.

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para el afio 2014, el resultado de la Compafifa determiné una utilidad de US$
138715.52; sin embargo, el anticipo calculado es de US4474.16

(3) Elimpuesto ala renta corriente cargado a resultados es de U$$28747.93 menos las
retenciones a favor por US$62401.48

(4) Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el C6digo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién
progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el
afo 2012y 22% a partir del afio 2013.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el
literal mediante el cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenfa efectos
tributarios.
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10.

1.

PATRIMONIO

10.1  Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1800 acciones de US$20 valor
nominal unitario.

10.2  Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,
2014 2013
... (en U.S. délares) ...
Utilidades Acumuladas 101446.90 12286.64
Total 101446.90 12286.64

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Gastos de administracién 514001.78  137531.79
Total 514001.78 137531.79

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 108480.00 51637.90
Beneficios sociales 48184.39 17572.86
Honorarios 0.00 5694.14
Gastos varios 120653.81 21872.15
Servicios Basicos 2395.57 -
impuestos y Contribuciones 71934.68 4466.53
Mantenimiento 132348.44 18742.31
Suministros y materiales 5064.19 1839.49
Transporte 136.00 -
Otros gastos 24804.70 15706.41
Total 514001.78 137531.79
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12.

13.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 31 de
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Administracién de la Compafifa en marzo 9 del 2015 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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