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ING COM CPA. ROBERTO RUIZMAZZINI 
Audhor ndepensiente: 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 
Allos señores Accinstas y Juta Dreta do" 
DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA MANABÍS.2 DIFHA 

Opinión 
1. Ho audio los estados francieros que so acompalían ge DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA 

MANABÍ 5.a DIPMA los cuales ncluyen el Fstado de Siuacán F nangera al 31 de Setembre 
de 2018 al Lstado de Resultado Integral el Estado de Cambos on ol Patnmamo y el Estada de 
Flyos de Elgctwo por el aro torminado 2 094 Inch, asi como al resumen de pellicas de cosablkdad sgnifcalwa; y otras notas explcalvas. 

  

2. En micpmén, los csiados fmansisros artos mencionados presentan razonablemente en tadas 
los aspectos siqnicatvos la siLedór trerciera de DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA 

MANAS 5.2. DIFMA 2 31 de dciemre ds 2019 las resutados de sus aperacinsa, le 
valución de! patnmoran y ey d8 sfactwo por l año tortinado en esa fecha, de acuerde con 
Normas Intemacionalos de informacin Financiera — MF 

Furgamontos de oplnlón 
3. M audioría fue eectuzda de acuerdo con Normas Irtemacianales ds Audio — MA MAS 

respansnklidados de acuerdo con dichas Normas se ooseriben más adelante en la asocion 
espersabidades del qugror en ración con a audtora de los Estades Imgngarso da “uestro 
“iorme Soy independigae de la Comporía DISTRIBUIDORA PARRACÉUTICA MANABÍ S.A 
DIFMA de contormidad con los resuerimientos de étca que son apicaties a m aucona de los 
Estados Finanoisas on Ecuador y he cumplo las damas «osponsubiidades de élwa de 
conformidad con esos rezuenmunlos - Consideramos que la suderma de aucicns que he 
bientdo proporcrna Una base auizente y apropiada para expresar mi oparór de audio 

Énfasis en unos asuntos. 
4 Desacuarse alo cicado en la Nota 16 Heshos subsocuentos, las NI 60 y 570 y el palo 44 

del Marco Conceptual de las NIF Zos estados Financieras se preparo normalmente hugo la 
Auprtees ale pue 19 Omridad evt en funcio, Y COMIRUaTa ru actenidad dentro del 
Jn prevuidle Porlo1amo, $0 cupone que la ensulad mo uene Ta tnemda ne la necesidad 
de tguadar o reennar de forma importante lo escala de sus nperaciones e 1od intencion a 
heceudad existiora. los combos foruneicros pueden tener que Prepare sobre ua hu 
fereme en cuyo cuso dicha base deberta revelarse 

Rasporsabiidades de le dirección y de los responsables del gobremo de la entidad an 
ralación con 103 estadoa finanolaros. 
> La adrnisvacen do DISTRIBUIDORA FARUACÉLTICA MANABÍ S.A, DIFMA es responsable 

de la pyaparación y presentación razowablo de los estados nancieros adjrdos da coniorm dad 
son Normas Intomaciongles de Intormacion Financiera NI y Gal conte melo que la 
Admnstación considore ncsesaro pa-a pom tirla preparación siagos Insacieros lores de 
dstorsianes sgalicaiwas genio faudo a oros En la proparación de ls estados Ignore, 
la Adm msracin es rosponsabia de la evaluación de la capaccad dela Compalva da continuar 
como empresa sn marcha, revelando segun corresonda los asumos relacionados cor la 
empresa en funnionaminto y ulizanido el principio contable de empresa on marcha, ascepo si la Admnstacion tens la intención de Iguldas la Companla a de cesar sus aparaoches 0 tien 
e e e af dee Dicaán de la, campaña 

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA MANABÍ 3.4 DIFMA san responsables de la supervisión 
del proceso de infomación Inercia ela Compañía



Responsabilidad del auditor en relación con la aucioría delos estados financieros 
5. Mo objeivos son cbtenar una segunded razonable de que los estados franciros en su 

conlumo están Ilbros de roorrección matenal debido a fiude amor y emmay an inigeme de 
Funtoría que contame m opinión La esguridad tazonstle es un ato grado de seguridad, pero 
a gareriza que una autoria realuada de acuerdo con Normas Internacionales de audio 
WA siempre deracte Una ncorreoción materal cuando axste Las icorecciones pueden 
deberse 4 lraade a error y se consideran matarlos 81 Indviduelmento o de forma agregada 
ueda preverse razonablemente (ue sluyan an las desmeones económicas que los Usuanos 
Jomán basando an los estados financieros 

  

Irormo sobre ctros requerimientos legales y reglamentar 
Y De aguerdo con anfouto No 102 dla Ley Orgánica de Rógmer Tributo Interno y el arueclo 

1No.279 de su Regiamento de apicasión y 20 base ala Pisalucián Número NAC-DGÉRCGCIS 
ONO0SZ1S (Normas albaracton de fnlomme de cumplmanto ibutano y anexos Y amhida el 7 de 
lo del 2016 poe el Serna de Rentas Internas SAI el Aucioc Extgrno debo mr un Informa, 
obre el cumplimento por parte 1 DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA MANABI S.A DIFRA 
de ceras obigaciones its porel año a tetmnar el 43 de ciiembra del 20(3 y sobre la 
Inlgrmeción Suplameetarip que requieran las autocad ibulrias y que dobe er preparado 
or la Compañia con el fsrmato que para sho peopésto Itarma el Senico Se antes Imtmas 
Y que debe sar adunedo al relvida mierme sobre cumplmieno de Jl ganes parara 
Gorguilamonte con el tommulario denominado Sistema De Diarancias de Inormee de 
Cumpimento Trulano, el cual sure de la complacon do Cartes dos preparados por la 
Gompaña. La fecna de presentacion de deho norme es haela al 31 da juro del s guisa 
oprrian tscal al que coresporda la momecion — Dicho inomo de cumpmierto de 
obIgaciones nbutanas será emo por separado, 

e, 

4 
Ing Com CPA Roberto Rule Mezzini 
Ador Exeo 
Mo SORNAR-2-458 

   4 
NS 

' 

«Guayaquil Junio 26 de 2020 

¡Guayaquil 9 de Octubre 424 y Baquenzo Moreno Piso 11 Ote 1102 PBX (393) 4-6050568



IBUIDORA E 
ESTADO OE SITUACIÓN 

1 DICIE 
ENUSE DÓLARES 

ACnYOS 
Activas coriéntes 

1cA Mat 

Eseomo y equnalenes de eco 
Actos arcanos 
inseranos 
OS POr Impuetos comorios 
Total activos comentes 
úActaso pamientes 
Actnes fos neto 
“ola 2ctvos no cortentao 
Toral sivos 

Pasivos 
Pasivos comenten 
user y decesos por pagar 
Pasos porImpusstas coles 
Toll pasivoscomientes 

Pagvos na contamas 
Cuestas y documentos pur pagar 
Total pagivos no comentes 
Total pasivos 
Patimonlo, neto 
Total pasivos y patimento    

2 

2 

.“ 

  

TABIIZA 62119990 
ZA estaa 
2ITISTES 43859090 Pazos 
PELOS TIAS 

TOSAOA0 5496081 
703940 SAGE 
ENEE A 

TETTOSAS 0320898 
- IDOSIOZA 28128639 
TorTm85a esas 

552090 
5520098 

Tm 
Fo5a 14150 BBB, 
  FR a 

¿sm los estados financiros 

 



¡RIBUIDORA. ICA MANABÍ S.A, 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 

JEMBRE 
Ane or 

  

Ingrosos Operacionslea 

  

  

Varia do brenes 5.064:544,10 — 9188887,30 
Costos de Ventas (876.174 85) (490.299,2) 
Vilca Brura. Y 205 350.25 1 679040,10 
¡Gastos Oparacionales: 
Administración y Ventas (ESTZI) (915316 58) 
Flnaneteros. (29 1ET5I) 110.50578) 

056455.87) —(625.3822H 
Pergida Operacional SENRISSS 85200583 
Otros Irgrasos, retos —AMO2AT 
Ubligad antes de Perle > Impuesto da Fienia PENAS B5LO06AS 
Pamenación Trabajadores 12. MORI 120 899,87, 
Utligad antes de Impuesto ala Fanta 2TTOSAT 124:106,90 
Impuesto ala rente 1 pesit397, 16119 99 
(Pérelda) UsiIdad neta des año. AOZSB0AD BES 57947 
Otros Fesultacos Intogralas 

  

Resutado Integral del Año 828010 SHAB7AAT 

Ver polítcas de cantaba y notas alos estados Minancteros 

e pi, ERA Fell Torres Lara 
Cortar 

 



  

ESTADO DE CAMBIO EN El PATRIMOMO 
201 
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Félic orros Tora. 
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Dis EAGMAS IFEMA   

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL SLDICIEMBRE DE 2011 
EUSRDOLARES 

  

Nos 
Falo de egeto de lanecanidaces operaciones: 
Ett cit de Cierta Beans gua 
Elsie pagado a preecae y amplaedos (Gaara ASES E 
to mg ago, noto mar 
cto neto prcvao (uizado por loslvidades de operación — BREAD ERES 

    

ojo de efec de lanactivisadesde Isern 
Backs Iva de Actua fo, nto > —esstisn erecto 

Eltecivo nto uNIzado por ls ucvidados de inversor TARTA — AE. 
Flajo de efec de tan acivisades o menciación "is nie) araas deceo esoo 
lectwo neo alzado por le ciidadas de Aranolación 8 
Aurea (Deición) nota de efecto 
Etcvo y eaunnente de apt ptm do ao 
Elertvo y equivoleta de efecivo al nal del 280 , 

  

onellizcaon el Rosado ntgra! del ño con e toco 
tr pat ¡liado gor ls googaes de psracaón 
Pstado Iegral do 8 AOSSIADE 3520588 
Parbasgde conciliación nt el egulzdo niega! de ae 
on al ATSVo mesa prowiafuiado) por las vidades 

      

Deptecectnes y Amonuaans ar 1000036 
Pertopación tmbn 2 ARAN MESS 
Inpsto 9 aora eo gema ena 
Prisión cues cabras eeñas TOS 
lus autos queno rquetan decsmalso 1 

"Total paria conclieaias TADO PA 
Cambios enaclscoy pasivos 
Cosas por ctra ciemes SOS SOT 
e cuotas po otr ers ein 
ventas era 30800, 
Caretas or paga SUSOER Oca 
ns seres par pagar UTERO ZO 

"Toga de cambian activos y pasivos rr” tasa 
Fcio neto prodio (lizado) en es aciidodeo o opuracion — BIERON AS5GSIÍO, 

   
PA Félix Votres Lera 

Contador 

 



!EUIDORA FARMACÍ MANABÍ 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALSIDE DICIEMBRE DE 2019 

( OPERACIONES Y OBISTO SOCIAL, 
Distribuidora Farmaceutica Manabi SA, DIPMA La compañsa lus consiida en la cudad de 
Guayaquil 24 de novembre del 2010 6 Insorta en sl eguuro Mercante 07 de dic emir del 
2010 8 la fecha cuenta con un capill auloizado y pagado de US $ 600,00 diwddo en 
shocientas acciones oginaras y nomas de (US$ 1 00) caga una, La compaña sene per 
Sbseta proopel esitarss ala 0omera venta de prosuatos fermacéulco, nclusa vetermado, 

2 ENDE puCIpRLs TABLES 
Los estados Imanosros invualas se har olnbarado de acuerdo 45 saguorimentas de las 
Normas Intemecionses de Infomacin Fierciera (NIF-OYHES| amics por eí Conse da 
Normas Inernaciorales de Conabliad (YSB) Estas políticas tan sido diseñadas en función a 
lag NIF weones al $1 de delambro de 2013 y aplicadas de mana uniera en todos los 
'eeracos presentados en estas estados fhanceros 
21 Baspo do preparacion 
Las prosaries estados Ímancros de la Compañía as 31 de diiembre del 2019 han sea 
preparados de acuerdo cor 198 Namnas narmaciensies de Información Financiera Completas 
(NE Gompiaas) las que han sio adopiadas en Ecuador y representan la acción Integral, 
expllra y sm reservas de la refengas normas Intemaconales apicadas de manera unorme om 
los ejes que se presentar Los estados tnanciras de la Compañía han sido preparados de. 
acusedo con el prep del coste sigues, 

  La preparación de los estados Artnmanse ds acuerdo con NUF PYMES raquis »l uso de 
estos cstimados rontbles crteos Tambn requera que la Acimonsacin ejerza su Julio en 
dl praceso ge anicación de las polis contables dela Compaíva Las ároas que involucran un 
mayor arado de Jue o combojdad o arras on las que os supuestos y esimados sor 
sigrífauwos para ls ostados Inermoe se descrbon en 3 Mota 4 
22 Moneda tuncianst y monada de presentacion. 
Las paridas en los estados finarciera de la Compañía sc expresan en la manada det ambrerte 
conómico pumas donde mpera la entidad Ímoneca funciona), Los estados francos Se 
xpresan en dieras estacouridenses, que es la moneda lungional yla manada de pressntacien 
do la Gompaña. 

  

23 Etoo y equivalentes de otecto. 
Etetecio y azumatentes de giectso comprenden el efecivo dispone, depagos ada vist en 
banons y tiras nverseres de core plazo de ala Iquidez són sancimerros ongrialas de pasta 
res mesas, menos sobregrs bancarios 
24 Activus y pasivos flnancleros 
La Compañia clasiñca Sus 3GIVOS fnanosras 9n 3 calegoÚss cies y pastos Inancieros a 
valor fazonstla a Ifavas de ganancias y PSraldas A0IWOS y pagos IMANCIrOS 4 se costa 
amoizado y acivos y pasos ancieros a su casio "renos dalenoro de velo” AL Y de 
¿eiembra del 2019, la Compa sólo poseia altos y paswos Inanceros en a categoría do 
"préstamos y cuentas por conrar y pagar” La lsecación depende ds propos para alex 58 
aguitoron los actos y paswos financieros a Admnairasión determra la clasicación de £us 
Activas y pasivos flnanioros a la teca de $u resonccimiemto mati! Las compras y ventas 
Formales te aciwoe y naswos finangros ss feconcoen 3 12 fecha cn Fompía 0 Iguidaón, se 
dear la fecha on a que ol actvo es adgutudo  ortagado por a Campa 2



25 Acilvosintanglbles 
Las ¡cencias para programas informáticos y arcas adgurkdas se seguiran al costo que ss vals 
razonable al mamárto de su agquisdr. Estos se amortzan durant una vida de 3 y 5 años. 
recpoctuamente Los gastes relacionados can el decandlo o mantenimenta de pragramas 

Intormátcos 9 ¡6conocan como gags ruandose Incuyen en pia 
26 Cuentas y documentos por Cobrer Clientes 
Las cxontzs gor esbrar son importes debdos por clentes por ventas de bin realizados en el 
curso noma del negocio, por lo Tato, Ser Actwne Imaricioras no denvados cor pagos fos 9 
letosnabies, que no cazan en ur messado acilvo Aquella paridas con soncimento menor 
12 meses as clas [can como acivos comentes enel Estado se Siuación Finance 
Los deudores conerolles, se debon contabilizar impramento su valor razonatia reconactendo 
«a rosuliado ngnetero por el período que media ate sy racoromento y a saleraadr 
postenor ss decr a su costo amorizado. En el sa50 espcico de les deudores tomermales, sa 
pi por liar  velor nonn, teniendo en cuanta os cortos plazos de cobranza (meneres 5 
30 olas) que manaja ta compañía 
Adnionalmanie se realzan estmaccnes sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobra ya hase 
a una tevsen cbjolva de todas :as cantados pendientes st mal de cada periado, Las 
ércidas tor deterioro 1slaivas a enteros dudosos se renutran en el Esiado de resuliadas 
irtegeles en esperado que ss procuran, 
27 Deterioro de ectwos 
Deterioro de sctwos no financieras. 
La Compañia evalua anualmente la exulenca de indicadoras de reteioro sobre asilos no 
comentes S, emsan Indicadores, la Compañía esta el monio recuporable del acivo 
detenorado Las pérdelas por detetro corespengen al morro en el que el valor ar bres del 
cto extada 2 Su valor repuptable El valor recuperable de as actvos certesponde al mayor 
erira al momo neto que sa abiendía de su venta 0 su valer en uso Lp Admiro ha 
oalizado los nal porinartes y considera que no sa han produc do aventos que ndguen que 
Sus activos no comentes agnlicalwos no podran reeuporares a su valor on bros 

  

Deterioro de sotivos Mancioros 
Asiwas valuados e coat amenizado, 
La Lompaña exshun final da casa poríodo s hay evcinas obystiva de deteroro de un achwo firanelew quo de actos Inancieros $, existo detanoro de un aohwa Inacio 0 grupo de 
activos Aremeeos la pérdida por deteroro Se fezonoce soio m hay endcnoa objetma de 
sonoro pomo resulado e uno y más Suenos que counieron despuós del rocomocmerto 
il del acto jun "ovonto de percal y que e syento de párcda/o aventos]uene tn mpacia 
sobre los fujs de glacivo estimados gel actwo financioo 0 grupo de actwos Inancaros que 
pueda ser estimado contablemarte. 

  

El monto ela pérdida se mae camo la dieranci catre el elor an Iieos delos actvos y el valor 
presento de las utiros lujos 98 alecivo estados descontados a la 1ass de iloree afecina. 
rignal del acto (nangero El valor se Ios del ario es aduce y ut monto dela Sérdeda se 
recensce en el estado de resutadas mtegrales, Sí en un penado postaor, el monto de la 
pérdida por detanoro disminuye y dcha diminanión se relaciona nigelmamente 2 un avento que 
haya otutido despues de que 38 reconoció dicho detenaro ss taconoce en el estado de 
resulacos mtegrals La reversión de la perdida por detenta previamente reconocida 
La Agmimeyación -a realzado los anslgs perunontos y considera que mo se han praducido 
Eventos que Iaiquen que sus asivos tnancre-0s agniiseiwos no podian recupereras a 2u valor 
en loros



28 rovemtarlos 
Los nventanos se prosentan l costo estén calculado pasa praduotos tomalnados cn almanén 
tizardo al métaco promedo ponderado para la mputación de lan rates de dichos muentaros 
Las Importaciones an tránsito se persenten al costo de las fastyino más stros cargos 
relacionados con la importación 
29 Poplocados, plante y equipo. 
Las propiedades, plata y aqus de la compañía se coraonen de muebiss y nsorss aqueos 
de COMpatacián y vehiculos 
Los propisdades, planta y equpos as cartabliar por Su costo hetorco memos 6 
comespordento deprecación El costo Pistón incluyo los gastos dwectamente ambuides a la 
dquismón y cansirucción de le elementos. 
Los costos posterares so incluyan er es importe en os dal acgvo o se reconecen como un 
clio separada segun comesporda, esto cuando as fyobable que los beneiias económicos 
Ínuros asocatdos son lo; slemantos vayan a Jura la Compaña y el costa del elemento pueda Getemnarso do forma fladle El imparta er Itras de la pane sustrada se da de baja 
Comiablemerte, El reto de gasto por Teparaceres y mantonimento se carga a la cuenta de 
cosulados durante el ero 00 lrmanmero que so cut On 6h memo, 

  

Los tgranos no se amerizan -a amontzación e calcula usan el métaco nasal para asgnar la 
diferen entra al costa de los Acivos y sus valores rosiduales durante las wdas Uns 
«sumadas que se indican a contmuación 

+ Muebles y enseres. 10años 
» Esas da computación 3afos 
+ Vehiculos 5añs 

D valo residual y la vsa un do los actos 5e revisan y guelar sas nocesano, an atocha de 
vada balanca, La compañía hi determinando un vales residual ero para sue Properiades planta 
y aquios 
Cuando el importe an los de un activo as supenor qu imparta recuparable cstmado, su 
imaore en Ibros as reduce de Tom inmeciata hasta su mpod recupsrabie (Nota 27) 
Las pérdcias y ganancias por la verte de Preiedad planta y equipo se cstouar comperando los 
Ingresos obiendos com 6l impone an Ibros y se reconncen en E cuenta de resultados dentro de 
“Orar (psrdidasjiganarcas nas" 
2:10 Cuentas por pagar comerciales 

  Las cusetas por pagar son ob gaciones de pogo por bienes o Semanas ariqurddos sn et curso 
«sormal de los negocios acoroades Al valor nominal de las faguras relacionadas que se 
úapiexma 1 su costo ambrtzado. Las cuertas por pagar 38 claman como pasivos comentas 
eneo vencimartos meuoros a 12 meses contados desdo la facha dol estado de amecen 
Ianciera, delo sontana as presanian como pasivos no comentes 

  

211. Contes parInterenes. 
Los costos por Imgreses generales y Espoclicos Se reveracen crectamerta an resulados 
integrales on al joracia an que se nan en alos



212 Impuesto plas ganancias 
El mpuesto a las gananoas esta conionmado por las oDigacionos legales por Impuesto a la 
anta impuesto ala rana contenta) y los unpuestos diencos ES puso a las ganancias es 
r8concco an l estado de roculados megrales,oxcepto Cuando esta so relacions can paridas 
regadas dreciamenio en el patrmonio en suyo 190 al afecto de impueslo 59 reconoce 
nar en pafimone 

fal Impuesto a la senta cornente 
El impuesto a la teria comente se calula sobre la rente gravable del año uslizando tasas. 
Impostwas promulgadas a acha del estado de situación Inansea Para esto año es el 25%. 
a) impuesto ala roma clero 
Elimpuesto a a renta dierido os aquel que ls Compañía sspera pagar a recuperar en el fufuo 
par las dierencias lemporanas ontra el valor en tiros ds los AcIvos y pusmos y Sus 
Comescandiertes bases iniuiados, Los ¿ries y pays per impuestos diendo san 
anaralmerto rasonoctdos por lodas las dtstencias temporaras y Son calculados las tasas que 
Satarán vgentes ala facha en que os pastos eean pagados y los acivos sean tegizados 
E impuesto la renta rido se provision en su totalidad por al mirado del paswo sobra las 
leroncaas lemperales quo surgen gata las bases inbutanas de arios y paswos y sus 
aspectes valoras mostracas en los estados fnansieros CI mpussto a la tg dido $e 
stermina usando ias tulbutartas que han so promulgadas e la fecha cl estado de situación 
narciaro y que so espera seran aptcables cuando el impuesto a la tenia dilerido actwo 5e 
reia o 8/IMoUESTO le rea pasa pague 

  

213 Beneficios a empleados 
a) Partopeción delos Imbajacoras las vlciacos 
El 15% de Ya Unidad arual que se debg reconacer por cogplo do partepación aberal on las 
útidades es ropetiado con cargo alos resultados del arciia en que ng devanga con base en 
Ina sumas po! pagar exgpises. 
(0) Beneñaas daimizos, jbiacion patronal 
£l costo de los banefilos detidos (ablación patrona) as determinado vtizando al Método de 
"a Uridad do Crédito Proyeriada, con valomosnes actuanales ralizadas al fil de caga 
porieda AIg_ de durembra de 2019 y 2018 la compañía no ha provslorado por este carcaplo 
valor alguno 
(e) Bares por tarmnación de contrato pomcación por ssahacio 
ES coelo de los tenefcos por terrmacion de rollo (bonficacón por desahuco) es 
determinado ulizando el Málado de la Unidad de Ciédio Proyeciada con valoraciones 
ctuavalen roaleadas al ima de cada periodo, Al 31 do diciembre de 2019 y 201 la compañía 
a ha prov sonado gor asto concepto valer alguno, 
214 Provialoneo 

Las provisiones ss seconocen cuando () a Compañía tene ura oigación presento ya sua legal 
o Implicia somo regulado de evgntos pasados 41) as roliabla vaya a sor necasaña una salda 
e recursos para luar la obigación y (1) l monto se ha gguunaco a forma file. Los montas 
fecanncidos suma provisión son a mejor estimaoion ds la Adawsiracór a la aca de dera de 
loe estados Iranzo: de los desembaleos necesers pera hauar la obligación 
o exslen la fecha de cuore los estados Insweros Incenidumbres que deban reconecerge 
cama promiiones.



215 Riosarvas por valuación 
Da acuerdo ala resolución No 5C-1CI GPAIFAS, G 11.007 se establece al destibo que se dará 
alos saldos acreedores de las suentas reserva de captal 7esenva por lonaciones, reserva por 
Valsacon O supordvr por "evaluación de Inversores reaulíadas acumulados por adopción 
pllmera vez delas NAF Completas erre aras. 
216 Heconocimiento de Ingreaus por actividades ordinarias 
Los sogresos ordianos se valoran por sl valo: razonable de la contraprestación rechada o a 
racelr y representar laa imponss a cobrar par los ber vendidos netos de descuentos y 
devoluciones Las ingresas ordmialics se secoñacen cuando of groso ae puecia mad con 
"mbiidad 26 probable que ln enidag vaya a secibl un hongo aconénaco Tubo, cuando se ha 
ú"uansferdo toos 106 108905 y beneficia dl los productos dí la campañin y canti so alcancen 
¿elormiradas cordionnes pora tada una de los actradades d la Compara que 30 deseen a 
conrucn 
Ventas de penso 
acompaña compra localmamo y uende las inventarus de medenes en ptmescado Las venias 
e fuenaz ss reconocen cunado la compara ha erijsgado los predacios al lente y no hay 
agua oiigacion cumplida que pueda afectar e la aceplación de los productos por parta del 
cierta 
217 Gostos y Gastos 
Los cuelos y gastos so -eguvan al costo, estos se recanacan a medida en que se ineuren 
"dependememente dela facha en aue ce ragira el pago de acuerdo a los Anoamentos de la 
se conte de acums ación tosvergo) en la IG 1 Presentación do estados tnarrleros 
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS. 
31 Pastores de riesgo finencioro 
Las actvidades de la Compañía la exponen a una varacad de neegos Inancieros nesgos de 
mercado (que comprende a los nosgos de prece y tasa de tere) tego de cródito y riesgo de 
igisdez ES programa general de Avininshanon de nesgos de la Comperia 59 carosntra 
parepalmente on lo impreciciba de los marcados Inannieros y rata de m nzar potenciales 
Elecios adversos en al cesempeño financiera dela Lompana 
(a lesgos de mercado 
La Comeaña no manera uccaos do mercado. más cn amargo de acuerdo e lo ncicado am la 
úpnién en el páralo 4 ánfas de unos asunios y 9 la Nola 16 Hecho subescuentes duranlo al 
no 2020 podríar surgr stuaciones extemas que aletaren ala situación comercial y Inanciea. 
10) Peosgodemásio 
El rasgo de crédito por su naturaleza, es un «osgo inherente que bin debo cortiiznso nurca 
desmpareoa asta dado por ef nu pago de facturas pago fuera de gampo de das mamas, Se 
embargo, de acuerdo al modela de negoco de a fmprasa para reducirlo Sortamos con 
“torentes controls los cuales menccnamos a continuación 
+ Revisión e clientes de acuerao alas pallicas de crédito (evaluación credtiva capactiad de 

pago garamiias cardetar Str) y cobranzas [comas do caera y Iácicas de cobrarzas) 
mas efocivas acordes alas ofrecidas por l mercado y para cada tpo de santo canal 

+ Analiss mensual de múicadores de cerlara que pormtan apigar un segumento ouallivo 
para a 10ma de decisiones adecuadas y sopoads.



+ Meyarananto conto de los proresas inmereos en las políticas de créda y de cobranzas 
(segona tocnologoo y heramertas dspombles) 

fol Finego co Midlaz 
Contmuarda con el modelo de nezono y actividad iniomo que maneja a empresa ea 
'dnnsta la lguidez tomando en ronsidoración los siguientes puntos 

+ Elaboración y apleacion de pollcas pracodimiamos, manuales de cobrarzas claras que 
permian un mar seguimino del srédio otorgado a vavée de una ostmetura 
=moristara descentralzada que la soporte 

+ Elaboracion y análisis vransual de indicadores que pemnitar eualuar la gestón en 
dotormanados procesos 

32 Adminletración del riesgo de capital 
Cortmuandio con el madeto de negocio y facialdad momo que maneja le empresa se 
“mesi el esgo de camaltomarci en conselaración los suentes puntos 

+ Setrazan horizontes de retomo do capital de coso (menores a 1 aña) mediano foto 1 y 3 
años) y largo (más de 3 años) plazo que perrmia valorar por un mayor vor scandmio a la 
empresa 

+ Pañimos de la dantdad que retaciona al setomo de capal can los 
pasos 

>mas de activos y 

  

33. Estimación de valor razonable: 
Para finos de determiear el valor razonable de un aciwe 0 paso Ínanciero puede aplicarse: 
alguna de las sguientosjoraquías cl madién 
+ Precios de aoteación (no ajustados) en mercados acwwos para activos o pasivos Idóncos 

(omel) 
+ Intormación dista a precios de cotzación Incluidos on el nl £ que se pueda contar 

para alaclivo o paswo ya sea dreciamento (precie, 0 inclroctamente (que se dexwen de: 
presos) (aval 2) 

+ Intermación sobre el valor presera de los uy Iluras (owcl 3) 

MS! deciciembrs del 2019 la Compañía o poses elemprtos ser macios a valor razorablo 

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 
La Compañía efectua netmáciones y supuestos respecto del furo Las estaciones cortatigs 
resultantes por def nn muy pocas vecas coran kuals als resultados resis. 
Estas estenaaiones sa raalizan an luncón do la mejor míormacón depontle sobra las hachas 
Sraluados, En cuslqui casa es posta que acontecarntos que puedan ener lugar en el 
Muro obiguen a mosifcarlas en los proxmos ejercicas lo que «a renizgnia, an qu caso da 
ema prospectiva Las pr nopales eetmaciones y aun supuestos 5 presta a conti 

  

(a) Impuestos 
La delsrminación de las oblgaciones y gastos por impuestos reguiso de Intemretaciones a la 
legislación .butana aplemnle La Cempaña cuenia con asasoua profesional 0 materia 
tuectora al mamerto da tomar alguna decisón sobre asuntos bularics A pesar que la 
Admnitracón consioera qua sus estmaciónes on malena bibutana son prudentes y 

 



conservadoras podrian exste dscropancas con la administración nbutara 6n a Inanpretación 
o normas que requiera de austes por mpuesias an el fu. 

  

db, Obigaciones por baneñros por stos del personal 
El valorpresent de les oblgaciores por planos de pension depends de un rumnra de [actores 
que se determnan sobre bases anlusrelas usando un numero de supuestos Las supuesios 
Usados at delormungr el costo neta por pansianes incluyan una tasa do destuento. Cualquier 
cambo el estos Supuestos tendrá impacto cn el valor an ibros dela obigamán por planer de 
pensión 
La Compañía dstsrminz 1 rasa ce descuento apropiada al tp de caco año pera pelear el 
Valor presente de las futuras sales de flgos de efecto estimadas que sa prevé se reguetra 
para cancelar las obligaciones por planes ce pensiña, Al determnar sta asi de descuamto 
Admmettaór conga las asas oe wterés de bonos vomaralwos de Aa caldad que se 
Senaminan on la moneda en ta que los beneficios Se pagarán y que enn plazos de 
Vencimeno Sm iates a que 38 Syrokman a los plazos de las tespeciwes obigaciones pe 
blanes de pensión. Cros supuastos cievas para esteblecer las obligaciones por planes de 
"ensiór se bacan en pane en las condiiones actualos del esoado 

  

  

EECTVO: 'ALENTE DE EFECTIVO. 

Composición 

aja y bancos (a) JARIT2A 6011900 

(a) Corespordo pmropslmenis a valores en caja y en barcas nacionales de estación 
iimedeta 
1vOS FINANCIEROS 

Los saltos de documentos y cuentas por cobrar el 31 de diciembre del 2019 so detallan a 
Sontnuacion 
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$ ACTIVOS POR IMPUI ARIENTE: 

  

Composer 
31 80 Aciomore 

2018 2018 
Goleta Tr IA 247380 

090 zara 

2 pm EquIPOS, 
Compasción 

esa 
arunlde 

31 e diciembre cecrasiacón 
2019 20l z huebls y anses, Sanz Po 

Eos co computación DOMA5T 820750 
Vehalos DOTA mA 

—— 0 ANS 
Manos. deraciacon acumulada (ESI55n (2010238 
tamal CEC C7a] 

Mormuento 
m9 EN 

Saltos aldo nero 5asR0s 80598 comes, vee (€ Dn ren 
Depreosan delo fi6270  i0009S 
Saldos 31 de ilmbre TAO Bb 

10, CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR 
Compasted 

$1 dle 
EI AE 

Prorecdaros ls 1S77IA5 e0a28SO 
157738885 e0924899



+1. QIHAS OBLIGAGIONES GOMMIENTES 

Comparado 
31 de diciombr 

Ei] 200 

Impuesto lA y sisi pa. Pagar 29017 739221 
Impuesto la reta por pagas 1A2E7SI 8940082 
Parispecion Traidores 4902208 12788087 
Obligaciones con ellESS 1272 136448 
Beneficios sociales por pagar e 555. ASE En9dó 

ADOBE 281.20890 

12 PARICIPACIÓN TRABAJADORES 

De acuerdo con lo indicado en et Codigo do Trabajo vigente la compañra debe dtutbun antro 
sus Lrabaadors el 15% de las tias Iquidas antes del Impuesto ala Renta En l presea 
ejetono esonómcs se determinó la cantidad de US$ 49,022.38 quo setán repridos ant sus trabajadores. 

13 IMPUESTO 4 LA RENTA 

La provisión del imaussto ala Renta para e año 2019 se calcuM prev concacióntbutara en 
bae al 25% sobra la unidad después del 16% para los trabajadoras, apuesta cuna US$ 95,113.37 asi coro lamen las retensiones electuacias en el presente año, se dearnó el 
monto a pagar do US$ 14,267 88 cuyo dello so presenta a contmuacion 

   

Vttudad antes de partición tabajodores Uss 6gtsss 
(*Partoipación Tabojadores gps 
(e Gastos no decai :— tezssooo 
Lilia gravabia US$ 300as2AS 

¿perno cuerdo ——ancaaz 
() Amtogo callado para el presente ejoracto * 000 
46) Inns atera caurado mayor al anto o o6masr 
(+) Saldo del artupo panceta de pago . 00 
Y) Retoncanos ena fuente esalizadas on loa 000 
Impueato aa renta por pagar US$ 1050103



/4, PATRIMONIO 
Composición: 

31 de lciambre 
E 

Badillo Gaignez Jun de0g0 46040 
Macías Arge Juana Narosa 24090 34000 

000 20. 

AU33 de cloro do 2018 y 2018 la corpeia mertens US$ 87,500.00 como Aportes Futura 
ppltalización. US$ 1,936.11 o Reserva Legal y US$ 811,226.29 somo Ulidados Pelenidas 

15 AJUSTES y HECLASIFICACIONES 

Los estados financieros po el ño lermnado 33 de diiembra des 2019 han sido reclusos 
para cu sy presentacion esté de acuerdo con dsposicnas aurea por la Superarendancia de 
Compstías, Valora y Seguros SCYS. 

16. HECHOS SUBSECUENTES 
Enve el 31 de desombxe del 2019 y hasta la fecha de emurín de este miomme (uo 25 as 2020) 68 Eodujeron psendos que an la opinen de a Acinin stación de la Comaaña pudictan 
Tenorin efecto slgmficatwo sobre 1ow sanos Ínnieros que se adjuatan, 
a) Emergoncía Sanitaria COVIT+19 
El Pregideme de la República del Ecuador mediante Desrete Esacanwo M01017 del 15 de marzo 
de 2020 docism el estada de azcepción en lado el tentoro nacion coma rasullado do la 
declaratoria de puntema por paña da la Drgamzación Mundial de la Salus (OMA y 
ineremento de casos de Cow 19 en Eguador meciante al cuy sa tomarán algunas resoluciones 
en el áriano butano, aduanera mgralaro, labora) socelano judicial, contralación publica y 
adwanistralvo 

   


