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ING. COM. CPA. ROBEERTD RUIZ MAZZINI
Audhor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENCHENTE

A oz sarares Actionisias v Junia Cinssties de

MSTRIBUIDORA FARMACEUTICA MAHABI 5.4, TMFMA

Dipiti i

1.

He auditada 108 e3tador finAnciercs Que sa asonngalian oe DESTRIBUHDGRA FARMACEUTICA
MANARI S A. DIFMA. los cuales Incluven el Estade de Silwacdn Francieara al 3% de delemb-e
da 2018, al Latadn de Resuliady Inisgral, &l Estads de Cambros en o Patirmonic v e Extad te
Flujs de Efactive par ¢l arkp derminado 2 eas lechz, a8i come o racumen de pollicas de
contablliwad sigreficalivas v atras nodas explicativas,

En mi opinidn, bs eslados financisros antes mencisnadas prasentan razonabiemente en todoa
los aspectos sknificativos, la siwacddr finerciers de GISTRIBUIBGRA FARMACEUTICA
MaNtE! 54 DIFMA g 31 de diciembre de Z0MR log resultadns de sus DpErECONEd, |2
avalucidn de! patrimonio y el Hujo da efective por al ahe tervinado en esa fenha. de aguartt San
Momas [nlgtnacionales da lpformackin Finargiers — MHF.

Funtiamantas da opinldn:

"

=

M- auditoria fue efectuzda de acuerdo con Nomas Irtemecionales da Aosdilariz ~ NIA MiE
reppnorrbibdades de acyerds con diches Mormas $6 oescriben mAas adelanle g |3 section
Resporsabilidades del gugdtor en ralasidn con 1a auditoria de los Estadys financierms da nisgatm
infarme. Say ndependignte de 1a Compaila DISTRIBUIDDRA FAAMACEUTICA MANABI 8.A.
DIFMA de conformidead gon Ioe reousrintientos e élice gue son aplicabies 8 mi asddona de e
Estados Finangieros en Ecuador v he cumplido fas demas responsabifidodes de Slica de
conformidad com 579 requarimienlos.  Conslderamos Juee 1B svidencia de auditcriz gae ha
obtendo proporciond una base auficiente y apropiada para expresar mi opinsae de audiiors.

Enfasls en unos ALNtos

4.

Ce acuarde a le indickdo an la Nota 16 Hashkas subsacoentes, [as MNI& 560 y 570 y 8l parmfin 4.1
ded Marco Conceplual de tas NHF “Los eotados (Thaacecres 52 preparen wormalmenis bojo la
PR ACE G R T AT cEE o SR eoTE e TR, 3 SO e wiadad dentmn dled
fraurn previsile. Pov fo fani, fe sepone que la enrisdod au bene T thiepcedea ol e recesidad
de figuidar o reooitar de finmn impocfaiie Tooescofie de st rpentcinmes; s ol indencenin o
necesidod exiiberE Ney pviifes _,I“r.rm.ur_'e't'ﬂ'u::l.'r PH-E-I:fI:‘J'I 1P 4NE Prepograrce arhre wna fooes
diferente, en cuvo coie ek hare dalerie rovelame

Razponsabilidades de kb dirsceldn ¥ de los reapongables del gobiemo de 1a anlidad an
ralacion con log agiedoas ftnanclores:

5. La adriniskracin de DISTRIBUIDGRA FARMACEUTICA MAHABI 5.4, DIFMA &= regpansable

da la praparacsin ¥ presentacidn mronable di Ing esiadcs financiens adpintor da comsmmdad
con Momhas Inlemacionales de Informacion Fingnskera MNIF y g3l conent inkerna que |8
Administragian sonaldore necesato pese pammitic la praparacien de eslados inancieros liores de
diclorgiones significatives debicdo 8 Fauge o erton En [2 preparacion de ks esiados lnencisrds,
|z Adrr-nistacidr: 86 rasponsable da Iz svaluacidn de tr capacidad de [y Compaiia da continusar
COMD empresa BN marcha, revelande segun Carresoonda, 195 S5UNtas relacicnados cor la
empress 6N funcionamisrta ¢ ulifizands &l principle contable de empresa ar marcha, exceplo 5i
[ Adminigtracion bens la intencidn de llquldar ka Compafifa o de cesar sus aparasionas, o bian
rng edicta otra  albarngtjiva . raaleta. Lo spacutang da la Direcciin de la Compania S
RISTRIBUIDORA FARAMACEUTICA MANARI S A. DIFMA son reaponsablas da la supenisién
dal proceso de informacicn finenciera de kB Compadia.



Roapensabilidad del auditor en redacdén eon [a suditoria de log estedos (inancieros:

E. Mg chetivos 300 obtener und segurded razonable de gue los estedod fnancisrcs an su
cenunta eatan libves Qe incorreccldn materal dabido & fravde noerer y @Mitr un infgrome de
guaitaria que cantiersa mi oplnign. La seguridad razonebla as wn ato grado 88 sequridad, pero
Nno arertda que una aweditoria realizada de scwerds can Mormas [nlernacivnales de auditeria -
HIA sipmgre detacle una incorrecfion matedal cuando existe., Las INCOIMBCCiDNES pueden
deberse & Iraude o eror y $¢ consideran matariadles, siindividualmenta o de foma agregada,
Juads preversd varanablemente qua afluyan 2n [as degigicnes econdmicAR que |os LSUAMNOS
Toman besandose en [of estrdos linancieros

Informa sabre otros mguatimisnios legules y reglamentarios;

7. De acuerdo con & artcuo Ma. 102 da b Ley Orodrica de Rdgimer Tribularic Inbasna v €l ariculo
Moy 278 di su Reglaman o de aplicagion y son base A la Rasolugion Mamem NMAC.DGERCGE3-
COCSE13 (Narmas elaboraciin & infome de cumplimiaito ifbutaria v anexas | emitlda € 7 de
Julig del 2016 pot &l Genico de Redtas Internas SR, o Auditor Exteeno debe emikic un Infime
sobre 8l cumplimisnts poe pane te DISTRIBUIDORA FASMACEUTICA MANARI 5.4, DIFIAA
de cigrtas obl-gationes 1rutarias por ¢l afio 8 befminar &l 41 de diciembre ded 204 y sobns (A
Infgrmzoicn supkynantarie quee requigrun [as aukxitdades tibutarias v gae debg sar preparads
por la Compania ¢on al formats que para divho popésitn infarma al Savlcky e Aames nlermas
¥ gue debe sef adjunizdn Al relenids informe sobes cumglimients de oolgacioncse wibutariaa,
conjuntaments con el lonmulario denominado  Slstems ce  Disrencids de Informes e
Cumplimiertn Tribularie, & cual surge da 13 compilacion de ceetos del0s preparadas pov 1@
Compatia Le feche da presentacion de dicha informe e heela &l 31 de julio del sguisnts
ajprrinin Hscal 4 que corresporda da o informagion.  Dicho informe de cumpimierts de
chlixaslones v rbutaras serd emilidy por saparado,

TR
NS

r

Ing. Gom. CPA. Robario fiulz Mazzini
Auditor Exlerna
Ko, 5C-ANAE-2 €54

Guayagull, junic 2& de 2020

Guayaqull: & de Qotutars 424 y Baquerzg Moreno, Plso 11 Oio. 1162 PEX: (B92)-4-6050558



RIBUIDORA F

ESTADO DE SITUACION

1 DIGIEM
EN US% DOLARES

ACTIVRS

Arctvas corfitmgles
Eboctivr y squinalerdes oe etectivo
Activas rarclerns

Inwenmeroe

A0S por iMpuadiod coaloios
Totak 3cHYS corrienhen

Activas KO carjeniey
Actcs fijos. nato
Tokl actives no cordeniaa

Todal aclfvos

PASIVDS

Pasdvos comiyntas

Cuartas ¥ docamenioe por pagar
Fasmos por impuasios comeios
Tots| pasivoE coimiantes

Fagivae fa cortantes

Coantas ¥ documantos pur pagar
Total pasiioe no COrrlemes
Total pasivos

Patrimniio, Neto

Total pedvos y patimonc

B~ @ th

10
11

10

14

Al 31 dg didembra dal
2013 2MHB
FAE1T 24 B21_155.90

2066377 E5d 311 0

217157 68 $50.S30 &

_ - 2 473,50
7163089 1L.T16.HE 16
__ 7034940 54.960.51
70,3045 40 54.560,51
2731,986,09 _ 1.771.2TEY
1.877.335,85 B0 208 B
___IooS1I07 EELEES.00
1.577.646,59 B30 515,29
5h, 58,94
- 55 248 94
1.877. 836,58 #80.815,27
{.0R4. 141.50 BB1.H1, 40
2. 701.800,08 177127667

3 an [os extedac financkrms

-

-

GPA. JFélix Togfes Lora

{.omtador



DS TAIBLIDORA FARMACEUTICA MANABRI S.A, DIFMA
ESTADT DE RESULTADD (NTEGRAL

AL 31 EEIEMBHE DE 2015
EMNLS § RES

Ingrasas Operacionalaa
Waria g beeres

Casias de VYentas
LHilidad Brula

Gagtos Oparaciona les:
Admunistraciin v Wentas

Fliarciaross

Pardida Operacional

Oirs IPgrsEce., retos

UHlidad anies de Ppriic. o Impuestc a 2 Aenia
Faticipacldn Trabajedores

LHlidad antes de Impuedip a (& Ranta
Impuestic & la rentz

Pérdida) LMl idad netn dal afa

Qiros Aesulladon Integra ks

fresultade Integral del Ang

Al 31 da Hplambre dat

g b 23
8.084.544 10  §.189.887,30
16.876.174,85)  [7.490.539,20)
1.208.388.25 1679048, 10
(EG7.ZEH, 34 [815.816,53)

[25.1E7,51) {10.565,74]
(086, 455,87 (026,302, 57}
SET.915, 56 GEE. 653,83
4,002 47 -
226, B15,95 BR2.665 83
1902238y 122899 67,
277.783.,47 T24. 785,06
(=5 11330 161,797, 49
102 680,10 543.574,47
T9680,10 S42.574, 47

¥Yor politices de pontebilldad y notes 2 Jos estedos AnAneerns

iy,

"CPA. Féllx Tarres Lara

Lomgdo-



AL
EN US $ DOLARES

2

ESTADQ DE CAMEIO EH EL PATRIMONID
1

Hmlizics. Repulipdes dol
Acumurigciiy Elitsiclp

TOTAL
Sakdog al A1 de diciembine dsl 2018 B0 o8 87 .5600,00 1,915.11 287.551.82 S35 AT e . 4611 40
Trangteratoia de resultades B3 AT AT (503574 4T
Frane de dividendes .
Resultade Iniegre del eno 182.650,10 182 680,10
Seldos al 31 de dciembre del 2019 B0, 0 57 500,00 835,11 B113E,28 182.580,10 7555, 1,50

¥or poldcas de conabilidad y rotas an los estadoa tinencieroe




DIS FARMA L. DIFMA
ESTADOSE DE FEULOS DE EFECTIVD

AL 31 E[EEIEHHHE DE 2019

EN U3 ¥ DOLARES

Al T de Bolambie dal

Makag i - 5]
Flujo d» $Wctivo de lasecividades aparaclanalae
Efect w Aacibifn de Cliertee Bl 849,24 9032538 .54
Efectyo pagadn & praeerorey y amplaadas (6302006, 73 (RLSTE.O4a BL)
Aoz ingrasde Jpagos:, et 4M02 4T -

Elecivn nebo provislo (utilitade} por las aclvidadas de ofmracan HFLEH.EI} 454544 00
Fuio de efectlve do lae actividads s oe Imergdn:

AcAcknes ivaras) da Aclw B, aelo ¢ (25.8T1 87| 467 554, 50
Efecllvo mala ublizade por 18s actividedes de Inversidn [ EH 67} 7. 804, 0
Flujn da efectivo da tae actividedas de AnAnCIACIon:

Ciras JeAlidea) ardradias & 2w 55,20, 5y -
Efective Tai aiitirads poc 85 scvidedas d Hrteide ki T I -
Al ke Migminecion) nete de aleciivg 1545, JE2 E5) MO
Etactiva v equiveanie da efectin 6 insin ded ailo B 208,90 22223050
Blactivo y eqhifvelanta de efactive ai tinal del afe 5 7:1-15‘17-11 &1 28000

Conclligion del| Rasultada Integral del ano con Al shectiv

et pemvin1a CuAilizade) g0t |38 aclivigages de cpemithin

Fesytade Inbagral dal Afa a0 915,85 852 665,83
Paridasde condliackn sntre &l Regultade Inlogmal del &fg

cor ol atectyn neto proviam (utilizade} por lag acilvidades

Depireciechnes v Amoriz aciorws ZETHS, 23 12,060,324
Partiipucln irmbajadores 12 r49,057,38] 27850 ET
Impucesia s 4 ranla 13 (#1139 (181,191 44)
Frodsiin g8 Guentas incobmbing ZER0AE T.0E, 31
Oilruss 2uskes: qUE No requiahan deeamnbnlgo {1.808,95
Tolal partidas eonclllatoras 1S, 2560, 04 {2a0.001,11]
Camblas &n Acivon y pasines
Cuanlad por cobrar fiemas L5310, 50 (138077 7E]
Dbt cuartag par cobrar [TE0, J75, 7] g
{verdarins 221,173, . w3 50
CUEFLRR pOr (AGAr y SRR 7456 B B G374
CRIa8 C-1EMBE par pedar 3075558 3274818
Todal de cambion an actives y pesives BATOPEET —  Ti0E508,52)
Efsctive neto provgio (uillizado] an {as aciWdsdes gda operacion [57.211,01] 566000

Yar polidizas do conl

— -
ipd y notas &\Tumm financieros

¢ ﬂ |
‘Erp. a H: Alcivar f
Re e Legal

()

CPA. Féllx Totres Lars
Caradar



IEUI ARMAC UANAB

HOTAS A LOS EETADDS FINANCIERDS
AlL31 DE DICIEMBAE DF )19

f.

OFERACIONES ¥ QBJETO SOCIAL,

Distribiidora Farmeceutica Manabi S.A. DIFMA. La compafiia lua consiiuide en 13 ciudad da
Guayanquil al 24 da eoviembre del 2010, o Inscriia e Al Begialro Mercantil el 0F de dicembra del
2010, & la facha ceenls con un capital sulwlzade v pagado de UG & BOO00 dividide an
oehoeientas accionss ardinanas ¥ nomingtivas o (LUSE 1.00) ceda una, La compania tems par
aheatn pringipel dedicarse a 12 comora-yania de profucics Tarmacéutices, ingluen watarinario,

Eh OE I AL HTABLES

Los esladdne financieres indinduaies sp har eiRGOAAE] OF douendo J &y requenimicntas o &
Mormas |rmemaecienelea de Infommacion Firargara (MIF-YYWES), snddas por & Consea de
Mormas IMernacionales de Contebikgad (LASBL. Estas pollficas han sido disenedas en juncldn a
lag MIIE vigartes al 31 de diclsmbye de 2019 y aplicadas de manara unifarma e todes 10
eercicios presanlados @n 5603 eslados Anancieros.

2.1 Doyps de preparaclon

Lo presgrtes esmdos linancionns de s Gompania ai 31 de digiembre dal 2019 han svdo
preparados de acuardo cor B3 Manpnas inkenacionales de Infermacidn Fmanciers Complakas
{MIFE Campleees), las que havt Sido pdopladas en Eculdder, y pepreseetan la adopcltn Integral,
explicita ¥ sin reesvas da kes refesitas rarmas Niermacionalks aplicaras te Maners Whidorme on
los ejpmitias que ¢ presertar. Lok astados financieros de B Compaffa han sido praparados de
acuardo oon el principic dab casto histgrice,

La preparagrion de e esiados linanciems de acuerde o0 NOF-PYMES requlere el uao da
piertos cslimados cemebles ofiteos. Tampian reguisra que ly Adminiztracidn Seza sy |ulclo en
ol procese de mplicackin de 2z politices conlables de (& Compafia. Las 4roas Que invalusran un
mayd grado de juicic o compkpdat o Areas Bn A8 Oue I Fupuesns y esbmades sor
slgrificalivos pare s estados finAngises s descrbean en 13 Nota 4.

22 Monoda tunciansl ¥ monsda de presentacion

Law perldas en lps esiados (inarcierns de ln Sompaiiia s¢ expresan en 2 marada ded ambrente
accndmics primdric donde mperA k3 antldad (monede funcional). bos estadna financeron e
axpresan en dilgres estadaunldenses, que aa la moneda luncional v 12 oeda da preganiacicn
de |8 Gompadia.

&3 Eloctivo y equivatentes de vhesliva

E1 it v aquiyaienies Je sbcling comprendern o edselivs dispenitle, depozilos 2 b vists en
bEFGNE ¥ niras inversones 9e HOHG plaro de aia liquidez con vancimientas originalas de hag'a
fres Mesay, menos sobregivos bantar|es,

2.4 Actlvgs y paglves linencleros

La Cixnpania clesifica sus addivas financikewos an 3 calegorsa: “aclives v pasives Inancieroz 8
valor rezonanle & lravas de Qanangigs y pardiaas”, "acivog y pazivos NaNCEMOs 4 ou cosko
amarTFach” y "aclvos ¥ pasives linancleros 3 s c09in Mano: delenorg de valor. Al 21 da
dicieadira del 2019, la Compania §8lp poseid actvos y pagives financeros &n & cabeooria di
PrEstAMoR ¥ cuentes por Covar ¥ pagar”. La ciasiicacidn depenoe oel prophisild para g oudl se
adnuitiertn jos acfivas v pasivos inancieros, la Administrasidn determira 13 glasficasiaa de gusg
activaa ¥ pasivos financiercs & 13 lecha de g regonocimigrma imicial, Lag nompes ¢ ventas
rormaies g aolivae ¥ pasives financipres 22 reconocen 2 13 fecha oe romprd o liquideciin, e
adecif, b fechin & 1 que al activa 83 edguinde o ertragade por la Compah’a.



25 Actlvps intanglbles

Las ‘i:encias pars programas inlomadticoe y mascas adquindas se registran al costo e aa valor
razanable Al momamo de su adquisicidr. Eslos se amarfizan duranie una vida ofil de 3 y 5 ailos
rexpeclivamente. Los pastce ralacionados con el desarrclly o mantenimienta de programas
IRRHTREHEDS 8 FECAADCEN COMD DAsos puarkdn 28 INCLITEN B atina.

5 Cusntas y documantos per Cobrar Glianlas

Las cucnigs por cobrar 801 inponea debidos por clhientes por vartar de bianes realizades an el
gurs nomal del negocio, por by Yante, sor activee finaloeyos ne dervadas cor pagoe fos o
tatewminaples, que no catizan en ur mercado acllvo. Aquellas peridas con vancimieniy menor g
12 mezes ga clag ficah coma aclivos cornanies an 2l Estado de Situaclén Financiers.

L3 deutdaras comersiales, g2 deben conlabilzar inicig'menta a su valor razgnabla, recaraciando
un rasutado Franciem por e peredo que medid aniie go eeTInETaHe ¥ T valorasdr
posterior, es declr a su costn amerdizade. En ol gazo especfico de 10s deudores cometriales, 5o
apld por Utllizar gf velor nomingl, tEqisnde en cusnia ks Sortog plazos de cabranza [Menores &
ai diag] que manaja 1a compania.

Adinicnalmanle se realizan estimatisnes sobee aguallae coanlas de cobro dudosa sobes 13 hago
Jo una Teyvision objplva de 1odas g3 camidadas pordlentes gh final do caca perigdo. Lag
pardigas por dateiomn veldlivas 3 crédiloe dudosos 86 redistren en el Estado de resolades
integrales gn o perfode qua &8 prodanen,

&7 Datar|ara de potivos
Delarlere de activas no financleras

La Compania evalya anuaimanis lg exislencia de& indicaddres de deteriore sabra actlvos no
comertes. Si axisten indicadores, la Compafla estima s ments recuperable del activo
deferiorado, Las perdidas pos detsiomn coreaponean al movto en € que =l vakor an fibres del
aCtive exCada 4 5w walor recupesale. El valor recuperahle de ias aclivos COrresponos gl maysr
enlr2 &l monke neto que sA obkeng:Ta de u verts & SJ valor en use. Le Adminielrasidn ha
raalizady kog analisis pevtinartes ¥ ennsidera qua no 56 "an produc do evantos gque diguen que
su8 actval na corrientas signiticetives no podrian récuperarss 3 sy varr en fos.

Datarloro de activos financlsos
Acinvos valuadns & omafo antarlizad

La Compana evakia a1 firvil 43 &ada parfodn 5 hey evdenciy objudiva de deterioma de ,n aclkive
tinArrcler o gupa de activos nangiengs. Siexiete dalafior de wn aetiva financlarn o gnipo de
actirns lingnoigsns [a perdida por detariorn 88 resonocs solo ai hay evidendia obdefive de
cHHGNorD comao rasufladd O UND O mAs puenius gue COuUkleynn tespuss dal recoiosimiamo
mnickal del antive [Ln “ovento de perdsda™ v qua B evenfo die pérdioa (o evenios| tizne un impacia
sobre W2 flujos de afeclivo estimados dal activo firancierd o grapo de actives financiaros que
puede ser eatimado conliabliemants.

El monta ce la péraida se mide como |a diterancia cnire e valor an libos da 105 82tivas y el valar
prazanla de los luturos fujos de efacilvo est medes descomados a |a tRes de inleres pfanliva
original d&| active lInangierg. El vakor en lihrgs del activo e raduce y & monto de & férdide se
reconoca gn &l esiado de resufades integrales, Si, en wn periade pasterior, & mMentg de e
pérdida por dateriorn disminuye ¥ digha disrninucién $€ relaticna nhjativamente 4 un ayento que
haya oturdda dospusds ce Jue 38 reconoCid dicho detarigrd, se reconoce en el estads de
reaultatas integralkes La reversidn de |a pérdida por deteriorn previameste reconocis.

La Adminigiracian ha raalizado ks anilisis padinenlas ¥ considera que no s& han produckdo
EvERlDS Que indiquen qua aus #41VGs TiNancieToa Fignifigriivas no podnidn recuperarse & eu valor
an lioroe.



29 eweniarios

Lo® invertanas sa presantan 2l costo Ristdncn cakulado para productes tanminados en aimacan
utilizards al métedn promedia porderadn para 1a imputacion de lar calikas do dichos myventarnos.

Las Imporaciones en rdnsltg ge presenten al cosle de |3 fachrge mds atros cargos
relacianados eon la impartacian,

23 Fropladades, plante ¥ equipo

Las promenactss, piEma vy eqigos 48 (3 conmpaTie S€ COmPansn de rilahles ¢ anEarss, aqupod
o CoOmpULacan ¥ velioulos.

Lea propisdades, planta v equipns sA comtsbilizar por sy cosle hestoricn menps  sw
comespondienta depraciacitn. E| costo higtdrice incluye los gasios diractamente atrbulbles a la
adquisicidn y SoNSEIMICCIEN 08 Cg elamanices.

Log costos postariaras sa ircluyan er & importe en Cibros del aciva o & recorocen como un
aclive separadn, fagun comesponds, etdn euands es peobable qua los bereliciog etondmicos
futuros azocadns con ks glamanlos vayan @ loir 8 1B Caompatia ¢ el coste dal alemanio pusda
determinarsa da forma. flae, El impore e oras do la garte sustiiida se da Jde baja
contabdererte, € ragto Jda Qasto por reparicionez y mantenimienlc se cama A la cusita &
resuliaddts duranke el efen: Gig linpncierm £ que 5o RIcWrs On & mipmo,

Lps tarraras no 5& amorizan. g amadizasldn se saloulz usandn el métade linaal para asignar 2
diferencia enira al casle de |pg aciivwos y sul welorée residuales durante las vidas unies
aEtirmadas, que se indican a Lortimiasian:

o Moebloe v epgames 10 afivs
= Eguipos o8 compatackin 3 5fias
«  Vehlcukgs 2 angs

El valor regidual  la wica 0lib 49 [os actives se revisan, ¥ ajustar s es Aecasana, &0 'a fechs de
oada balanca, La companlia ha determingds un valns resldual cerg para sue Propiedades, planta

Y aquipes.

Cuando el impore en libras do un acthvo @8 superior A 3. imparta recuperable cetmado, sU
imoorte an | broa s reduce 4 forra inmediata kasia su impos recinacabbe (Mo 270

Las pérdides y gananclas par i venta de Propiedad. plania y equipe a2 caksulkar comparando oé
ingTEs0s obienides sen @l inmate an libros y se reconesen an i@ cuenta da resultados dentro de
"Ovrae (pardidasganar<as - ngtas®,

210 Cuermias por pegar eotare alas

ias cueqtas por pagar son chlhgacicnes e o por bienes 0 Senvigios adquirdos en & cureo
aommal de KE nagoclos seconpcides al walor narminal de s facturas relacionadas, qua =a
apixima A SuU costg amortizades, Las cuertas por pagar 32 clasifican oma pasivos Colrentos
tenen vencicniantos menenss a 12 meses contados desds |2 facha del astads de aiuacicn
nanclers, de ¥ conirario se presanlars <orkd (ashes No corignies.,

2.11 Coglas por Inbareass

Lees costes por intgreses gemrgrales y sspecllicos 2 recordcen diregtamanta an rasultados
infegralaz en af @j@roicio an gue e ingume en slios.



2,12 Impucsio plas ganancisy

El impLesic & lag ganancas estd condomado por lae abigaciones lagakas por Impueesin | 12
ranla dimpuesta a la renta combanta) ¥ os impuegios diferidps,  EF impUBesio & |ds genancias as
reconeckde an @l eatado de eeuRados imegrilees, excapir cyando Bgte 56 edEciong con partidas
rageiradas directamenla @n € pirmMonio. &1 Suve CeSd al SHedtlo o8 iImpUBesio &9 FECONGCE
landidr an pairiman. .

f& IMpUesia a fg renda carrente

El impuests 8 e renla comiente 3¢ caleufa sobre [a rerte gravable del ano ulilizando tasas
Impagitivas promulgadas A la facha dal estsdga de situacidn financiera. Para esle 860 es ef 25%

{0} Impweste 3 & rente difaridn

El impueste a {a ranta diferids &6 agel que la Compadila 8Spera pagar o recuperar en al fuiuro
por las dferencigs fernporanas emm el valor en Gibrgs de los actvos v pasvos y sUS
OONTERCAC NGBS bages libwlankas, lps agrhivos w pBESiyos por impuestes diferidos  sorn
poncralmente ratsnocides por iodas las diforencias temporarlas y son calowados a las lasas qua
ectaran vigentes g la facha an que 198 paeivos saan pagados v lee actvos 2e0n reglizadoe.

El impuasln a 12 renta, diferfdo S8 prdigiona en su iotaldad, por al méendo ded pagivo, sobra las
difersncias lempamsles guc surgen woira [as bases ibularias de 2ctvns ¥ pasivee ¥ EUS
regpectives valores mosimanas en log eslados financierss, L impuasto a |8 reata diforide e
getarming usando weeas tributafas que han sidoe prontulgades g [a lkeha del estada de situacidn
finarcime ¥ gue sc espera aardn aplicables cuands o tmpuesto a 12 renla dilerdo active se
radbice o 8l imoUest A [2 renta pas Y re PEgLG.

213 Beneficioy a ompleados
fal Parficipeniin da log mbaedred on fas utiidedes

El 15% da 18 ufitidad anual que 58 debe raconncer por caneapln de parkeipacidn labaral o 28
il dadizs o5 redetiada con carga a los resuftados del sjercielo en que ke davent, cen base an
lAa SLMaE HOT PARAr exitibras.

b} Benaficios definidos. jubitscidn patrenal

£l cosie 46 o5 banaflclos definides (whilacien patronal) &8 determinadn uliizends al Métado de
ta Lridad de Créditn Proveclada, con valeeciones acluanales realizadas al final de cada
perioda. Al 3! de diciembre de 2019 v 2018 12 compafia no e provislinade por este carcapla
valar algung.

(c] Beneficios por lermimacidn da conirata! pomifioacidn por dasahucio

Ef costo de s beneficics pdr 16RTinacion de coniraln {bonificaciaon par desahucso)l 83
gaterminade Utilizando &l Méloga de |3 Unidad da Giediie Proyeciads. con yvaleraciones
gotuarizles rsakizadas al linal de cada parlodo. Al 31 de dicismbre de 20715 y 2078 ka comwaiiia
ra ha prow Sionado por 8510 CONCERIG valor Algune,

8,14 Provislones

Las provisiones s raconocen cuands [i] @ Companla tene yna obiigacldn presente, va sea legal
0 impticta, comnc redulado de evenios pasades, i) es orobabla vaya B ser necstasa una salide
e recurs0s pAra liqudar 3 cbligacion v (i} & monta 5& ha gatimado de doma fidhle. Los montos
recorncdos sy provisicn son & rkajor estimacion de 3 Administiacar, @ 1a fata de sarrg de
s estados linanciome, doa ks desembalsos necesaros parg liqudar la abllgacian,

Mo exsslon 2 18 fecha o cierre ot WS estadoa lingnsisrs [nceridumbres qua deban tecorocerae
SIS by iSichTes,



215 FRasarvas por yaluacion

Do geusrdn a b reaclvckn No. 3CICLCPAIFRS. Go11.007, 52 rajablece ol destina que 3e daré
a los =aldos acreedoras de 139 cyeniae reserva da capial, /eserva por donaciones, reserna pxr
valuaoion O superivit par revaluacidn de Inversiores, reauliados acumulados por adopoidn
primera vez de las MHF Congletas, entre atras.

2.16 Hecohoclmlento de ingreacs por actividades ordinariey

Lo ingresos ordinarios e valoran por & valos razonable de la contraprestacion reciide o a
recilr, ¥ rEpresertar: Ma iMponas B cobrar par o bares vendidos, netos de descusTtos
dervoluciones. Loz ingreeas ordinanios se seconacen edanda Of ngresn ze puscs Medir o0
fipbilidad, es probable que 1a entidad vaya a racliolr un benedicks aoondimics [uluro, cuend se ha
traneferido todos oS fGEQos ¥ beneficioe de ks productos de 13 compania y cuanci S akcancen
galermlradas cordigiones para sada wna de fes actividades ds o Comparla que se daacriben &
Contingaeien:

Veniss de licmss

Lo compania corrra [seaineTe y vende las imanlarus da medicings en sl mevcade. Las venlas
e bienes 52 raconocen cuendy la compahia ha oritegade oz preduston al slisnte, ¥ no hay
ningu ng cdligacion incumplida que pueds afectar 8 18 acapEacidn de los producioe por parta del
glierta.

217 Costos y Aagins

Los gosles v gasins se ~ggistran al cosio, ostos 5 reconacen a medkda en que £ ircumen,
ndependiemtemenie de B lechs en que ge raaliza Al papo., do acserde a los Bnsemientss de o
nage caniable da acumu 2cidn [devengo) en la NIC 1 “Presantackin de estados tinarclanos”.

ADMINISTRACION DE RIESQ0S FINAHCIERDS
A1 Factores de riegga finahloro

Las actividades de la Compatia (a egponen 8 una varisdad de vigegoa fingnciers; fesgos de
memads (qua comfends 3 108 tiesyos Jo pracio y [3sa de imeréa), riesqgo de cradito y resgo de
figuidar. & programa geners de admminietrscicn d5 AeSEoF de la Compefia s concontna
princlpalmaenta on lo impredecibla de loe mearcadoa finanniems ¥ Irata da m-nimizar potenciakes
efectos adverssE am al RSBMEEFg finarciem de 12 Lompafila.

(3  Rlasgos e mercsiy

Le Comnanin no mantard fesdos de mercadg, mas &ir enbangs de gcuerda g lp indicedo en |2
apinidn an al par&lo 4 @nfasis de ynes asuntss y & 1o NKE 16 Hechna sabascusntes dunan s &l

&g 20A0 podrlan surgie sfuasionas extermas que afectarlan a 13 silvacdn somercial ¥ financiera.
) Riesgo e crédiio

El riazgo de crédito par 3w naturaleza, as un 1esqo inherente, qua si bk dsba cortiokarss nurea
desapareca. &sio dade por ef No pege de fRouVEs o pago Lt o demps de T rhisttds, St
ambargo, o8 aceerde a8l mModals de regocn de iR empresz par reduclrle cortamos con
diferentes caniralas, los cuales manconamas g carfingacain.

o RBevisldn de cliertes de acuergo a bas pofiticas de crédite {evalyacian crediticia: capackdad de
pago. gerentias, cardetar, 810,) ¥ cobranzae |0mitss 92 cadera y lacnicas de cobrarmas)
mat atecilvas, acordes 3 tas ofrrcidas por al mersads, y para cada tipo de nliants canal.

& Apalsis mensual de ndicadores de corlara que pormitan aplicar un caguimisnis swabulive
Peeira |3 1093, Clf BCISINEs Anectadas ¥ I0ooTduas.



«  Mejoraemiantn centinas de los profesas inmereos Bn 123 polilices de oréditn v e cobranzas
fanpors teonolégics v heramiartas deponibles).

[2)  Aiasdgn de foukdss

Continuarda con & modelo de negocio y factibidad inerno QuUe Manejg 8 SMOragR g8
gedrrunistia la liguider tomando en ronsideracin los Siguismes purtas.

+ Elaboracidn v aplicasion de polilicas, procedimienios, manyales de cobrarzas claras gus
pefmitan un mejar ssguiment del crédilo otorgedo, & fravés de una  ostnecturs
adwiristrativa gescentralizada gue fa sofiorta.

¢ FElaboracion y andlisis mensual de indicadores que pamitar evaluar (2 pestlén en
devtarrtin axdos procesos.

22  Adminlstractin del rlesgo de capital

Costinpands con el madely de regocio y factibildad imarmo gue mangja o cmpress e
administra el Hesgo de canital tamardo an considaracion los sigukenes penles.

v Se trezan hanzentes de ratorne do capital de como {manpres 3 1 aRa), mediana fanle 1y 3
anns) y largo (maAs de 3 aAps) plazo qua penmiila valorar poy LN Mayor vasr aconamcg a la

Cmgresg.
«  Parllmos de la ‘dentidad que refaciena al etomo de capital con log ratomas de acdives y

pasivDE.

3.3 Estimeacian da valor razonable

Para fires oa dotacmlinar el vakor razonatble de un aclive o pasio financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarguias da madicién:

+ [Precioa da coleacidn {no ajustdos) en mercados adivos para activos 4 paswos |dentlcos
feviwesl 5],

« Inlermacién distinta 8 precios de sotizackin Indluddos on el nival 1 que & pueda confirnsar
para al acliva 0 padivo, ya Sea direciamants (praciss). o indlirectarmonts (Je = dediven de
presens) {nival 2).

¢ Iniormaclén scbre & valor preserta da los thujces ulueas Dol 3],

A 31 de digiembrs dal 2014, la Compadfa no pozes alementas a ser madidas a valor razonable.

4. ESTIMACIONES Y APLKCACION DE CRITERK} PERSOMAL

La Compafila efeciia eetimationss y supusstos respecic del futura. Leg eatimacionss contzhlas
rasultantes por def niciin muy pocAE waca6 SAn Huales a %s resutados reales-

Estas eskmacionss sa mealizan an lusdn da la mejor infarmaciin dispenible sobre fop hachas
andlizados, En coalquer coen. 85 posibla gus acaonlacicteslos que pleadan 1602 luger &0 el
futuro obliguen B madifgarlas an o8 préximos elercicos, ko que se rerlizaria, &n Bu C2E0 dd
farma prospectva, Las prncpales astimanioner y 8uR aupuastos 56 prase ke canlnsicidr;

fal Impuesios

La delerminacian de las qbligaciones ¥ gastos por impossios requisre de ntempretaclones a la
laglsiaclén srbutarts apteAble. La Comnpeiiz cusnla con asssoia prefeslonal en materia

tribetaria, al mamarta da tonar alguna decisidn sobre esunbes fribdtarics. A pegar gue g
Adminigtracién consigars gue sue estimacicnes an rmatera Wikktaria son pnedentss



aansefvadoras, podrian exstir decrepancias ¢on la administragdn tributaria &n 19 Intenoratackin
e NoMmas qui equierar de Sjustes por impwesiog an el fulurg.

ik Obdigaciones dor bemaficiis por retires del parsoral

El valor pragente 4e lae obllgackones por planes de pension depands de un romand de (actongs
que $a detarmingn sqbve bases aciudralas usando un nomero de Supuesioz. [0S SUPUESIDS
usados ot determingr el coske neta por pansiones incluyen wna tase de degtuento, Coalquiss
izAmbin i @509 sLpuestes tardrd impass en el valor en libree da 12 coligacidn par planes de
ponsidn.

(a Compan’a daming i @ea o dessuents aprapiada &) liva! de ooda afo para pekerrninal al
wator prezente dé 8z fuluras salides o flujos de efetdive pstlimadas gue s8 prevé 5B requerird
Rara cancalar kas obllgeciones por planes de pansltn, At determingr esla tasq da gescdents, 8
Adminislracidr congidera las (asag oe interds de bongs pomorativos de alta calidad gue se
menominan en la moneda en 18 qui los beneficics Sw pogardn v gque llenen plazos de
YenmiBno §imilates o que & Bpraximan a oz plazae da fas maspectves abdgaclones pne
planes cde pansh, Otrom supoesios cgves para esloblecer las abligaciones par plasas de
pensir se bagan oh pare en las condX:ipnes achialse dal mescade.

FECTIVD AL ENT EF ECTIVO
Compesiclin:
31 ge diclembre del
2019 018
Caja v tancea [a) AT  B21.190,50

{a) Corseponds prcipaimentd a wibores en caja ¥ oen bancas nacichales oo exlraceitn
irtrnediate.

Yos HCIEROS
Los galdos ode documsetos v ouertas por cobrar gl 3 de diclerdbee dal 2019 s0 detallan a

CoMtinuEcicn:
3 de diclembra

29 2018
Duen:as por Eobrar Clisnies 2200 h45 23 GO0 443,54
OHses Cuantas e Conhrer 162 549,27 .
2 45,0094, 8 AT 445, =
Manos: ABSGREL FRI Y Irvsiratlas BB 13, 3] 135.1:11-&1‘1‘1}’
2.378.663,TT Ao 311,84
NTARID
Compositian:
a1 da diciembng
2019 2518
Morcadera en Almae s €17, 157 .68 -'ln?rtlﬂﬁll,?l]_

21T.1Er-ﬂﬂ 438,330,930




8. ACTIV A IMPU ARIENTE

Compagicion!
- 31 de diciombro
2018 2018
Cradlte Tributano VA - 247352
0,00 247352
—
8. PR EQUIPOSE
CrHmposiclon:
Tasz
anual du
31 de dicietnhbre cepragigticn
201% Al i
Muehles v ansoras 3.eh5d 112 T 433 46 10
Equipers e camputacian 30.143.61 8.297, 5] 5d
Vehiculos 52,3574 B4 AT 41 at
08,945,013 5.003,35
Meanng - dapraciecion sourmulada (28.615,63) [20.132.85)
Tola al 7034040 54.060 51
Movinwento:
2019 2018
Sakios &l t de anarg 54.960,51 305,95
Adiciones. wlas [ FRRT1ET 67654 90
Depreciacian el afin [B.482.7E) 14.500,34)
Saldes al 31 da didambyre 'm.:!llilﬁ 54.960,51
19, CUENTAS ¥ DOCUMENTDS FOR PAGAR
Compagicsn:
37 e dhelamling
2040 M8
Provesdores locales 1,577.335 85 R03.248.80

1.57T.335.0% £03.248,84
L




. QTHAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Compegicidn:
31 da dicismbre
2019 g

Irmpuasio 4l VA y Ralenriomas por Pagar Pt T2
Impuasio & L ranta por pagas 14,267 33 25,404 52
Partipedon Trabajadares 4302293 12789287
{ligaclones con & IESS 1221 t.324 85
Beneficios sociales por pagss e IESS b.656.57 £134.15%

10081074 2305630

12, PARTICIPASION TRABAJADORES

Dg acuerdo con o indicade en g Codigo de Trebaje vigemnte. la compatia debes distibuir artre
su Lrabajadores al 15% de les utilidedes liguidaa anker del Impuesto a la Renia. En el proseate
gjpGicio gnonimics se determind |3 cantidad de 3% 49,032.38 quo seran repadidas ecrlre sus
trahajadnrss.

13 IMPYESTD & LA RENTA

La previsitn oal imaussis & la Renta para el efio 2019, se calculd previg concifiaziin tribukaria en
bace al 25% scbra & utilidad despudés det 19% para fos trabajadorss, inpueslo causadgn USS
85,113.37, asi como también las retenciones efacliiades en el presenta aho, se delarmind &
monto & pagar de UES$ 14, 26793 cuyo calalls s9 prasanta a continuacion:

Ubilidad antos da padticipacion lRabajedarey US§ 326,815.84
(-4 Panlclpackn Trabajadores - 149 022, 48
[+] Gacios no deduaiias " 102 BB, 00
Lititidad graveble US$ 380 &53.46
Iinganzialn crauursdy i 113 5T
[-] Anligige caloculado para el presente appracls N 2,08
(=} Imamaasio a la rerta caosts mayaor al antigipo * B5.11%,37
(+} Szidd el anticipe pend:ente da paga . 0.0
) Botenc ones en la fuentc raallzadas an al gjocicia o _{B054E A

Impueato ala renta por pegar st 14,527.9%



14,

15,

15

FATRIONID
Compasichkan:

3 da diclembre

219 2ma
Badillo G3avilgnez Juan 40,00 460 G
Marlze Alcivar Juana Nafcksa 244 ) ), )

500, (4 500,00

Al 31 da diciembrs de 2018 y 2018, [a compehts mantiene 5§ 67,500.00 coma Apartas Futura
Capitalizacliin, IS8 1,935.11 de Razernva Legal y US4 811,226,.29 como UliRdaces Belenidas

AJUSTES ¥ RECLASFICACWINES

Loz esiados linanciares por el 803 larminado 3% de digiembre dar 2018, han sido reclysilizagdos
AFA OLe Sy prasentacion estd de Acuado con dispesigionas amitidas por la Superinentdancla da
Compahiag, Valores v Segunos - SCVS.

HECHOS ENTES

Entre &l 31 de dicimmbre del 2013 ¢ hasia la {echa de emigidn de aste inlorme {junle 26 da
2020 58 produjeran evenios gque eh [a opinion da la Adetin gtrackin de [a Gormpania pudicran
tenar un efggta slgnificatve sobre 1oy astados financiercs qua es adjuntart,

ay Emarganciz Sanlteria COVIT-13

E! Presidenie de la Aeplblica del Ecuador, mediante Degréta bjsculyo o141 7 det 16 da marzo
e 2020 declem el eafady db ex0eprion en bodds &l terftovie nasioned soma reetkldo de la
geclaratorin de pandemis por parks de la Oeganizacio Mordial de la Salud (GMS v oal
incremenic de caace de Covsd-19 &0 Equador, madianty &l cug! ss tomaran algunas resalyciones
en al ambir tlbuldrio, aduanera, migralone, laborah, socdtarie, judicial, contratacidn pablica v
administrative.



