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SITUACION FINANCIERA Notas 2017 2016 Y

ACTIVO

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes del efectivo 8 30.589,92 3.292,91 2,15%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9 735.468,24 516.406,01 51,67%
Inventario 10 492.544,38 522.730,66 34,61%
Total activos corrientes 1.258.602,54 1.042.429,58 88,43%

Activos no corrientes:

Propiedades y equipos, neto 11 223.151,19 173.065,67 15,68%
(-) Depreciacién (58.450,84) (22.789.48) -4,11%
Total activos no corrientes 164.700,35 150.276,19 11,57%
Total activos 1.423.302.89 1.192.705,77 100,00 %

PASIVO

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 570.885,58 268.638,87 40,11%
Pasivos por impuestos corrientes 13 148.410,21 90.809,38 10,43%
Gastos acumulados por pagar 14 30.591,69 122.560,42 2,15%
Obligaciones Financieras Corrientes 390.671,52 226.020,47 27,45%
Otros pasivos corrientes 249.644.,53 - 17,54%
Total pasivos corrientes 1.390.203,53 708.029,14 97,67 %
Pasivos no corrientes:

Instituciones Financieras Locales 26.220,80 - 1,84%
Otros pasivos no Corrientes - 324.228,78  0,00%
Total pasivos no corrientes 26.220,80 324.228,78 1,84%
Total pasivos 1.416.424,33 1.032.257.92 99,52%

PATRIMONIO 15

Capital social 800,00 800,00 0,06%
Adopcion de NIIF por primera vez (6.693,52) (6.693,52) -0,47%
Resultados acumulados 166.341,37 168.076,99 11,69%
Resultado del ejercicio (153.569,29) (1.735,62) -10,79%
Total patrimonio 6.878,56 160.447,85 0,48%
Total pasivos y patrimonio 1.423.302,89 1.192.705,77 100 %

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los Estados Financieros




TRANSFORMADERA S.A.
Estado del Resultado Integral
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
(Expresado en dolares)

Notas Periodo al Periodo al %
31/12/2017 31/12/2016 ¢
INGRESOS NETOS 2.515.190,00 3.580.508,92 100,00 %
Venta Netas 16 2.515.190,00 3.580.508,92 100,00%
(-) COSTO DE VENTA 2.256.883,40 . 3.197.244,06 89,73 %
Costo de Venta 17 2.256.883,40 3.197.244,06 89,73%
(=) Utilidad/Perdida Bruta 258.306,60 383.264,86
(-) GASTOS GENERALES 18 ; 393.642,13 . 359.181,38 15,65 %
Gastos Administrativos 393.642,13 359.181,38 15,65%
(=) Utilidad/Perdida Contable (135.335,53) 24.083,48 -5,38%
(-) 15% Partcipacion Trabajadores - 3.612,52 0,00%
(=) Utilidad/Perdida Efectiva (135.335,53) 20.470,96 -5,38%
(-) 22% Impuesto a la Renta Causado 18.233,76 22.206,58 0,72%
(=) Utilidad/Perdida Neta (153.569,29) (1.735,62) -6,11%

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los Estados Financieros




TRANSFORMADERA S.A.
Estado de Cambio de Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en ddlares)

Ot
Capital Reserva Reserva Resu;;(;S(ios Ganancias Utilidad del Total
Social Legal Capital Integrales  Acumuladas Ejercicio
Saldo al final del periodo 2017 800,00 - - (6.693,52) 168.076,99 (155.304,91) 6.878,56
Saldo al final del periodo 2016 800,00 - - (6.693,52) 168.076,99 (1.735,62) 160.447,85
Saldo al final del periodo inmediato anterior 800,00 - - (6.693,52) 168.076,99 (1.735,62) 160.447,85
Cambios del afio en el Patrimonio - - - - - (153.569,29) (153.569,29)
Transferencias de resultados - - - ’

Pago de dividendos - -

Resultado del presente ejercicio - - - - (153.569,29)

(153.569,29)

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los Estados Financieros




TRANSFORMADERA S .A.
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2017

(Expresado en délares)

FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 2017

Flujos de efectivo utilizado de actividades de operacion:

Efectivo Recibido de clientes 2.547.472
Efectivo Pagado a proveedores (2.552.195)
Efectivo Pagado a empleados (131.711)

Intereses pagados | - |
Intereses ganados

Impuestos a la ganancia pagado -

Otras Entradas (Salidas) de Efectivo 73.424

Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de operacion (63.011)

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion:

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedades y equipos (50.086)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (50.086)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de
Efectivo recibido de obligaciones bancarias 140.394
Efectivo pagado de obligaciones bancarias
Dividendos en efectivo pagados a los accionistas

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 140.394

(Disminucién) neto en efectivo 27.297
Efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio 27.297

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los Estados Financieros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2017

NOTA 1. ANTECEDENTES DE LA COMPANIA

TRANSFORMADERA S.A., fue constituida en Ecuador el 1 de diciembre del 2010, e
inscrita en el registro mercantil con fecha 10 de diciembre del 2010, con un plazo de
duracién de 50 afos, un capital suscrito de US$ 800,00.

El Objeto Social de TRANSFORMADERA S.A., se centra en actividades de impregnacion
de madera con preservativos u otras sustancias quimicas de madera preparada.

NOTA 2. MONEDA FUNCIONAL

La moneda para presentar los estados financieros serd en ddlares de Estados Unidos de
Norte América, que es la moneda de presentaciéon y la moneda funcional de
TRANSFORMADERA S.A.

NOTA 3. MARCO NORMATIVO

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiifas segiin Resolucion
No0.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008,
se dispuso la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF a
partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la resolucidon antes mencionada, la
Compaiifa adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera a partir del afio
2012. Las normas aplicables son las vigentes y traducidas al espafiol de las IFRS o
International Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International
Accounting Standards Board.

NOTA 4. CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y
que han sido publicadas de aplicacién en el periodo actual y futuro:

Fecha efectiva Norma Cambio Titulo
NIIF 9 Mejorada Instrumentos financieros
Clasificacién y medicién de
transacciones de pago basado-
NIIF 2 Enmienda enacciones
Ingresos ordinarios derivados de
01 De Enerode| NIIF 15 [Mejorada contratos con clientes
2018 Transferencias de propiedad de
NIC 40 Enmienda inversién
NIIF 2014 -
2016 Mejorada Varias Normamas (NIIF 1 Y NIC 28)
Transacciones en moneda extranjeray
CNIIF 22 |Nueva consideracién anticipada
Intereses de largo plazo en asociadas y
NIC 28 Enmienda negocios conjuntos
01 De Enero de Caracteristicas de pago anticipado con
2019 NIIF 9 Enmienda compensacién negativa
NIIF 16 |Mejorada Arrendamientos
NIIF 17 |Mejorada Contratos de seguro
01 De Enero de Incertidumbre sobre tratamientos de los
2021 CNIIF 23 |Nueva impuestos a los ingresos




SRR

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo
todas las fases del proyecto del IASB para remplazar IAS 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en
principios para la clasificaciéon y medicion, introduce un modelo “mads prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también
tendrdn la opcidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por
cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9.

NIIF 2 Las enmiendas se relacionan con las siguientes dreas: La contabilidad de los efectos
de las condiciones para la consolidacién de derechos sobre la medicién de un pago basado
en acciones liquidada en efectivo. La clasificacion de las transacciones de pago basado en
acciones con caracteristicas netas de liquidacién (por ejemplo, cuando un empleador liquida
una transaccion de pago basado en acciones mediante la emision de un nimero neto de
acciones para el empleado, y el pago en efectivo a la autoridad fiscal); y, La contabilidad
para la modificacién de los términos y condiciones del pago basado en acciones que
cambian la transaccion desde liquidada en efectivo a liquidada en patrimonio.

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.- Emitida en mayo de 2014, es una
nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el
FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP.
Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y
suministra un modelo que facilitard la comparabilidad de compaiias de diferentes industrias
y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Ademds requiere
revelaciones mds detalladas y proporciona un modelo tnico basado en principios, de cinco
pasos que se aplicard a todos los contratos con los clientes.

Los cinco pasos en el modelo son las siguientes:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinar el precio de la transaccion

Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucién en los contratos
Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacién de desempeifio.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) publico el 12 de Abril del
2016 algunas enmiendas a la NIIF 15 Ingresos provenientes de contratos con clientes,
clarificando algunos requisitos para las empresas que estdn implementando el nuevo
estdndar. Dichas enmiendas aclaran como:

identificar una obligacion de ejecucion (la promesa de transferir un bien o un servicio a un
cliente) en un contrato;

determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un bien o servicio) o un agente
(responsable de la organizacidn para el bien o servicio que se proporciona); y

determinar si el producto de la concesion de una licencia debe ser reconocido en un punto
en el tiempo o a lo largo del tiempo.




Ademads de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicionales para
reducir el coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por primera vez la
nueva norma.

NIC 40.- El IASB ha modificado los requisitos de la NIC 40 Inversiones inmobiliarias para
aclarar que un activo inmobiliario se transfiere a, o de, inversiones inmobiliarias cuando —
y s6lo cuando— tiene lugar un cambio real de uso, la intencién de la administracion es
insuficiente por si sola para justificar dicha transferencia.

Ciclo de las NIIF 2014-2016.- El IASB, como parte de su proceso de hacer modificaciones
no urgentes pero necesarias a las NIIF, ha emitido las Mejoras Anuales al Ciclo de las NIIF
2014-2016, la cual incluye modificaciones limitadas a la NIIF 1 eliminando exenciones
obsoletas y sobre la NIC 28, aclara que: una organizacién de capital de riesgo o un fondo
mutuo, un fideicomiso de inversion y entidades similares (incluyendo fondos de seguros
vinculados a inversiones) pueden optar, por contabilizar sus inversiones en negocios
conjuntos y asociadas al valor razonable o utilizando el método de la participacién. La
enmienda también deja claro que el método elegido para cada inversion debe hacerse en el
momento inicial.

CINIIF 22.- La Interpretacién aclara que cuando la entidad paga o recibe consideracion por
anticipado en una moneda extranjera, la fecha de la transaccién para el propdsito de
determinar la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado es la fecha de la consideracion anticipada, i.e. cuando el pago anticipado o el
ingreso recibido en avance del pasivo fue reconocido.

Bajo la nueva NIIF 16, los arrendatarios ya no distinguen entre un arrendamiento financiero
(en el balance) y un arrendamiento operativo (fuera del balance). En cambio, para
practicamente todos los contratos de arrendamiento, el arrendatario reconoce un pasivo por
arrendamiento que refleja los pagos de arrendamiento en el futuro y un activo por “derecho
de uso” el cual serd objeto de amortizacion sistemdtica durante el plazo del arrendamiento.
El nuevo modelo se basa en el argumento de que, econdmicamente, un contrato de
arrendamiento es igual a la adquisicién del derecho de uso de un activo con el precio de
compra pagado en cuotas.

La Administracién de la Compaiiia, considerando los elementos actuales de los estados
financieros, estima que la aplicacién de las nuevas normas o modificaciones de las NIIF de
aplicacion futura o de adopcidn anticipada, no tendrd un efecto material o de relevancia en
la situacién financiera o en los resultados de operacion de la Compaiiia al 31 de diciembre
del 2017.

NOTA 5. DECLARACION DE CONFORMIDAD Y PRESENTACION

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF vigentes y traducidas al espafiol de las
IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International
Accounting Standards Board, conforme lo requiere la Superintendencia de Compaiiias.

NOTA 6. POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros individuales. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se prese:




a)

b)

Bases de Medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico
con excepcion del pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial elaborado por un perito independiente.

Moneda funcional v de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros
individuales de la Compaiiia y sus notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos
de América.

Uso de estimaciones v juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A continuacion se describen los juicios significativos de la Administracion en la aplicacion
de las politicas contables de la Compaiiia que tienen un efecto importante en los estados
financieros separados:

Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y
tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa en la
evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos
por impuestos diferidos de la Compaiiia se pueden utilizar. En adicion se requiere juicio
significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econémicos o incertidumbres
existentes en el pais sobre la legislacion tributaria vigente.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

Vida iitil y valores residuales de la propiedad y equipo

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de vida util
definida, involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en
base prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial
en lo que se refiere a software y equipo informético.

La vida util de un activo se revisardn, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como
un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo.




a)
b)

©)
d)

e)

d)

©)

Pérdida por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedades y equipos, sujetos a depreciacién se someten
a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que
el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida
por deterioro de valor, la Compafifa primero analiza si los activos sujetos a andlisis de
deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmetros
que deben considerarse:

Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dirigido el activo;

Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en que el
activo se usa o se espera usar; y

Evidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de
la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

Suposiciones e hipétesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion de la OBD se basa en un nimero de supuestos criticos
tales como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideraciéon de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el
monto de la OBD Yy el correspondiente gasto anual por beneficios definidos (el andlisis se
proporciona en la nota 18).

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable como empresas en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
TRANSFORMADERA S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de
las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
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riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo en caja y banco, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La clasificacién depende del
proposito para el cual sean los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes y se registran al valor
nominal de la factura debido a que las condiciones de crédito no superan los 120 dias por lo
que la administracion considera que no incluyen una operacion de financiamiento.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se
ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al
cierre de los respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el indicio de
deterioro de clientes individuales observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provision
se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando
partidas individuales con evidencia objetiva de deterioro, segin sea su caso. Las cuentas
comerciales al ser a corto plazo no se descuentan, ya que la Administracion de la Compaiiia
considera que sus condiciones de crédito son restringidas.

Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.




h) Propiedad, Planta y equipo

)

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan en la
prestacion del servicio o para propdsitos administrativos y que tienen una vida dtil mayor a
un periodo.

Todas las propiedades, plantas y equipos se encuentran registradas a su costo menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 no se han establecido indicios de deterioro.
El costo de adquisicién incluye los costos formados por consumos de materiales de bodega,
costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y costos indirectos relacionados

con la inversion.

Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo. El costo de adquisicion de
la propiedad, planta y equipo comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de financiacién se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicion, construccién o produccién de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquel que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso).

Medicion posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual
la propiedad, planta y equipo se registra al costo menos la depreciacién acumulada posterior
y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad, planta y equipo se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que
se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes
se activan como parte de la propiedad y equipo; y, se depreciaran durante la vida ttil restante
del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién
significativa, lo que ocurra primero.




k)

)

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o equipo se
calculard como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se
reconocerd en la cuenta de resultados cuando ocurra la baja del mismo.

Depreciacion de la propiedad, planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida util estimada de los diferentes
bienes.

A continuacion se presentan las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion para
cada categoria de la propiedad y equipo:

. . Vida Util
Tipo de Activos Afios
Terrenos -
Magquinaria y Equipo 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacion y Software 3
Vehiculos 5

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 no se han modificado las estimaciones de
las vidas utiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente
(causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la
medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto Corrientes

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance
de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar
relativo a ejercicios anteriores.

El cédlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o
que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.
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Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, € incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacién o

liquidacion.

Provisiones, activos contingentes vy pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdémicos por parte de
la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de
esa salida pueden atin ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se
ajustan para reflejar el mejor estimado actual.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningtn
pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; dicho valor se reconoce al gasto en
el periodo en el cual se genera.

Vacaciones de personal

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual todo empleado
tendrd derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de
descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por
mads de cinco afnos en la Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar
de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal v Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pensidon que recibira
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por veinte (bajo ciertas circunstancias) o veinticinco afios 0 mas anos dentro
de la Compaiia de manera continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacidon financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha
de cierre.

La administracion de la Compaiiia estima la OBD anualmente con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios
y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con
referencia a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el
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Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para
los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De
acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compaiia paga cuando
da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el despido
intempestivo.

La Compaifiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro. Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 no ha existido pasivo por este concepto.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los beneficiarios de la Compaiia se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por la
Junta de la Compaiiia.

Ingresos

Los ingresos se calculan a valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la Compaiia
pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha existido
financiamiento los ingresos han sido registrados sin generar ningun descuento.

Venta de Bienes
Los ingresos ordinarios son provenientes de la venta de madera

Los ingresos se registran cuando puede ser estimado con fiabilidad; los ingresos de
actividades ordinarias asociados con la operacidn se reconocen, considerando el grado de
terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de actividades de impregnacion de
madera con preservativos u otras sustancias quimicas de madera preparada, y se presentan
netas de cualquier devolucién que la Compaiiia pueda recibir y descuentos o rebajas que
pueda otorgar.
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Costos de venta

Los costos de venta corresponden a la compra de materias primas (madera), mano de obra
directa y otros costos indirectos relacionados con la actividad de la compania

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la Compafiifa y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiifa ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenaciéon o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el

efectivo en caja y bancos.

Clasificacién de saldos en corriente v no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasificé y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la compaiiia;
se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar
un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:




i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

i1) se mantenian fundamentalmente para negociacion;
iii) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

b)

iv) la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demads pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una entidad es
el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos materiales, que entran
en el proceso productivo, y la realizacién de los productos en forma de efectivo o
equivalentes al efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de
12 meses.

NOTA 7. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE
COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mds o menos
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por su
Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia,
si es el caso.

Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compaiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios
con fuentes de financiamiento estables.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién
de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.




La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente
su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y de
la Junta de Accionistas, basados en sistemas de reportes internos y externos.

NOTA 8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 el saldo en efectivo en caja y bancos es como se detalla
a continuacion:
Nombre de la Cuenta

31/12/2017 31/12/2016 %

Efectivo y equivalente de efectivo 30.589,92 3.292,91 | 100,00%

Total 30.589,92 3.292,91 100,00 %

Al 31 de diciembre de 2016 y 2017 el efectivo en caja y bancos no posee restricciones para
su uso.

NOTA 9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2016 y 2017 es como se detalla a continuacion:

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2017 31/12/2016 %

Cuentas por cobrar no relacionadas 74.454,70 61.036,62 10,12%
Cuentas por cobrar relacionados 35.114,59 30.314,39 4,77%
Anticipo a Proveedores 7.579,54 7.579,54 1,03%
Otros activos corrientes 203.695,37 - 21,10%
Credito Tributario . V.A. 374.456,39 376.975,04 50,91%
Crédito Tributario Retenciones IR 40.167,65 40.500,42 5,46%

Total 735.468,24 516.406,01 43,62%

NOTA 10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 el detalle de inventarios es como se detalla a

continuacion:

Nombre de 1a Cuenta

31/12/2017

31/12/2016

%o

492.544.38 522.730.66 |_100.00%

Total

492.544,38

522.730,66

100,00 %




NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

El movimiento de la propiedad y equipo - neto al 31 de diciembre del 2016 y 2017, es
como se detalla a continuacion:

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2017 31/12/2016 %
Terrenos 93.160,00 93.160,00 56,56%
Magquinaria y Equipo 75.828,22 56.404,49 | 46,04%
Muebles y Enseres 537,86 537,86 0,33%
Equipo de Computacién y Software 1.947,61 1.275,82 1,18%
Vehiculos 51.677,50 21.687,50 31,38%
(-) Depreciacién acumulada (58.450,84) (22.789,48)] -35,49%

Total 164.700,35 150.276,19 100,00 %

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida
util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia
técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos (véase nota 6-1).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades y equipos se registra
dentro de los gastos de administracion.

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El saldo de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2016 y 2017 es como se
detalla a continuacion:

Nombre de la Cuenta 31/12/2017 31/12/2016 %
Proveedores locales 51556,69 268.638,87 9,03%
Cuentas por pagar Relacionadas 359549,78 - 62,98%
Otras cuentas por pagar 159.779,11 - 27,99%

Total 570.885,58 268.638,87 100,00 %

NOTA 13. IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y 2017, es
como se detalla a continuacion:

Nombre de la Cuenta 31/12/2017 31/12/2016 %0
18.233,76 22.206,58 12,29%

130.176,45 68.602,80 87,71%

148.410,21 90.809,38 100,00%

Impuesto a la Renta por pagar 22%

Obligaciones tributarias por pagar
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NOTA 14. OBLIGACIONES PATRONALES

Esta cuenta se encuentra constituida como se muestra a continuacion:

Nombre de la Cuenta 31/12/2017 31/12/2016 %
Obligaciones Patronales 8728,74 18.594,36 28.53%
Otros Beneficios a empleados 21862,95 103.966,06 71,47%

30.591,69 122.560,42 100,00 %

NOTA 15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, el capital social de la Compaiiia se encuentra dividido
en ochocientas (800) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los Accionistas, ni puede ser utilizado en aumentar el capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que tampoco los
trabajadores tendrdn derecho a una participacion sobre este. Este saldo podrd ser utilizado
para enjuagar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia a sus Accionistas.

A continuacion se detalla la composicién del patrimonio de los accionistas al 31 de
diciembre del 2016 y 2017.

Nombre de la Cuenta 31/12/2017 31/12/2016 %
Capital social 800,00 800,00|  11,63%
Adopcién de NIIF por primera vez (6.693,52) (6.693,52)| 9731%
Resultado de ejercicios anteriores 166.341,37 168.076,99| 2418,26%
Resultado del ejercicio (153.569,29) (1.735,62)| -2232,58%

Total 6.878,56 160.447,85 100,00 %




Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia, las
politicas de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compaiia.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en la estrategia de la misma.

NOTA 16. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, los ingresos ordinarios de la Compaifiia fueron como
se detalla a continuacion:

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2017 31/12/2016 %
Ventas de Madera Bft 1.309.134,12 1.557.886,57 52,05%
Otros Ingresos 1.283,13 0,00%
Exportaciones 1.206.055,88 2.021.339,22 47,95%

2.515.190,00 3.580.508,92 47,95%

NOTA 17. COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 la compaiiia consider6 como costo de venta los
siguientes rubros:

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2017 31/12/2016

256.883.40 3.107.244.06 | _100.00%

Total 2.256.883,40 3.197.244,06 100,00%




NOTA 18. GASTOS POR SU NATURALEZA

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2017
son los siguientes:

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2017 31/12/2016 %

393.642.13 350.181.38 | _100.00%

Total 393.642,13 359.181,38 100,00%

NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo descrito en la presente nota, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha
de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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