MECANICA DE PRECISION LEMA DEL PACIFICO

INFORME DE COMISARIO:

DEL 2T



Cuenca, 14 de Marzo del 2008

Sefiores

ACCIONISTAS DE MECANICA DE PRECISION LEMA DEL
PACIFICO MEPRELPA S.A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa

para el perfodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracién de la compaiifa, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y

del Directorio. Los Libros de Actas asf como el de Acciones y Accionistas se lievan de
acuerdo a la Ley.

El control inierno de la empresa es el adecuado conforme a las pricticas contables de

general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de |a empresa son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

La empresa registra valores en ventas en el afio 2007 por US$514,192, este valor es

superior en US$ 52,780 al registrado en el afio 2006, representando un incremento
porcentual | 1.44%,

Costo de Ventas:

El costo de ventas para el 2007 llegd a US$ 288,792, este rubro es superior en 15.37%
al valor registrado en el afio 2006, en donde el Costo de Ventas alcanzo US$ 250,325,

Utilidad Bruta:

La diferencia porcentual entre tas Ventas y el Costo de Ventas en el afio 2007, arrojan

una utilidad bruta del 43.84% que son US$ 225,400, siendo superior en US$ 14,314 ai
resultado obtenido en el afio 2006.

Gastos de Administracion:
Los gastos administrativos durante el afio 2007 fueron de US$ 58,306, en comparacion

a los valores registrados en el afio 2006, se observa un incremento de US$ 26,750, es
decir de 84.77%.



Gastos Financieros:

Hsta cuenta registra en el afio 2007 el valor de US$ 29,764, representa el 5.794% sobre
fas ventas, siendo superior al valor registrado en el afio 2006, en donde esta cuenta
mostrd el valor de US$ 14,936.

Otros Ingresos / Otros Gastos:

Este rubro. en el afio 2007 se presenta con el valor de US$ 12,153; en comparacién al
afio 2006, se observa un incremento de US$ 7,078, debido a que en el 2006 la cuenta
presentaba el valor de US$ 5,075.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra como Utilidad antes de Impuestos en el afio 2007 ¢l valor de US$
138.190.. frente a los resultados obtenidos en el afio 2006, el decremento en utilidades
es de US$ 31.827; la Utilidad a disposicion de los accionistas, luego de la provision de
pago del 13% a trabajadores (US$ 20,729), pago del Impuesto a la Renta (US$ 22.435)
y 10% de Reserva Legal (US$ 9,503) es de USS 85,524,

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrienfes:

Ll rubro de Caja Bancos, en el ailo 2007, es menor al registrado en el periodo 2006; la
empresa al 31 de Diciembre del 2007 tienen en la cuenta de Caja Bancos el valor de
USE 6,463, que son 75.97% mas bajo que el resultado del afio 2006.

Los Inventarios, experimentan un decremento en relacion al afio 20006: la empresa
presenta el valor de US§ 77.335 que son 3.71% menores al valor de inventarios del ano
2006.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 831,510 en el 2006 a ser USE 882,481 en el
2007, teniendo una variacion porcentual de 6.13%.

It total de Activos corrientes crece para el afio 2007 en US$45,591 representando un
incremento en términos porcentuales de 4.86%. E1 valor total de los Activos Corrientes
en ¢l anio 2007 es US$ 084 .312.

Activos Fijos:

Los Activos Fiios Netos para el afio 2007, presentan un incremento de US$ 28.447:
pasando de US$S 381,679 en el 2006 a US$ 410,125 en el 2007, la variacion porcentual
es de 7.45%

El total de Activos tienen una variaciéon de 5.61%. pasando de US$ 1,320,738 en el
2006 a ser US$ 1,394,805 en el 2007.



PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2007 suften un incremento de US$ 35,796
representado una variacion de 11.52% entre el 2006 y 2007; pasan de US$ 310,755 en
€l 2006 a USS 346,551 en el 2007.

Las Cuentas por Pagar a compailias relacionadas, representan el 26.57% de los Pasivos
Corrientes, con el valor de US$ 92,091, mientras que las cuentas por pagar a
Proveedores son el 31.55% de los Pasivos Corrientes con el valor de US$ 109,348.

Pasives no Corrientes:

Los Pasivos no Carrientes de MECANICA DE PRECISION LEMA DEL PACIFICO
MEPRELPA S.A.para el afio 2007, estin compuestos por deuda a largo plazo y
provision para jubilacion patronal con el total de US$ 181,314, el total de Pasivos de la
empresa en el periodo 2007 es US$ 527,864,

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de US$ 86,474, el valor

del Patrimonio en el afio 2007 es de US$ 868,096, frente a US$ 781,621 de! afio 2006,
la variacién porcentual es de 11.06%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2007 se presenta con un valor de US$

638,916, en relacién al afic 2006 , es ligeramente mayor, ya que en el periodo anterior la
empresa presento el indice de Capital de Trabajo en US$ 627,966.

Liquidez y Prueba Acida:
Por su parte la liquidez ha pasado de 3.02 en el 2006 a 2.84 durante el 2007, los
indicadores de la prueba dcida pasan de 2.76 en ef 2006 a 2.62 en el afio 2007, esto

quiere decir que la empresa cuenta con recursos suficientes en el corto plazo para cubrir
sus obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

£l indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, presenta un
decremento con relacién al periodo econdmico del afio 2006, pasa de US$ 40.82% en el
2006 a ser 37.81% en el afio 2007. Esto nos indica que MECANICA DE PRECISION
LEMA DEL PACIFICO MEPRELPA S.A. ha financiado el 37.81% de sus activos con
recursos de terceros, y la diferencia con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa en el 2007 decrece en relacion al afio 2006 pasando de
68.97% en el afto 2006 a ser 60.81% en el 2007.



Rentabilidad:

El margen sobre las ventas decrece para el afio 2007, pasando de 45.75% en el 2006 a
43.84% en el 2007.

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 21.75% en el 2006 a
15.92% en el afio 2007; el retorno sobre los Activos Totales en el afio 2007 es 9.90%,
siendo menor al resultado del afio 2006 en donde fue 12.87%.

Indices de Ejecutoria:
El periodo de realizacion de Inventarios ha experimentado una mejoria en su rotacion
para el afio 2007, pasando de 116 dias en el 2006 a 96 dias en el 2007.

El periodo de cobro mejora, pasa de 649 dias en el 2006 a 618 dfas en €] 2007.

La rotacion de los activos de |la empresa pasa de 2.86 veces en el 2006 a 2.71 veces en
el 2007.

Por su parte, {a Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafila y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de
MECANICA DE PRECISION LEMA DEL PACIFICO MEPRELPA S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado, al 31
de Diciembre del 2007.

Cordialmente,

Ing. Com. Cofnelio
COMISARIO-ME
MEPRELPA S.A.
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