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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Mecénica de Precisiéon Lema del Pacifico §.A.
Cuenca, Ecuador

1.  Hemos auditado e] balance general que se adjunta de Mecanica de Precision Lema del Pacifico
S.A. al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de evolucidn del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad ¢s expresar
una opiniéon sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2000, fueron revisados por otros
auditores, cuyo informe de fecha 19 de enero del 2001, expresd una opinién sin salvedades.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas € inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también Ia evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion,

3.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Mecénica de Precisién Lema del
Pacifico S.A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios y pricticas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2001, se

emite por separado.
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Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Balance General

(Expresado en délares)

Diciembre 31, 2001
Activos
Activo corriente:
Efectivo ) 28,460
Cuentas por cobrar (Nota A) 239,625
Inventarios (Nota B) 34,301
Gastos pagados por anticipado (Nota C) ‘ 5,347
Total activo corriente 307,733
. Propiedad, maquinaria y equipe (Nota D) 228,720
Inversiones permanentes 132
Otros activos (Nota E) 1,087
537,672

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar (Nota F) , 144,571
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) ‘ 10,367
Impuesto a la renta (Nota H) 8,806
Total pasivo corriente 163,834
Pasivo a largo plazo (Netal) 6,200
Provision desahucio (Nota I) 2,013
. Total pasivos 172,047

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 2,000
Capital adicional (Nota L) 266,248
Aportes para futura capitalizacién 57,197
Reserva legal (Nota M) 1,000
Reserva facultativa (Nota N) 12,462
Utilidades retenidas (Nota O) 26,688
Total patrimonio de los accionistas 365,625
537,672

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.

Estado de Resultados
(Expresado en dolares)

. ]
Aifio terminado en Diciembre 31, 2001
Ventas netas 228,082
Costo de ventas 157,088
Utilidad bruta en ventas 70,994
Gastos de administracion y ventas 28,866
Utilidad en operacién 42,128

Otros gastos;

Gastos financieros, netos : 250
Otros egresos, netos 14
264

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta . 41,864
Participacién trabajadores (Nota G) _ 6,280
Impuesto a la renta (Nota H) ‘ 8,896
Utilidad neta 26,688

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en délares)
- ]

Aiio terminado en Diciembre 31, g 2001

Capital social

Saldo inicial y final 2,000
Capital Adicional
Saldo inicial y final 266,248

Aportes para futura capitalizacién . .
Saldo inicial y final 57,197

. Reserva legal
Saldo inicial y final 1,000

Reserva facultativa

Transferencia 2,235
Apropiacion de utilidades retenidas 10,257

Saldo final 12,492

Utilidades retenidas

Saldo inicial 20,514
Transferencia a reserva facultativa (10,257)
Transferencia a dividendos por pagar (10,257)

Utilidad neta 26,688

. Saldo final 26,688

Total patrimonio de los accionistas 365,625

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares)

Afio terminado en Diciembre 31, 2001

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes ' 168,323
Efectivo pagado a proveedores y empleados . (125,004)
Intereses pagados (250)
Impuesto a la renta pagado (7,087)
Otros egresos netos (14)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 35,968

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

. Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (2,139
Aumento en otros activos 30
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (2,169)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por obligaciones bancarias . (19,624)

Pago de dividendos (1,539)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {21,163)
Aumento neto de efectivo 12,636
Efectivo al inicio del periodo 15,824

Efectivo al final detl Eeriodo 28,460

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Mecanica de Precisién Lema del Pacifico S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién

(Expresada en dolares)

Ao terminado en Diciembre 31, 2001

Utilidad neta 26,688

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion 41,182
Amortizacion | 5,102
Provisién para obligaciones con los trabajadores - : 6,280
Provisién para impuesto a la renta ‘ . 8,896
. Provisién para desahucio ; 1,545
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar _ (63,718)
Disminuctén en inventarios 5,987
Disminucion en gastos pagados por anticipado ‘ 322
Aumento en cuentas por pagar 12,983
Disminuci6n en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (9,299)
Efectivo neto prbvisto por las actividades de operacion ' : 35,968

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOI.SO DE EFECTIVO

La Compaiiia declar6 dividendos por US$10,257, al 31 de diciembre del 2001, se presenta
en cuentas por pagar por US$8,718.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripeién Mecanica de Precision Lema del Pacifico fue constituida el 12 de diciembre

del negocio de 1994 en la ciudad de Cuenca — Ecuador. Su objeto social es la fabricacion
y comercializacién de moldes, matrices, prensas maquinarias, partes y piezas
necesarias para la actividad industrial en general.

Bases de La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001, mantiene sus registros contables
presentacién en dodlares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC's).
Inventarios Los inventarios de repuestos y materiales se encuentran valorados a sus
~ costos historicos.

El costo de ventas se determina sobre la base promedio de adquisicién

-

Propiedad, La propiedad, maquinaria y equipo se encuentra registrada a su costo
maquinaria y reexpresado al 31 de marzo del 2000 de acuerdo con la Norma Ecuatoriana
equipo de Contabilidad No. 17 (NEC). to

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base Ia vida
util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Magquinana y equipo 10%
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de comunicaciones 10%
Herramientas 10%
Instalaciones 10%
Adecuaciones 10%

Otros activos Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo reexpresado

al 31 de marzo del 2000, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.17 (NEC). Incluye principalmente gastos preoperacionales
Los cuales son amortizados en linea recta en periodos de 5 afios.

Provisién para Se efectian de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
desahucio independiente.




Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas
por cobrar
B. Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001
Compaiiias relacionadas (Nota P) 231,545
Anticipos a proveedores 2,880
Empleados y obreros (D 1,168
Otras 3,960
Impuesto al Valor Agregado 154
239,707

Mlenos provision acumulada para :
cuentas incobrables 82
239,625

(¢}] Al 31 de diciembre del 2001, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compaifia y sus empleados y obreros.

Durante ¢l afio 2001, la Compafiia no ha realizado provisién para cuentas
incobrables.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001
Repuestos y accesorios 17,673
Materiales 8,815
Suministros 3,518
Material eléctrico 1,907
Produccién en proceso 1,671
Herramientas y otros 717

34i301




Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado
Diciembre 31, 2001
Impuesto a la renta 2,199
- Retenciones en la fuente ¢ IVA afios anteriores 3,148
5,347
e
D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinaria
y equipo
Diciembre 31, 2001
Magquinaria y equipo 373,824
Adecuaciones : 20,723
Instalaciones 12,275
Herramientas 3,498
Muebles y enseres 1,336
Equipo de comunicacién 1,072
Equipo de oficina 154
412,882
Menos depreciacion acumulada 184,162
228,720

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue:

2001
Costo ajustado;
Saldo inicial 410,743
Compras 2,139
Saldo final 412,882
L o]
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Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2001
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 142,980
(Gasto del afio 41,182 .
Saldo final - 184,162
E. Otros Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
. activos '
Diciembre 31, ‘ , 2001
Gastos preoperativos 21,611
Gastos de personal 3,265
(Gastos de constitucion 635
25,511
Menos amortizacion acumulada - 24 424
1,087

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

. 2001
Amortizacién acumulada ajustada:

Saldo inicial 19,322

Gasto del afio 5,102

Saldo final 24,424
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Mecdnica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Cuentas por
pagar

G. Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2001
Compaiiias relacionadas (Nota P) 108,790
Proveedores del exterior _ 15,462
Dividendos por pagar 3,718
Proveedores del pais 3,556
Impuestos por pagar 1,871
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 756
Otras 5,418

144,571

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2001
Beneficios sociales:

Saldo inicial 1,277
Provisién del afio 6,457
Pagos efectuados 3,667
Saldo final 4,067

Participacién de los trabajadores:
Saldo inicial 5,022
Provision del afio 6,280
Pagos efectuados 5,002
Saldo final 6,300
10,367
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H.

Impuesto a
la renta

Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2301, ha sido calculada aplicando las tasas del 25%.

La Compaifiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales a
partir del afio de 1998. 1

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:

Concepto - 2001

Utilidad segiin libros antes
de participacién empleados
e impuesto a la renta 41,864

Base para la participacién

empleados . 41,864
15% participacién :

empleados 6,280
Utilidad después de

participacién empleados 35,584
Base imponible 35,584

Impuesto a la renta afectado
a operaciones en los estados
financieros 8,896

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2001
Saldo inicial 7,087
Provisién del afio 8,896
Pagos efectuados 7,087
8,896

0t 000

12




Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

I.  Pasivo alargo Un resumen de esta fue como sigue:
plazo
Diciembre 31, 2001
Reparaciones mayores . 6,200
6,200
— - ]
J.  Provisién El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:
desahucio '
2001
Desahucio:
Saldo inicial 468
Provision del afio 1,545
Saldo Final 2,013
K. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre del 2001 por 2.000 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion, al valor nominal de un délar cada
una.
L. Capital Este rubro incluye las cuentas que se originaron en ajustes parciales por
adicional inflacién hasta el periodo de transicion en el afio 2000, como la reserva
por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria.
M. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecnador requiere que por lo menos ¢l 10% de su
tegal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

N. Reserva Corresponde a la apropiacion de las y utilidades de ejercicios anteriores de
facultativa acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.
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Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

0. Utilidades El saldo de esta cuenta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
retenidas puede ser utilizado para la distribucién de dividendos vy ciertos pagos tales
como reliquidacién de impuestos, etc.
P. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compafiias
relacionadas Diciembre 31, 2001

Cuentas por cobrar: (Nota A)

Ceramica Rialto S.A. 98,454
Italpisos S.A. o 66,595
C.A. Ecuatoriana de Ceramica : 57,637
Inmobiliaria Cermosa S.A. 4,285
Ceramica Cuenca S.A. 4,143
Acosaustro S.A, 228
Ceramica Andina C.A. 203

231,545

Cuentas por pagar: (Nota F)

C.A. Ecuatoriana de Ceramica ‘ 91,110
Inmobiliaria Cermosa S.A. . 16,673
Interborder S.A. 548
Keramikos S.A. 313
Ceramica Andina C.A. 116
Seguros Unidos S.A. 13
Ceramica Cuenca S.A. 10
Ceramica Rialto S.A. 7

108,790 °
Y

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fue como

sigue:
Aflo terminado en diciembre 31, 2001
Ventas:
Ceramica Rialto S.A. 95,601
C.A. Ecuatoriana de Cerdmica 108,403

- 204,004
L ]
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Mecanica de Precision Lema del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Q. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacién de nuestro
subsecuentes informe (Enero 24 del 2002) no se han producido eventos que en la
opiniéon de la administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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