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INFORME DE LS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 12 de m+o del 2012

A los Accionistag de:

MECANICA D
MEPRELPA S.A.

Informe sobre Iq

informaci6n cohparativa y fueron examinados por otro auditor cuyo informe con fecha 19 de abril del
2011 expres6 una opinibn con una salvedad sobre la razonabilidad de los referidos estados
financieros, la qual se transcribe en la Nota 11.

Responsabilidapi de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

2. LaAdministracion de Mecénica de Precision Lema del Pacifico MEPRELPA S.A., es responsable de
la preparaciébn|y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento[de controies intemos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financigros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y
la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

nuestra auditoa. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normag requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria parajobtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de Ja evidencia de auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados finandgeros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la

efectuar esta

pvaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la

Compalfifa, relpvantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin

de disefiar pro
expresar una

edimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
ppinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también

comprende la pvaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las

estimaciones ¢

tontables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la

presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que

dificio Pucara Of. 504 Quito-Ecuador
lla 17-12-474 / Telefax (593-2) 2905-396

2228-527

evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
ido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién-
v,

EuraAudit International
135, Boulevard Haussmann

I: luis.paredes@accessram.net 75008 Paris, F
.paredes.com.ec Tel. (33) 01.5393.9460
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Quito, 12 de
A los Accioni
MECANICA DE PRECISION LEMA DEL PACIFICO
MEPRELPA 8.A.

Opinién

4. En nuestra ofjinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos |importantes, la situacion financiera de Mecanica de Precisién Lema del Pacifico
MEPRELPA $.A., al 31 de diciembre del 2011, y el resultado de sus operaciones, sUs cambios en su
patrimonio y $us flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Ecuatorianas He Contabilidad.

( %@/r W ﬂ )
Paredes Sarm(; Asociados Cid. Ltda. Dr. Luis es
No. De registrp en la Socio
Superintendericia de No. de Registro Nacional
Compafilas: 3R7 De Contadores: 8376
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RECISION LEMA DEL PACIFICO MEPREL

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresados enjdélares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Notas 2011
ACTIVO CORRIBNTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 298,421
Documentos y cugntas por cobrar

Clientes 4,7 1,280,646

Otras cuentas ppr cobrar 450
Impuestos anticiphdos 17,444
Inventarios 5 112,206
Total del activo coiente 1,709,167
PROPIEDADES Y EQUIPOS 6 304,923
OTROS ACTIVOS 454

Total del Activo 2,014,544

Las notas explicativas anexa
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MECANICA D

ESTADOS DE[RESULTADOS

PRECISION LEMA DEL PACIFICO MEPRELPA S.A.

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010

(Expresados

Ventas netas

n délares estadounidenses)

Costo de venths

Utilidad Bruta

Gastos operﬁ;/os

Gastos de
ventas

ministracion y

Utilidad Opergcional

Resultado fin
Ofros ingreso

Utilidad antes

de los trabaja?

impuesto ala

Participac
utilidades

ciero, neto
(egresos) neto

Fenta

Impuesto & la renta

Utilidad neta del afio

de la participacion
ores en las utilidades y de

bn de los trabajadores en las

Referencia
a Notas 2011 2010

872,143 797,046

(419,769) (372,787)

452,374 424,259

(75,187) (52,257)

377,187 372,002

19,208 3,765

(976) (450)

395,419 375,317
14 (59,313) (56,297)
14 (51,198) (85,664)
284,908 233,356

Las nofps explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




MECANICA DE CISION LEMA DEL PACIFICO MEPRELP,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMI S EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010
(Expresados en ¢élares estadounidenses)

Capital

Social Ca
Saldo al 1 de enerp del 2010 600,000
Aumento de capital 120,000
Apropiacién de regerva legal -
Ajustes -
Utilidad neta del afio -
Saldo al 31 de diciembre del 2010 720,000
Apropiacién de regerva facultativa -
Ajustes -
Utilidad neta del afio -
Saldo al 31 de diciembre del 2011 720,000

Las notas explicativas anexas

880000469 MNN000 0000 000vmmmnne
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MECANICA DE PRECISION LEMA DEL PACIFICO MEPRELPA S.A.
ESTADOS DE|FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
{Expresados ¢n délares estadounidenses)

2011 2010
Flujos de efectjvo generado por actividades

de operacid

Efectivo recilyido de clientes 824,029 693,928

Efectivo paggdo a proveedores y empleados (559,553) (580,357)

Resultado financiero, neto 19,208 (7,704)

Impuesto a I3 renta (51,198) (85,664)

Otros Ingres¢s/ Egresos (976) (3,968)
Efectivo neto pyovisto por actividades de operacién 231,510 16,235
Flujos de efectjvo aplicados a las actividades

de inversion:

Incremento de propiedades y equipos, neto - (78,018)
Efectivo neto Wilizado en actividades de inversion - (78,018)
Flujos de efectjvo proveniente de actividades

de financiamjento:

Obligacioneq financieras - (31,152)
Efectivo neto utilizado en actividades

de financiamyento - (31,152)
Incremento (digminucién) neta de efectivo y equivalentes de
efectivo 231,510 (92,935)
Efectivo y equilalentes de efectivo al principio de afio 66,911 26,024
Efectivo y equijalentes de efectivo al fin del afio 298,421 (66,911)

Las nofas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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MECANICA DE PRECISION LEMA DEL PACIFICO MEPRELPA S.A.
ESTADOS DH FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresados ¢n délares estadounidenses)

(Continuacién)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo 2011 2010

de efectivo prgvisto por actividades de operacién

Utilidad neta qel afio 284,908 233,355

Més cargos ajresultados que no representan

movimiento d¢ fondos
Depreciaci¢n 57,187 49,735
Jubilacién patronal 12,756 15,400
Provision clientas incobrables 157 -

355,008 298,490

Cambios en aptivos y pasivos corrientes
Cuentas y documentos por cobrar (45,588) (104,651)
inventarios (3,591) (11,892)
Pagos antigpados 10,827 -
Cuentas pot pagar (55,685) (93,211)
Obligacioneg laborales 2,232 13,163
Obligacionep fiscales (31,693) (85,664)

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 231,510 16,235

Las notps explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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MECANICA DE PRECISION LEMA DEL PACIFICO
MEPRELPA S{A.

NOTAS A LO$ ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

diciembre de 1994. Con el objeto de dedicarse a la fabricacién y comercializacién de moldes,
i , maquinarias, partes y piezas necesarias para la actividad industrial.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros

Los estados firjancieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) y estap basados en el costo histérico, modificados para el patrimonio de acuerdo a
procedimientog de ajuste y conversion a dblares estadounidenses establecidas en la NEC 17.

La preparacion] de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) involuctan la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados 3ctivos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asl como en la revelacién de
activos y pasiyos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos y gaItos

Se reconocen $obre la base de lo devengado

Efectivoy sulequlvalentes

El efectivo y
bancos.

uivalentes de efectivo comprenden al efectivo disponible y depésitos a la vista en

inventarios

Los inventariog de materiales y suministros se presentan al costo de adquisicion que no exceden a
su valor neto de realizacién.

El inventario d¢ productos en proceso son la acumulacién de materiales y suministros en cada una
de las en ejecuion.

Los productos gn transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propledades 1 equipos.
Se muestran al costo historico, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - REJUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CDNTABLES
(Continuaciér)

El valor de lag propiedades y equipos, y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se dgscargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideranl adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada
siguiendo el mgtodo de linea recta.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de laj utilidad anual que la Compalfila reconoce a sus trabajadores de acuerdo con la

legislacion labqral. Es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas gor pagar exigibles.

Impuesto a lajrenta

La provisién pgara impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravsibles y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigble.

Las nomas tgbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 26% sobre las utilidades
a tasa se reduce al 15% si las utlidades son reinvertidas por el contribuyente y
ipaimente en la compra de maquinaria y equipos nuevos. Por el afio 2010 se aplico la

tasa del 15% y|por el afio 2009 la tasa del 25%.

Adicionalmentg a partir del afio 2010, la Compafiia debe determinar un anticipo minimo de impuesto a
la renta, medignte una base de célculo previamente establecida por la Administracién Tributaria,

posteriormente] debe comparar el anticipo calculado con el monto del impuesto a la renta; y, el mayor
de los dos valoyes constituira un pago definitivo del impuesto a la renta en el afio 2010
Ademas con fecha 29 de diciembre del 2010 se publicé el Cédigo de la Produccion, Comercio e

Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011.

Dicho cédigo ¢ntre sus partes principales establece lo siguiente: Determinacién y pago del salario
digno; establegimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico; reformas tributarias aduaneras;
exoneracion dgl pago del Impuesto a la Renta hasta por cinco afios para el desarrollo de inversiones
nuevas y prodlictivas; deducciones fiscales adicionales (100%) por la depreciacién de maquinaria y
equipo que preserve el medio ambiente; y, la reduccién progresiva del Impuesto a la Renta hasta
llegar al 22% eh el afio 2013.

Jubilacién pafronal de los trabajadores

El costo del bgneficio jubilatorio a cargo de la Compafila se contabiliza mediante la constitucién de
una provision fue es llevada a los gastos de operacién del ejercicio, con base en el método de
amortizacion gradual. El monto es determinado con base en un estudio técnico practicado por un
actuario indepé

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2- REﬂUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CDNTABLES

(Continuacjén)

Reserva de cgpital

De acuerdo cqn la NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse iniciaimente a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio
para su postegor transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion monetaria, a la cuenta
Reserva de capital. De acuerdo a disposiciones legales vigentes a partir de diciembre del 2001 esta
reserva puedelser utilizada para compensar pérdidas de ejercicios econémicos y/o para incrementos
de capital.

NOTA 3 - EF§CTIVO Y SUS EQUIVALENTE

Al 31 de dicier*bre comprende:

2011 2010
Cuentas Corrigntes
Banco Internfcional S.A. 68,007 2,007
Banco de Gyayaquil S.A. 155,772 26,385
Banco del Aystro S.A. 73,142 37,019
Fondos fijos y por depositar
Fondo rotati 1,500 1,500
Saldo al 31 de[diciembre del 2011 y 2010 298,421 66,911
NOTA 4 - CLIENTES
Al 31 de dicienjbre comprende:
2011 201
C.A. Ecuatoriapa de Ceramica 398,497 449,066
Ceramica Rialtp S.A. 153,904 96,276
Italpisos S.A. 578,809 551,372
Cerémica Andiha S.A. 10,163 9,526
Sanitarios H Co SA. 72,102 58,838
Esfel S.A. 7,469 17,527
Almacenes Jugn Eljuri S.A. 14,986 12,708
Ecuacocoa S,4, 9,053 1,600
interboro Trangportes S.A. 22,778 21,426
Otros menore 13,462 14,613
1,281,223 1,232,952
Menos:
Provisién parj cuentas incobrables (577) (420)
Saldo al 31 de Hiciembre del 2011 y 2010 1,280,646 1,232,532
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 4 - CLIENTES
(Continuacién)

Los saldos segtin el vencimiento comprenden:

2011 2010
Corriente 102 -
Vencido
0 a 30dias 107,290 81,860
31 a 60 dias 73,375 98,081
61 a 90 dias 76,371 67,645
91 a 360 dia: 548,362 559,771
maés de 360 dias 475,723 425,595
Menos:
Provisién cuenfas incobrables (577) (420)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 1,280,646 1,232,532
NOTA 5 - IN\:rNTARIOS
Al 31 de diciemjbre comprende:
2011 010
Materiales y suministros 86,148 72,885
Inventarios en proceso 23,841 14,438
Importaciones pn transito 2,217 21,292
Saldo al 31 de Hiciembre del 2011 y 2010 112,206 108,615
NOTA 6 - PRQPIEDADES Y EQUIPOS
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 - PRQPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacién))

Al 31 de diciengbre comprende:

ACTIVOS DERRECIABLES
Maquinaria y efjuipo
Equipos de cogputacion
Muebles y ensgres

Equipos de comunicacién
Herrameintas

Instalaciones gn planta
Adecuacion logal

Equipo de oficiha

Total de propigdades y equipos

Menos:
Depreciaciér{ acumulada

Total al 31 de giciembre del 2011y 2010

Los movimientps del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo inicial al}i de enero del 2011 y 2010

Adiciones y refjros (netos)
Depreciacién del afio

Saldo final al 3]l de diciembre 2011 y 2010

NOTA 7 - SADOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS

Los términos

011 201
948,488 948,488
2,814 2,814
2,972 2,972
1,072 1,072
10,930 10,930
17,476 17,476
23,782 23,782
944 944
1,008,478 1,008,478
(703,555) (646,368)
304,923 362,110
2011 2010
362,110 333,827
- 78,018
(57,187) (49,735)
304,923 362,110

Tasa anual de
depreciacién %

10%
33%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a

transacciones $imilares que se realizarian con terceros. A continuacién se presentan las principales

operaciones cgn partes relacionadas.

2011
presa Relacionada Ventas
C.A. Ecuatoriapa de Ceramica 334,412
Ceramica Rialtp S.A. 309,558
Sanitarios H 13,505
Ceramica Andipa S.A. 5,526
Keramicos S.A 1,276
(Ver pégina siguiente)
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS
(Continuacién)

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre, corresponden a:

2011 2010
ACTIVO
Documentos yjcuentas por cobrar 1)
C.A. Ecuatorjana de Ceramica 398,497 449,066
Ceramica Riglto S.A. 153,904 96,276
ltalpisos S.A 578,809 651,372
Ceramica Aridina S.A. 10,164 9,526
Esfel S.A. 7,469 17,527
Sanitarios Hypoo-Co S.A. 61,138 47,874
Ofros menorgs 14,399 13,451
Total 1,224,380 1,185,092
(1) El detalle por vencimientos se describe en la Nota 4.
2011 2010
PASIVO
Documentos ycuentas por pagar (2)
Inmobiliaria ¢ermosa S.A. - 47,133
Otras menorgs 2,837 1,027
Saldo al 31 dg diciembre del 2011 y 2010 2,837 48,160

(2) Los saldop por pagar a relacionadas al cierre del afio 2011 tienen un vencimiento de 30 dias

(2009 — s¢ encontraba vencido a mas de un afio US$. 47.617).

NOTA 8 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de dicienjbre comprende:

011 2010
Impuesto a la rpnta de la Compaiiia 51,198 85,664
Impuesto a la renta de funcionarios 188 301
Iimpuesto al vajor agregado (IVA) 11,586 8,735
Retenciones d¢l impuesto al valor agregado 307 326
Retenciones dg¢l impuesto a la renta 240 186
Saldo al 31 de Hiciembre del 2011 y 2010 63,519 95,212
NOTA 9 - PRQVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de dicienibre comprende:
(Ver pagina siguiente)
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NOTA9 - PR#VISIONES Y ACUMULACIONES

(Continuacién)

2011 2010
Noémina por pdgar - 4,758
Obligaciones don el IESS 6,287 6,675
Décimo cuartojsueldo 2,156 2,451
Décimo tercer pueldo 1,524 1,596
Vacaciones 2,470 3,444
Participacion tsabajadores 63,153 60,138
otros menores 23,454 17,750
Saldo al 31 dediciembre del 2011 y 2010 99.044 96,812
NOTA 10 - BjNEFICIos LABORALES DE LARGO PLAZO
Al 31 de dicienjbre, comprende:

2011 2010
Jubilacién patr¢nal 39,222 26,269
Desahucio 3,735 3,932
Saldo al 31 de Hiciembre del 2011 y 2010 42957 30201

NOTA 11 - INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2010

El informe de puditoria externa por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, contiene una
excepciéon so la razonabilidad de los referidos estados financieros, que se muestran a
continuacion:

“...La administfacion de la Compafiia ha gestionado la disminucién de saldos en el afio 2010 con
relacién al afio[2009; sin embargo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 dentro de cuentas por
cobrar existen saldos vencidos a mas de un afio a cargo de las siguientes compafiias: italpisos
S.A., por US$. P60.504 y US$. 596.473, C.A. Ecuatoriana de Ceramica por US$. 165.091 y USS.
246.813; cuenths por pagar a Inmobiliaria Cermosa S.A., por US$. 46.614 y US$. 47.133...”

re del 2011 y 2010 el capital social de la Compalfiia es de US$. 720.000 dividido en
de valor nominal de US$. 1 délar estadounidense por cada accion.

NOTA 13 - REBERVA LEGAL
De acuerdo corj la legislacion vigente, la compatfiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio ajuna reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del capital

suscrito. La rva legal no estad disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o uilizada para absorber pérdidas.

Pagina7 de 8
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NOTA 14 —~ CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo cdn lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacién trijutaria como sigue.

2011 2010
Utilidad antes ge la participacién de los
trabajadores erj las utilidades e
impuesto a la rgnta 395,419 375,316
(-) Participacioh trabajadores (59,313) (56,297)
(+) Gastos no deducibles 5,233 23,638
(-) Deduccién pago a discapacitados (23,849) -
= Base imponibi¢ antes impuesto a la renta 317,490 342,657
Impuesto a la refjta causado 51,198 85,664
(-) Saldo del anfjcipo pendiente de pago (133) (12,547)
(-) Retenciones pn la fuente (15,212) (14,037)
Saldo por pagar del contibuyente 35,853 59,080

Ademas a partir qel afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculadg, el cual resulta de la suma aritmética de: 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de los ingregos gravados y el 0.2% de los costos y gastos deducibles.

NOTA 15 ~ EVENYJOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicigmbre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de marzo
del 2012) no se prddujeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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