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RINOTROC S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016

INFORMACION GENERAL

RINOTROC S.A. s una compaiiia anénima constituida en ln ciudad de Guayaquil
= Ecuador, el 23 de noviembre de 2010. Su actividad principal es la fabricacién y
venta al por mayor y menor de materiales para pavimentacion a base de asfalto,
piezas y accesorios de construccidn y comercializacién de derivados de
hidrocarburos, los cuales son vendidos principalmente a sus clientos locales.

Su domicilio tributario es on la Provincia del Guayas, Cantén Daule, Parrogquia Loy
Lojas, Recinto América Tereésa y su establecimiento principal estd ubicado
Lotizacion Inmaconsa, Quinguellas S/N y Eucaliptos a dos cuadras v media de
Pinturas Melpenen

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracion de la Comparniia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad corn las
Normas Internacionales de Informacién Financlers para pequefias y
medianas entidades PYMES emitidas por el Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2. Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable
de Ia contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
én la preparacion de estos estados financieros.

2.3. Moneda funcional

La moneda funcional de la compania es el délar de los Estados Unidos de
América (U.S dalar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4, Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inférior a tres meses,

2.5. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
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RINOTROCS.A

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l ano terminado el 31 de diciembre de 2016

2.6.

2.7.

inicinl son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cunles son valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados iIntegral y su
determinacion es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminpcion y los costos necesarios para la venta,

Al término de cada afio ls administracion realiza un analisis de deterioro
para determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizacion én la produccion.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor
agregado (L.LV.A.) y retenciones en la fuente cfectuadas por los clientes; las
cusles, se encuentran valorizadas a su valor nominal

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en base al andlisis de recuperaciém o compensacion
de cada una de estas partidas.

. Propiedades y equipos

2.8.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las propicdades
y equipos se contabilizan a su costo de adquisicion menos
depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor
total de adquisicion del activo, ¢l cual incluye erogaciones que se
incurricron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades y
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en ¢l lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia,
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RINOTROCS.A

Notas a los Estados Financieros
Por &} afo terminado el 31 de diciembre de 2016

2.8.2.

2.8.3.

Las reparaciones v mantenimiento mayores que se realicen de
manera periodica ¥ que son necesarios para que el activo genere
beneficios econdmicos futuros, sé cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitahizaman aquellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida Gtil o su capacidad econdmica, estos se
asimilan como parte del components y s¢ depreciaran desde In
fecha de adquisicién hasta la vida (il del componente principal.
Los costos incurridos durante el proceso de construccion de
activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Retiro o venta de propledades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo es reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas tutiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, La vida 0til estimada y el método de depreciacion son
revisados &l final de cada afo, siendo ¢l efecto de cualgquicr cambio
en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las partidas de propiedades v equipos
las vidas Gtiles usadas en ¢l célculo de la depreciacian:

Activo fijos Vida uul
(en anos)

Edificios 20
Muebles v enseres 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos S5

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuaran deprecidndose hasta que sca dado de baja
contablemente.

La vida titil de los activos se revisa v ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con ¢l uso de los activos a esa fecha.

2.9. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compadia evalila peribdicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccidn 27
Deterioro del valor de loa sctivos.

5
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Notas a los Estados Financleros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016

2.10.

2.11.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo, El monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinsdo para un active
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor cn uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto quc refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos
célculos son corroborados por multiplos de valuacion, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmatenial, se realiza una evaluacion
eénual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compania estima ¢l monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la Oltima vez que se
reconocitd una pérdida por deterioro

La compadia durante el afio 2016 no ha reconocido pérdidas por deteriore
en sus activos,

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de cualquier costo incurrido en la transaccién, Estos préstamos sc
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses o un ano y ls parte no
corriente del préatamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o
un afio al final del periodo sobre el que se informa

Las cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

12
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RINOTROCS.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

2.12.

2.13.

2.14,

2.15. Reconocimiesn

Despuén del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cunlquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce come costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a ls renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente,

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributariaj
registrada durante ¢l afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compadiin por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable la
compsania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe seér la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniende en cuenta los riesgos y  las  incertidumbres
correspondientes, Cuando se mide una provision usande el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material),

Participacién a trabajadores

La Compadia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compasia. Este beneficio se calcula a
Ia tasa del 15% de las urtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales vigentes,
ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar generada por la fabricacion y venta
al por mayor y menor de materiales para pavimentacién a base de asfalto,
piezas y accesorios de construccion y comercializacion de derivados de
hidrocarburos, menos las devoluciones o descuentos existentes dentro del
peniodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de

13
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RINOTROC S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

2.16.

2.17.

2.18,

devoluciones, rebajas y descuentos, sicmpre v cuando cumplan todas y
cada una de las siguicentes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios ccondmicos asocindos
con la transaccidn en un corto plazo;

¢) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que sc informa, pueda ser medido con fiabilidad;

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurmidos, independientemente de Ia fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mis cercano
en €l que se conocen. :

Compensacién de saldos v transacciones

Como norma general en los estados linancieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aqucllos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v
esta presentacitn sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafin tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
nctos cn resultados.

Activos financie:

2.18.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen
v dan de baja & ia fecha de negociacion cuando se realiza una
caompra o venta de un activo financiero y son medidos inicinlmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y
sc presentan en activos no corrientes, excepto aqucllos con
vencimientos originales inferiores 4 12 meses a partir de Ia fecha
del estado de situacidn financiera que se presentan como activos
corrientes.

* Préstamos y otras cuentas por cobrar - Son activos

financiercs no denivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,

14
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oxcepto por los de vencimicnto mayor & 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
nl costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorin:

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden
los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
¢l curso normal de operaciones,

Los maldos prosentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(hasta en 45 dias),

2.18.2. Pasivos Financieros medidos al costo amortizado - Se

reconocen iniciaimente a su costo, néto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de ln tasa de interés efectiva,

* Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Despuéa del reconocimiento wnicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva

De igual forma, la Comparnia solo mantuve pasives financieros
en la categoria de “Cuentas por Pagar® cuyas caracteristicas se

explican seguidamente:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del

exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen u su
valor nominal que €s equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ¥ son pagaderis hasta 45 dias,

2.18.3. Baja de activos y pasives financieros - Un activo financiero se

climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o sl la Compania transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos v beneficios del active, Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han lguidado.

15
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diclembre de 2016

3.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para pequefias ¥y medianas entidades PYMES requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
sc reconocen en ¢l perfodo de la revision y perfodos futuros si €l cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodoa subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracidn s quien determina las vidas Gtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compaiiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo deé adquisicion  del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la scccion 27 “Deterioro de
valor de activos”, la Compania al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de Jos activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar i Jos activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere qué la Compadia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por Ia diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo ¢n periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimactones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el Hmite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

16




IPBBBBRBBIRBIIIINIIRIRIINAARERAIIANNIINIAINIAIII YV

BRINOTROC S.A

Notas a los Estados Financieros
Par el afio terminado &l 31 de diciembre de 2016

3.2. Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requicro
interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La Compania busca
asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los
cargos impuestos en el futuro,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue;

2016 2018
Caja 2,764 197
Bancos 136,642 3,723
Inversiones - 1,400
Total 139,400 2.320

Al 31 de diciembre de 2016, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales no generan intereses.

R COMERC

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
€8 COmo sigue:

2016 2015

CQuentas por cobrar comerciales;
Clientes y otras cuentas por cobrar 135,043 463,199
Clienles y otras cuentas Relacionades 779,171 -
Anticipo Proveedores 79,300 4217
Provision de incobrables (8.974) (15,243)
Total 984,540, 452,173

Clientes.- Rcpresentan créditos otorgados por la venta de productos con
vencimientos promedios de 30 a 45 dias los cuales no generan intereses. Al 31
de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 45
dias plazo.

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2016, incluyen principalmente

importes entregados a proveedores locales para la compra de bienes o entrega
de servicios, los cuales son liguidados en un periodo promedio de 60 dias,

El movimiento de la provision para cuentas incobrables en £l peniodo 2016 fue
COMmo sigue:
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2016 2015
Saldo al inicio del ano (15,243) .
Provisiones del ano (15,243)
Castigo 6.268 :
Saldo al fin de ano AB.975) (15,243

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 representan matenales para la elaboracion
de asfalto los cuales son consumidos en la prestacién del servicio de
pavimentacidn a base de asfalto, piezas y accesorios de construccion y
comercializaciéon de derivados de hidrocarburcs por USS$5,040 y USS2 152
reapectivamente

7. IMPUESTOS

7.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes €8 como
sigue:

2016 2015
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 141,697 202,676
Retenciones de impuesto a la renta 60,963 54,860
Total 202,660 257,536
Obligaciones con el SRI 63,012 73,782
Impuesto la rénta por pagar 2016 20,844 45473
Total 83856  L12.255

7.2. Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién para impucsio a la renta fucron como

siguce:
2016 2015
Saldo al imcio del ano (9.914) (16,621)
Ajuste de saldo 527 (527)
Provision cargada al gasto 20,844 45,473
Anticipo de impuesto a la renta - (30,185)
Anticipo Impto, A La Renta Pendiente - 30,185
Retenciones en Ia fuente recibidas (515 (38,239)
Total (40.104) {9.214)
18
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RINOTROCS.A

Notas a los Estadoes Financleros
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2016

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de participacion trabajadores
¢ impuesto a la renta 74,780 149,395
Participacién a trabajadares (11,217)  [22,409)
Mis gastos no deducibles 79710
Utilidad gravable 94,747 206,696
Impuesta a la renta por pagar 22% 20,844 45473

De conformidad con disposiciones legales, In tarifa para cl impuesto «a la
renta, sc calcula en un 22% sobre las utibdades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del cileulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd
incluir en la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio,

Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicidn de nuevos activos destinados & la mejora de productividad ¢
innovacion tecnologica ¥y aquellas inversiones nucvas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce €l Codigo de
la Produccion,

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2016, es como

sigue:
2016 2015
Maquinarias y Equipos 2,010,976 2,010,976
Muebles y enseres 918 918
Equipos de computo 2,700 2,700
Vehiculos 566,861 566.861
Total, al Costo 2581455 2581455
Menos, depreciacion acumulada (784, 867) _(501.053]
Total, neto 1796588 2.080.402
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Los movimientos al 31 de diciembre de 2016, de propiedades y equipos son

comao sigue:

Equipos

Costo histbrico Miquinas spperes] 90 Vehiculos _ Total

y Equipos semputo
Dictembre 31, 2014 1,964,664 918 2,056 538,504 2,506,142
Adictones 46,312 - 644 28,357 75313
Ventas - = = = : s
Dhciembre 31, 2015 2,010,976 918 2,700 566,861 2,581 455
Adiciones - = - - £
Diciembre 31,2016 2010976 918 —t00 S6O861 2581455

Deprecwcion ecumulada

Diciembre 31,2014 J184.329 Bl 136263 221003
Bajas/Ventas
Castos del atlo (178,917) 83) (717 (100,334) (280,051)
Diciembre 31,2015 (363,246] 83) 1L128) (1365971 1501054}
Bajas/ Ventas - - - - -
Oastos del afio (180,886) 83) (810) (102,035) (283.814)
Diciembre 31,2016 [544132) __(166) _{1.938) (238632 [84.868)

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al

31 de diciembre de 2016 es como sigue:

Proveedores de mercaderias
Relacionados

Anticipo de Clientes

Total

Clasificacion;
Corriente

No corriente

Total

2016 2015

426,293 209,400
216,594 124,053
402,573 167.760

L045,360  S0L313

847,600 377,160
197,760 124.053

1,045,360 301,213
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Cuentas por pagar relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2016, representan
priicipalmente préstamos recibidos de compasias relecionadas INDUCTROC
S.Apor USH 216,494, para capital de trabajo los cuales no generan intereses ni
tienen vencimientos establecidos.

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a los
anticipos entregados por clientes para la venta de materiales, los cuales son
correspondidos en un periodo de tiempo de hasta 60 dias.

Proveedores de mercaderias - Al 31 de diciembre de 2016, representan saldos
por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales no
devengan intercses. La Compania dispone de politicas de gestion de riesgos
financieros para asegurar que todas las deudns se pagan dentro de los términos
de crédito pre-acordados,

10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

2016 2018
Préstamos bancarios 427,128 464 081
Préstamos Accionistas - 233,130
Préstamos a Terceros 441,983 451,317
Total 869,111 L148.528
Clasificacion:
Corriente 100,728 178,273
No corriente 768,383 970,255
Total 869,111 1.1 2

Préstamos- Representa créditos otorgados por instituciones financieras locales,
crédito comercial, los cuales tienen vencimiento mensuales hasta el septiembre
y febrero del 2018 a una tasa de interés del 9.62% y 9.76% anual
respectivamente.

Préstamos accionistas- Representan créditos otorgados para capital de
Irabajo, que no generan intereses. los pagos de capital se efectian de scuerdo
con los rendimientos v Hquidez de ln compariia al cierre de enda afio,
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11.

12,

13.

PROVISIONES
Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2016, es
COmo sigue:

2016 2015
Participacion de trabajadores 11,217 22,400
Beneficios Sociales 18,007 12,520
Con el IESS _7.201 3718
Total 36,425 38,667

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. El movimiento de la provisibn para participacion a
trabajadores e8 como sigue:

2016 2015
Saldo al comienzo del ano 22,409 13,240
Pagos efectuados (22,409 (13,240}
Provision cargada al gasto 1L217 22,409
Saldo al final 41217 22,4809

PA’ ONIO D

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compania
esta constituido por 100,800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con
un valor nominal de USS 1 cada una, respectivamente,

Reserva Legal - La Ley de Compasias de la Republica del Ecuador, establece
que salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio econdémicoe, se tomarg un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar ¢l fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos ¢l 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa,

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién v ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

2016 2015
Gastos de administrativos y venta 1,625,883 1,219,795
Gastos financieros 43, 3
Total gastos L569.221 1354948
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L{n detalle de gastos de administracion y vestas por su naturaleza es como

sigue:
2016 2015
Sucldos y salarios 181,093 149611
Aportes al [ESS 31,530 22,511
Beneficios sociales empleados 62,913 74,575
Honorarios Profesionales 15,375 15,954
Mantenimiento y Reparaciones 373,940 262,430
Arriendos 17,132 14,720
Pago de Otros Servicios 164,153 252,301
Depreciacion y amortizaciones 283,814 280,051
Combustibles y lubricantes 5,542 18,475
Transporte ' 222,645 33,074
Servicios publicos 3,657 875
SEguros v reaseguros 37,221 29,204
Impuestos contribuciones y otros 20,948 23,847
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 32,925 22,011
Gantos de Gestion 2,227 1,602
Gastos de Viaje 4,368 3312
Provision para cuentas incobrables 8,974 15,242
Intereses bancarios 43,338 48,432
Interes a Terceros 56,021 85,800
Comisiones bancarias 1,305 822
15% Participacion trabajadores 11,217 22,409
Total 4,580,438 1377357

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en conscecucncia, sus resultados.

La Compadia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso,
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Riesgo en las tasas de interés. - La Compania se encuentra expuesta n
riesgos en la tasa de interés, debido a que la Compania mantiene
préstamos a tasa de interés fijas. El riego es manejado por la companiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos o tasa fija.
Las actividades de cobertura se evaluan regularmente para que se alineen
con las tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se
aphiquen las estrategias de cobertura mas rentables, Las exposiciones de
la compania a las tasas de interés sobre los activos y pasivos financieros
se detallan en la siguiente seocion de gestion de riesgo de liquidez de esta
nota.

de - El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes
del efectivo y depduitos en bancos ¢ instituciones financieras, asi como de
la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, respecto
de banco e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depodsitos de la
Empresa.

En relacitn a los clientes, In Compania posee politicas de conoesion de
créditos y los clientes mdas significativos son solidos v que tienen su
situacion de crédito directamente acompanadas v monitoreadas por la alta
administracion de la Compafia.

Riesgo de liquidez. - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de liquidez de la Companiia,

La Compafia mancja el miesgo de hquidez manteniendo reservas,
facilidades financierns y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han
sido aprobados por la Gerencin en abril 11 de 2017 y seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacidon. En opinion de la Gerencia
de GALPE S.A. los estados financicros serdn aprobados por la Junta Directivia
sin modificaciones,
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados
financieros (11 de abril de 2017) no sc produjeron eventos que en opinion de la
Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos
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