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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directiva de
RINOTROC S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de RINOTROC S.A. que comprenden el
Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes Estados de
Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectiva por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
Pymes, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinioén de auditorfa.



Opinién

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos lus
aspectos materiales, la posicion financiera de RINOTROC S.A. al 31 de diciembre del 2015, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y medianas entidades NIIF
para Pymes.

CPA. Daniel a

SC-RNAE No. 924

Luque No. 321 y Chile, Edificio Bonanza, 5to. Piso.
PBX (593) 042-522201

Guayaquil, 20 de abril de 2016




RINOTROC S.A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2015

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo, bancos e inversiones
Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propledad, planta y equipo

Total activos no corrientes

TOTAL

G

..Diciembre 31...

Notas 2015 2014
(En U.S. dolares)

4 5,320 158,612
5 452,174 186,692
6 2,152 11,330
7 257,536 252,402
717,182 609,036
8 2,080,401 2,285,138
2,080,401 2,285,138
2,797,583 2,894,173

e

Ing. CesarDelgado
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

A

Ing. Eduardo Moreira
Contador General
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RINOTROCS.A

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Préstamos

Cuentas por pagar

Provisiones

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos

Cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimenio:

Capital social

Aportes para aumento de capital
Reserva Legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

G

..Diciembre 31...
Notas 2015 2014
(En U.S. ddlares)
9 178,273 98,274
10 377,160 385,843
11 38,667 20,405
7 118,728 34,741
712,828 539,263
9 285,808 213,744
10 808,500 1,472,758
1,094,308 1,686,502
1,807,136 2,225,765
12

100,800 100,800
750,000 510,000
4,784 0
134,863 57,608
990,447 668,408
2,797,583 2,894,173

D o s 2

R /}L

Ing Cesar Delgado
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Eduardo Moreira
Contador General
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RINOTROC 5.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Total gastos
Utilidad neta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad de ejercicio y total resultado integral

e ing. Cesakgelgado

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

13

13

...Diciembre 31...
2015 2014

(En U.S. ddlares)
3,189,668 3,167,722
-1,685,325 -1,995,828

1,504,343 1,171,894

-1,219,795  -1,041,535
135,153 42,089
1,354,948  -1,083,624
149,395 88,270
-22,409 413241
-44,946 -27,123
82,040 47,906

R

=

Ing. Eduardo Moreira
Contador General

" :




RINOTROCS.A,

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

Aportes
para
Capital :telmento Reserva Resultados
social capital Legal acumulado Total
...(En U.S. ddlares)...

Saldos al 31 de diciembre de 2013 800 510,000 - 9,701 520,501
Capitalizacion 100,000 - - - 100,000
Utilidad del ejercicio - - - 47,906 47,906
Saldos al 31 de diciembre de 2014 100,800 510,000 - 57,607 668,407
Aporte para aumento de capital - 240,000 - - 240,000
Utilidad del ejercicio - - - 82,040 82,040
Apropiacion Reserva Legal - - 4,784 -4,784 -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 100,800 750,000 4,784 134,863 990,447

G W), =l

Ing. Cesar D:ylgado Ing. Eduardo Moreira
Gerente General Contador General

Ver notas alos estados financieros

s3888888338888888888Y5NS
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Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Anticipo de clientes

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Apartes en efectivo de Capital

Nuevas obligaciones bancarias

Nuevas obligaciones a largo plazo

Préstamos (pagos) a relacionadas

Préstamos (pagos) a terceros

Efectivo neto utilizado de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ing. CesarDelgado

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

..Diciembre 31...
2015 2014

(En U.S. ddlares)
2,919,052 3,237,527
-2,973,520 -2,756,980
154,719 -
134,331 -42,089
-27,124 -2,593
-13,241 -
194,217 435,865
-75,314  -1,702,513
-75,314 -1,702,513
- 100,000
79,999 312,017
72,064 970,557
-114,617 .
309,641 -
-272,195 1,382,574
-153,292 115,926
158,612 42,68¢€
5,320 158,612

S A

Ing. Eduardo Moreira

Contador General




RINOTROCS.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

1. INFORMACION GENERAL

RINOTROC S.A. es una compaiiia anonima constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, el
23 de noviembre de 2010. Su actividad principal es la fabricacién y venta al por mayor y
menor de materiales para pavimentacion a base de asfalto, piezas y accesorios de
construccién y comercializacién de derivados de hidrocarburos, los cuales son vendidos
principalmente a sus clientes locales.

Su domicilio tributario es en la Provincia del Guayas, Canton Daule, Parroquia Los Lojas,
Recinto América Teresa y su establecimiento principal esta ubicado Lotizacién Inmaconsa,
Quinquellas S/N y Eucaliptos a dos cuadras y media de Pinturas Melpenen.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes.

13387241

2.2. Bases de preparacién

$s0858383838383388888518

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta

basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de bienes y servicios.

2.3. (Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus
vencimientes; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieres y como no
corriente, los mayores a ese perfodo.

2.4. Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el Estado de Situacién Financiera,

2.5. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a

proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales son
valorizadas a valor nominal.
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RINOTROC S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

2.6.

2.7.

2.8.

2.9,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como
gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacién es realizada mediante
un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de
disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor
probable de realizacion.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor y son valuados de acuerdo con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada afio la administracion realiza un analisis de deterioro para
determinar e incluir una provisién por pérdidas por obsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcién de un anélisis de la posibilidad real
de utilizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las
existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisicion

resultare mayor que el precio de venta menos los gastos ascciados para gjecucion de
laventa.

Otros Activos

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipados los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal. Estos seguros son amortizados

mensualmente en linea recta, considerando el periodo de vigencia para el cual fueron
adquiridos.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A), de retenciones en la fuente y de anticipos de
impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicites significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de actives por impuestos corrientes que ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados

Integral, en base al andlisis de recuperacién o compensacién de cada una de estas
partidas.

Activo fijo
2.9.1, Medicién en el momento del reconocimiento

Los activos fijos se contabilizan a su costo de adquisicién menos depreciacion
y algin importe calculado por deterioro.
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RINOTROC S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

El costo inicial de los activos fijos representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacién o puesta en marcha. El costo de los elementos

de activos fijos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,

después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma

prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periédica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
econdémicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se
capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida 1til o su
capacidad economica, estos se asimilan como parte del componente y se
depreciardn desde la fecha de adquisicidn hasta la vida 1til del componente
principal. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos

son acumulados hasta la conclusién de la ohra.

2.9.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos, muebles y
enseres, equipos de computo y vehiculos son presentados al costo menos la

depreciacién acumulada y cualquier deterioro en el valor de los activos.

2.9.3, Retiro o venta de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de activo fijo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

2.9.4. Métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida atil estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado

sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de activos fijos y las vidas ftiles

usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo fijo Vida itil (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3




RINOTROCS.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada elemento de
propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estdn sujetns a depreciacion
alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado. Manteniendo un
valor residual del 10% del valor del activo.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida ttil y el posible valor
residual acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracidon de la Compaiifa, aquellos bienes de activos fijos
que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de
rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compafiia evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborades por miltiplos de valuacion, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o padria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la altima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abone a
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RINOTROC S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual
el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, netv de
cualquier costo incurrido en la transaccién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el pericde del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte corriente es
la que se vence dentro de doce meses o un afio y la parte no corriente del préstamo
son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o un aiio al final del periodo sobre el
que se informa

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 dias. El
valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se
revelan en la Nota 10.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasta por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente:

El impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o deducibles, El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Provisiones
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

» La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes,

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;
s [l importe se ha estimado de forma fiable.
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RINOTROC S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

2.15,

2.16.

2.17.

2.18,

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compaififa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, menos las devoluciones o descuentos
existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada
una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémices asociados con la
transaccion en un corto plazo;

c) El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo
de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Durante el afio 2015, la Administracion de la Compaiifa efectud un anilisis de los saldos de
cuentas por cobrar e inventarios, como resultado de este andlisis se determiné que ciertos
saldos no representan beneficios econémicos futuro para la compaiiia de acuerdo con lo que
establecen las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para Pymes para su
reconocimiento activo.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacién para sus activos fijos, ésta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compania,
considerando como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion
del bien menos su valor de recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compaiiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cédlculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectiva. FEl célculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia,
con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.
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3.2. Impuesto ala renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiia busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios.
Aun cuando la Administracion considere que sus estimaciones son prudentes y
apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la administracion
tributaria que pudicran afectar los cargos impuestos en el futuro.

4. EFECTIVO, BANCOS Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos
locales e inversién liquida, por US$ 5,320 y US$ 158,612 los cuales no generan intereses y se

encuentra disponible.
5. CUENTASPOR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes

Anticipos a proveedores

Otras

( - ) Provision cuentas incobrables

Total cuentas por cobrar

. Diciembre 31...
2015 2014
(En U.S. dblares)

461,777 48,825
4,218 67,203
1,421 70,664

-15,242 W

452,174 186,692

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de productos de construccién y
obras de construccion con un plazo de vencimiento de hasta 60 dias los cuales no generan

intereses ni tienen vencimiento establecido.

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2015, incluyen principalmente importes
entregados a proveedores locales para la compra de hienes o entrega de servicios, los cuales

son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan inventario de materiales por US$ 2,152 y

US$11,330 respectivamente.

7. IMPUESTOS

7.1. Activosy pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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.. Diciembre 31...

2015 2014
(En US ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario (IVA) 202,676 208,596
Crédito Tributario (Renta) 54,860 43,806
Total 257,536 252,402
... Diciembre 31...
2015 014

(En US délares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 44,946 27,123
Retencion en la fuente 3,004 7,618
IVA cabrado 69,196 -
Retenciones en la fuente del IVA 1,582 -
Total 118,728 34,741

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como anticipo de impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por partes de las
autoridades tributarias y estdn abiertas para su revisién las declaraciones de los
afios 2013 al 2015,

7.2. Aspectos Tributarios

Tarifa de Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, establecida como Impuesto a la
Renta es del 22%, no cbstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporciéon de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del
50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en
la formula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
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activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el page del Impuesto a la Renta que
reconoce el Cédigo de la Produccion.

8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO.

Un resumen de las propiedades, plantas y equipos es como sigue:

... Diclembre 31...
2015 2014

Clasificacidn: (En U.S. délares)
Maquinarias, Equipos e Instalaciones 2,010,975 1,964,664
Muebles y enseres 918 918
Equipos de cémputo 2,700 2,055
Vehiculo, y equipo de transporte 566,861 538,504
Total costo y valuacién 2,581,455 2,506,141
( -) Depreciacién acumulada -501,054 -221,003
Total 2,080,401 2,285,138

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:
Diciembre Diciembre Diciembre

31/12/2015  variacién  31/12/2014  variacién  31/12/2013

Maquinarias y equipos 2,010,976 46,312 1,964,664 1,165,043 799,621
Muebles y enseres 018 0 018 812 106
Equipo de cémputo 2,700 645 2,055 1,283 775
Vehiculos 566,861 28,357 538,504 538 504 -
Depreciacion acumulada -501,054 -280,051 -221,003 -150,942 -70,061
Total costo neto 2,080,401 -204,737 2,285,138 1,554,697 730,441

Al 31 de diciembre de 2015, las adquisiciones incluyen principalmente lo siguiente:

« Maquinarias y Equipos : Incluye principalmente la adquisicién de martillo hidraulico y
cisterna trituradora US$ 29 mil y US$ 6 mil, respectivamente.

o Vehiculas y equipo de transporte.- Incluye principalmente la compra de una camioneta
D-max 3.0 por US$ 28 mil.

9. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre representa obligaciones con instituciones financiera locales, crédito
comercial con Banco Bolivariano por US$ 238,835.30 y crédito comercial Banco Produbanco
- Grupo Promerica US$ 225,245.73, los cuales tienen vencimiento mensuales hasta
septiembre y febrero del afio 2018, a una tasa de interés del 962% y 9.76% anual,
respectivamente,
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10. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

~+ Diciembre 31...
2015 2014
[En U.S. délares)

Proveedores de mercaderias 209,400 372,801
Cuentas por pagar relacionadas 357,184 1,472,758
Anticipo de clientes 167,760 13,042
Préstamos a Terceros 451,316 -
Total 1,185,660 1,858,601
Clasificacidn:

Corriente 377,160 385,843
No corriente 808,500 1,472,758
Total 1,185,660 1,858,601

Proveedores de mercaderias.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 representan saldos por
pagar a proveedores locales con vencimientos de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan
intereses.

- Al 31 de diciembre de 2015, representan
principalmente préstamos recibidos de compaiiias relacionadas Inductroc S.A, Rinomaq
SA., por US$ 150,481 y US$ 82,650, respectivamente, para capital de trabajo los cuales no
generan intereses ni tienen vencimientos establecidos.

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponden a los anticipos
entregados por clientes para la compra de inventario, los cuales son correspondidos en un
periodo de tiempo de hasta 60 dias.

Préstamos a terceros.- Al 31 de diciembre de 2015, representan préstamos recibidos de
terceros de las compaiiias Mezzanego S.A., por US$ 206,725., con vencimiento en diciembre
del 2017., y tasa de interés del 9%; Indelsot 5.A., por US$ 119,182; y, del sefior Andrés Romo
Leroux por US$ 125,409., con vencimiento en diciembre del 2016 y refinanciada a febrero
del 2018, respectivamente, para capital de trabajo.

11. PROVISIONES
... Diciembre 31...
2015 2014
(En U.S. délares)
Beneficios sociales 12,540 18,093
Obligaciones con el IESS 3,718 23312
Total 16,258 20,405

$388888833333 088 aYSEEbbbaeEess i iiiiiisis
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- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan prestaciones a favor
del personal de la Compaiifa, de acuerdo a lo estipulado en el Cadigo de Trahajo.

12. PATRIMONIO

igl.- Al 31 de diciembre de 2015, el capital suscrito y pagado de la Compafifa es
de US$100,800, dividido en 100,800 acciones de US$1 de valor nominal unitario.

Aporte para aumento de capital.- El 19 de noviembre del 2015, mediante acta de junta de
accionistas se aprobo un aumento para futura capitalizacién por US$ 240,000.

Resultados acumulado.- Un resumen es como sigue:

.. Diciembre 31...
2015 014

(En U.S. ddlares)

Utilidades acumuladas 57,607 9,701
Utilidad del ejercicio 82,040 47,906
Reserva Legal -4,784 =
Total 134,863 57,607

13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
(En U.S. délares)
Costo de ventas 1,685,325 1,995,828
Gastos de administracién y ventas 1,219,795 1,041,535
Gastos financieros 135,153 42,089
Total 3,040,273 3,079,452
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Un detalle de los Costos de Venta por su naturaleza es como sigue:

Arena

Materiales de Cantera
Asfalto

Ciscoy MC

Tanques - RC 2
Maezcla alfaltica
Diésel

Transporte de materiales
Inventario final de materia prima
Servicios pagados

Total

... Diciembre 31...
2015 2014
[En U.S. délares)

70,787 19,530
142,339 1,620,802
447,183 -

3,043
6,308

16,898
235,043 130,544

55,109 85,809

-2,152 -11,330
706,767 150,383

1,685,325 1,995,828

Un detalle de los gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

Servicios prestados
Mantenimiento y reparaciones
Transporte

Depreciaciones

Provisién cuentas incobrables
Sueldosy salarios

Suministros y materiales
Beneficios sociales
Combustible y lubricantes
Arrendamientos

Honorarios profesicnales
Impuestos y contribuciones
Seguros y reaseguros
Servicios Basicos

Gastos de Gestidn y Viajes
Total

Un detalle de los gastos financieros es como sigue:

Intereses
Comisiones y Servicios Bancarios

Total

... Diciembre 31...
2015 2014
[En U.S. délares)
252,301 389,719
262,430 145,668
33,074 128,157
280,051 147,815
15,243 0
149,611 83,525
22,011 47,706
97,086 34,541
18,475 8,525
14,720 12,000
15,954 9,404
23,847 8,937
29,204 5652
875 18,882
4,914 1,003
1,219,795 1,041,534
.. Diciembre 31...
2015 2014
(En U.S. dolares)
134,331 41,467
822 622
135,153 42,089
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron aprobados
por la administracién de la Compaiiia el 22 de abril de 2016 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la administracion de la Compaiifa, los
estados financieros seran aprobados por los accionistas sin madificaciones.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (22 de

Abril de 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




