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Informe de los auditores externos independientes

A los accionistas de
INDUSTRIA LICORERA Y EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A.
ILENSA EMA EN LIQUIDACION

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA LICORERA
Y EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A. ILENSA EMA EN
LIQUIDACION, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de
2010 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, y del control interno determinado por la gerencia como necesario
para permitir la preparaciéon de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requisitos €ticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la Compaiiia,
para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia.
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5. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion,
asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Limitacion en el alcance

6. Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros de la Compaiiia y el
alcance de nuestro trabajo no fue suficiente con respecto a los estados
financieros del afio precedente para permitimos determinar, si las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad han sido aplicadas uniforme y consistentemente, y
validar que los saldos iniciales a enero 1 del 2010 se presentaron
razonablemente. En razén de esta circunstancia, no nos fue posible determinar
los efectos si los hubiere, sobre los estados financieros y sobre las operaciones de
la compafiia derivada de esta situacion.

Opinién

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, en la
posicion financiera de acuerdo a lo indicado en el parrafo anterior, los estados
financieros de la Compaiiia presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de INDUSTRIA LICORERA Y
EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A. ILENSA EMA EN
LIQUIDACION al 31 de diciembre de 2010, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Aspectos de Enfasis

8. El 4 de junio de 2010, la compaiiia inicia su disolucion voluntaria, quedando
registrada en esa fecha mediante escritura pablica. Asi como en la Resolucién
No.- 3018 por parte de la Superintendencia de Compaiiias, el 22 de julio de
2010, inscrita en el Registro Mercantil el 22 de septiembre de 2010 con No.-
3134 tomo 141.

9. La compafiia mantiene notificaciones por parte del Servicio de Rentas Internas
de diferencia en liquidaciones del Impuesto a los Consumos Especiales de afio
2000 por un valor inicial de US $ 872.823, sin que hasta el momento se
determine fallo por parte de la Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal de
Pichincha.
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10. Mantiene autos de pago correspondientes a los afios 2001 y 2002, por
diferencias determinadas por el Servicio de Rentas Internas en la no utilizaciéon
de la base correcta para la liquidacion del Impuesto a los Consumos
Especiales, estableciendo que se debié tomar de base el precio de venta en
autoservicios y no los precios referenciales fijados por la autoridad competente
en esas fechas. Los valores iniciales de las glosas son: US $ 1.468.302 afio
2001, US $ 1.339.817 afio 2002. La Corte Nacional de Justicia fallé en contra
con sentencias de 21 de enero de 2010 y 18 de enero de 2010 respectivamente.
Al momento a dichos montos se debera adicionar la generacion de intereses y
mora, no definido aan.

11. Durante el afio 2010, la compaiiia no contd con empleados en relacion de
dependencia.
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INDUSTRIA LICORERA Y EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A.

ILENSA EMA EN LIQUIDACION

Activos

Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activos corrientes

Otros activos
Total activos

Activos de orden
Contingencias S. R. I.

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

Total pasivos

Pasivos de orden
Contingencias S. R. L.

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 5)
Reservas

Resultados acumulado

Balance general

Total patrimonio de accionistas
Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

Diciembre 31 de
2010

(US Ddlares)

39,780
487,239
248,363

775,382

7,121

782,503

600,000

13,541
(14,906)

(1,365)

(1,365)

600,000

950,015
12,739
(178,886)

783,868

782,503




INDUSTRIA LICORERA Y EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A.
ILENSA EMA EN LIQUIDACION

Estado de resultados

Diciembre 31 de

2010
(US Dolares)

Ingresos

Ventas 14,794

Otros ingresos 8,294
Total ingresos 23,088
Egresos
Costos de ventas 36,329
Gastos de administracion y ventas 188,429
Gastos financieros 989
Total egresos 225,747
Pérdida del ejercicio (202,659)
Ver notas adjuntas




INDUSTRIA LICORERA Y EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A.

ILENSA EMA EN LIQUIDACION

Estado de cambios en el patrimonio de accionistas

Enero 01, 2010
Resultado 2010

Diciembre 31, 2010

Ver notas adjuntas

Capital Resultados

. Reservas Total
social acumulados
(US Délares)
950,015 12,739 23,773 986,527
- - (202,659) (202,659)
950,015 12,739 (178,886) 783,868




INDUSTRIA LICORERA Y EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A.
ILENSA EMA EN LIQUIDACION

Estados de flujos de efectivo

Diciembre 31 de

2010
(US Ddélares)

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio (202,659)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar ' 296,535

Inventarios 66,033

Cuentas por pagar (321,458)

Gastos acumulados (37,815)
Efectivo neto generado en actividades de operacién (199,364)
Efectivo usado para las actividades de inversion:
Disminucion netas de propiedades y equipo neto 1,310
Disminucién netas otros activos no corrientes 990
Efectivo neto usado en actividades de inversién 2,300
Efectivo usado para las actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones largo plazo (15,763)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (15,763)
Disminucién neta de fondos (212,827)
Saldo inicial caja 252,607
Saldo final caja 39,780

Ver notas adjuntas



INDUSTRIA LICORERA Y EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A.
ILENSA EMA EN LIQUIDACION

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

1. Actividad

La Compaifiia fue constituida el 28 de febrero de 1960, e inscrita en el Registro
Mercantil en abril 13 del mismo afio. El objeto principal de la compaiiia es la
elaboracion y comercializacion de licores. La compaiiia puede efectuar todas las
actividades sefialadas dentro de su objeto social permitidas por las leyes ecuatorianas.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Gltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de diciembre inflacién anual
2010 3.33%
2009 4.30%
2008 8.80%

2. Politicas contables significativas
Bases de presentacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia
de la Compafiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por la NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad.



INDUSTRIA LICORERA Y EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A.
ILENSA EMA EN LIQUIDACION

Notas a los estados financieros (continuacion)
Politicas contables significativas (continuacion
Inventarios

Los inventarios son registrados al costo de adquisicion, los cuales no exceden del valor
de mercado.

Reserva legal

La Ley de Compatiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.

Ingresos

Son reconocidos al momento de la transferencia de dominio del bien con los riesgos y
beneficios importantes de estos a los clientes. Asi como, la Compaiiia no tenga
propiedad ni control efectivo sobre los bienes vendidos.

Costos y gastos

Son registrados sobre la base del devengo, es decir, en el momento que ocurran, haya o
no movimiento de dinero como consecuencia del reconocimiento del derecho u
obligacion cierta, vencimiento de plazos, condiciones contractuales, cumplimiento de
disposiciones legales o practicas comerciales de general aceptacion.



INDUSTRIA LICORERA Y EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A.
ILENSA EMA EN LIQUIDACION

Notas a los estados financieros (continuacion)
Politicas contables significativas (continuacion)
3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2010, las cuentas por cobrar son como sigue:

2010
(US Dolares)
Anticipos 374,232
Impuestos 113,007
Total 487,239

Anticipos representa en su gran mayoria retenciones judiciales dictadas por el Servicio
de Rentas Internas.

Impuestos corresponde principalmente a crédito tributario por anticipos de impuesto a
la renta.

4. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2010, los inventarios consisten en lo siguiente:

2010

(US Ddlares)
Productos en proceso 8,001
Alcoholes 98,021
Alcoholes arfiejos 74,731
Esencias 3,312
Material de empaque 63,918
Producto importado 380
Total 248,363

§. Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social consiste de 2.375.037 participaciones
nominativas y ordinarias de US $0.40, cada una.
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INDUSTRIA LICORERA Y EMBOTELLADORA DEL NORTE S. A.
ILENSA EMA EN LIQUIDACION

Notas a los estados financieros (continuacion)
6. Eventos subsecuentes
Al 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han

producido otros eventos que, en opinién de la administracién de la Compaiiia puedan
afectar la presentacion de los estados financieros.
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