GALABUSINESS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A,

OPERACIONES

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compafia para su distribucion el 10
de marzo de 2017, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas, En opinion de la
Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La compania GALABUSINESS CIA. LTDA., fue constituida en la Reptblica del Ecuador en octubre de 2010.
Su objetivo principal es la Venta al por mayor y menor de articulos de ferreteria.

La empresa, prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente General y Contador.

La direccidn principal registrada de la Compaiia es Tungurahua / Ambato / Av. Cevallos 06-41 Y Ayllon
BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016,

Base de medicion-

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados en base al costo historico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiia con excepcion de las obligaciones por beneficios
definidos que son valorizadas en base a métodos actuariales y los activos mantenidos para la venta que se
registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y por las
propiedades de inversién que se registran a su valor razonable, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion:




Notas a los estados financieros (continuacion)

NIIF 10, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicando la excepcion de Consolidacién - Enmiendas
alaNIIF 10, NIIF 12 y NIC 28

NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas - Enmiendas a la NIIF 11

NIIF 14 Cuentas de diferimientos en actividades reguladas

NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIG 1

NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacidn y amortizacion - Enmiendas a
la NIC 16 y NIC 38

NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras - Enmiendas a la NIC 168y NIC 41

NIC 27 - Método patrimonial en Estados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27

NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los
métodos de disposicion

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos condensados
NIC 19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento: Asunto de mercado regional

NIC 34 Reporte Financiero Interino - Revelacion de informacién "en otra parte en el estado financiero

interino".

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos -
El efectivo en caja y bancos incluye el efectivo en caja y los depositos en cuentas bancarias locales y no

esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valaor.
Instrumentos financieros:

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos los activos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los
activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros
de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y se miden de acuerdo a lo establecido en la NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar.
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Medicién Posterior

i) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacidn en el mercado activo, Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las perdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros en el caso de
los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;
Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la tofalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo,

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compafia evalla si ha retenido, y en qué
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compania no ha transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco
ha transferido el control del mismo, la Compania continua reconociendo contablemente el activo transferido
en la medida de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compania también reconoce el
pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los
derechos y obligaciones que la Compania haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalla sl existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de
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reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en
las condiciones economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos de transaccion

directamente atribuibles,

La Compania mantiene en esta categoria las cuentas de obligaciones financieras, acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior-

i) Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi
también a través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interes efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en €l correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de

resultados integrales.
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Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencién de liquidarlo s por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado se
revela en la Nota 28.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado actuan en su
mejor interes economico. La Compania utiliza técnicas de wvaluacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente,
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<)

d)

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a materias primas, repuestos y suminisiros, estan valorados al costo
promedio, los cuales medidos a su valor neto de realizacion. Los inventarios de producto en proceso y
producto terminado, estan valorados al costo estandar, los cuales se ajustan al costo real y medidos a su
valor neto de realizacion. La determinacion y revision del costo estandar se realiza de forma periddica,
segun se identifiquen cambios en los costos de las materias primas e insumos utilizados en la produccion,
conforme a la politica de la Compania. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion
mas los costos relacionados a la nacionalizacion.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos indirectos basado
en la capacidad operativa.

Elvalor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion y venta,

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la administracién que considera un andlisis individual y del valor de usc de cada partida. La
provisién para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afo.

Inversiones en empresas asociadas-

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa. La influencia significativa
se refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la entidad
receptora de la inversion, pero sin llegar a tener el control o el control conjunio de ésta.

Las consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia significativa o control
conjunto son similares a las que resultan necesarias para determinar la existencia de control sobre las

subsidiarias.

Las inversiones en asociadas se contabilizan mediante el método de participacion. Segun el método de la
participacion, la inversién en la asociada se reconoce inicialmente al costo. El importe en libros de la
inversion se ajusta para reconocer los cambios en la participacion de la Compania sobre los activos netos
de la asociada desde la fecha de la adquisicion. La plusvalia relacionada con la asociada se incluye en el
importe en libros de la inversion. Esta plusvalia no se amartiza ni se somete individualmente a pruebas de

deterioro del valor.

El estado de resultados refleja la participacion de la Compania en los resultados de las operaciones de la
asociada. Cualquier cambio en el otro resultado integral de la asociada se presenta como parte del otro
resultado integral. Ademas, si hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimonio de la asociada,
la Comparia reconoceria su participacion sobre cualquiera de estos cambios, segin corresponda, en el
estado de cambios en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas no trascendidas a terceros procedentes de
las fransacciones entre la Compafiia y la asociada se eliminan en la medida de la participacion de la

Compaiia en la asociada.
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e)

La participacion de la Compariia en los resultados de la asociada se presenta en una sola linea en el cuerpo
principal del estado de resultados, fuera de la ganancia operativa. Esta participacion incluye los resultados
netos de impuestos y participaciones no controladoras en las subsidiarias de |a asociada

Los estados financieros de la asociada se preparan para el mismo periodo de infarmacion que el de la
Compania. De ser necesario, se realizan los ajustes adecuados a fin de que sus politicas contables se
ajusten a las politicas contables de la Compania.

Una vez aplicado el método de la participacion, la Compania determina si es necesario reconocer una
peérdida por deterioro del valor respecto de la inversion que la Compania tiene en la asociada. A cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania determina si existe evidencia objetiva de que la
inversion en la asociada se hubiera deteriorado. En caso de que exista tal evidencia, la Compania calcula
el importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y sus respectivos
importes en libros, y luego reconoce la pérdida en la linea “Participacion en asociadas” en el estado de
resultados.

Ante la pérdida de influencia significativa sobre la asociada, la Compania mide y reconoce cualquier
inversion residual que conserve en ella por su valor razonable. En este caso, cualquier diferencia entre el
importe en libros de la asociada y el respectivo valor razonable de la inversion residual retenida, y los
ingresos procedentes de su venta, se reconocen en los resultados.

Pagos anticipados-

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y ofros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos -

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualquier otro costo
necesario para llevar a cabo la inversion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
de actives cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que requieren la preparacion
para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismas cuando cumplen los
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requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Util indefinida, por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos excepto terrenos se deprecian desde el momento en
que los bienes estan en condiciones de uso distribuyendo ya sea linealmente o por unidades de produccion

el costo de los activos entre los anos de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si procede,
ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion estan basadas en las vidas Utiles estimadas de los bienes son:

Afios
Edificio 20245
Maquinaria (*) 3a18
Muebles y Enseres 3a12
Equipo de Oficina 3ai2
Equipo de Computacién 3al10
Equipo de Seguridad 3a7
Vehiculos 8a10

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos.

Un componente de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualguier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segun corresponda. No se identificaron indicadores de deterioro, a la
fecha del estado financiero.
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g)

h)

Costos financieros -

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un activo que
necesariamente requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se capitaliza
como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demds costos por intereses se registran como
gastos en el periodo en que se incurren, los costos financieros corresponden a intereses y otros costos en
los que incurre la entidad, relacionados con los préstamos obtenidos,

Propiedad de inversién -

Las propiedades de inversion son propiedades mantenidas para obtener rentas y/o para la apreciacion del
capital. Son contabilizadas usando el modelo del valor razonable.

Las propiedades de inversion son valuadas anualmente y son incluidas en el estado de posicion financiera
a su precio de mercado abierto, determinado por un avaluador profesional externo, con suficiente
experiencia respecto a la localizacion y |a naturaleza de la propiedad de inversion, cuyo estudio se soporta
en evidencia del mercado.

Cualquier ganancia y perdida resultante, sea del cambio en el valor razonable o de la venta de la propiedad
es inmediatamente reconocida en pérdidas y ganancias como un cambio en el valor razonable de la
propiedad de inversion.

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos a la propiedad, son reportados como ingresos y otros
gastos, respectivamente.

Cuando el uso de una propiedad cambia de modo que se reclasifica a propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de la reclasificacién se convierte en su costo para la contabilizacion posterior.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalta a fin de cada ano si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado,
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Comparia hace
un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del aclivo o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
Estos célculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
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)

k)

disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion del activo
deteriorado,

Provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Comparia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se consideran que es probable
gue se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario, solo se revela

la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o

bono navideno, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compania espera pagar por estos conceptos.
Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las
utilidades liguidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en
abril del afio siguiente.
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Largo plazo:
La Compania provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La jubilacion a cargo del

patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley.
En ellos, la Compafia asume la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las
condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de
beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios
definidos.

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aguellos empleados que lo soliciten y que hayan
cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compania establece provisiones para este beneficio con base
a estudios actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene
ninguin fondo separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir |a obligacién.

La propia Compania asume el riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus
recursos propios.

Adicionalmente, el Cadigo del Trabajo establece gue en aquellos casos en que la relacion laboral termine
por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste
debera reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por
el nimero de anos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compafia para los empleados
actuales es contabilizado mediante la constitucion de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio.
El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente

debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicion financiera
con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el metodo
de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha
de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacién de los factores relevantes
que los influencian. La tasa de descuento esta basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad,

con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacion.

Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La Gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del balance sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en gue ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se eslima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que para
los anos 2016 y 2015 es del 22%.

Los acfivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se recanoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.
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m)

n)

o)

Otros impuestos

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario,
asf como los impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes y en los servicios a la recepcion del
trabajo por parte del cliente. Los ingresos de la Compaiia provienen principaimente de la venta de tuberia
de acero y la prestacion de servicios de galvanizado y de maquila.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos que comercializa la Compania,
se registra cuando se entregan |os bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.
Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

. Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que este se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

. Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

s mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

q) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de
la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a

los estados financieros.
USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y
revelaciones relacionadas como asi también la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el
que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos

afectados.

A continuacion se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar
ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos durante el préximo ejercicio. La
Comparifa ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre
los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que puedan
surgir mas alla del control de la Compania. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que

ocurren.
Estimacion para deudores comerciales:

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compania, en base a una evaluacién
de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Luego de analizar la antigliedad, se hace un andlisis individual de las partidas de cuentas por cobrar, en cuanto
a las evidencias de recuperabilidad de las mismas. Los porcentajes de provision fueron estimados porla Gerencia
para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera. La provisién para cuentas dudosas se carga a
los resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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Estimacion para inventarios al valor neto de realizacion:

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacion, En la estimacion de los
valores de realizacion, la administracion toma en cuenta la evidencia méas confiable disponible al momento de la
estimacién. El negocio esta sujeto a cambios en el mercado del acero, de los productos fabricados, y en la
estrategia comercial de la Compania, que ocasionen que los precios de venta puedan cambiar. Adicionalmente
las estimaciones de los gastos de venta variables se efectian considerando estimados basados en informacion
histérica de la relacion de los gastos variables de venta en relacion a las ventas.

Vida util de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:

Las estimaciones de vida (til se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso pianificado de los distintos activos podrian hacer que la vida
util de los activos se viera disminuida.

En el ano 2015, la Compania evalué el metodo de estimacion para la depreciacion de las maquinas que
componen directamente los centros de produccion (143 items), determinando que la mejor aplicacion seria el
consumo real por horas maquina. Para este analisis se consider¢ las horas remanentes de utilizacion de cada
maquina a partir del 1 de enero de 2015, basados en la vida util expectante por el nimero de horas proyectadas
de acuerdo a la capacidad teérica de cada una de ellas; a este resultado se le afecto con un ratio histérico (horas
efectivas/horas disponibles) administrado por el departamento de Produccion. Al 31 de diciembre de 2015 las
horas disponibles por maquina se encuentran entre un rango inferior de 409 horas y un rango superior de 105,405
horas. La depreciacion por este método se calculd partiendo del activo fijo neto al 1 de enero de 2015 y el cambio
se lo esta tratando en forma prospectiva, Este procedimiento se mantiene para el ano 2016.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Para la determinacion de la tasa de descuento, el actuario considero las tasas de interés de bonos emitidos por
el gobierno de los Estados Unidos de América.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, |la Compania
tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmiendas a la NIC 7 - Iniciativa de revelacién

Enmiendas a la NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre
pérdidas no realizadas.

NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los
requerimientos de revelacion en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes
NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasificacién y medicion de transacciones en pagos basados por acciones -
Enmiendas ala NIIF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros -
Enmiendas a la NIIF 4

Transferencias de propiedades de inversién (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de
anticipo

NIIF 1 - Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera -
Eliminacion de la excepciones a corto plazo en primera adopcion

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaracion que medicién de
participadas al valor justo a través de ganancia o pérdida es una decision de inversion
- por - inversién

NIIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversor y
su asociada o loint Venture

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

No definido fecha
efectiva de vigencia
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6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera:

31 de diciembre de

2016 2018
Caja - Bancos locales (1) 51,352 105,578
51,352 105,578

(1) Constituyen cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en diversas entidades financieras locales.

7. DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016

Cartera
Cartera total  deteriorada Valor neto

Deudores por ventas locales (1) 83,942 (1712) 82,230

83,942 (1712) 82,230

(1)  Constituyen cuentas por cobrar comerciales con vencimientos de entre 45 y 90 dias.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Deudores varios (1) 184,699 143,498

184,669 143,498

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo incluye 184,669 y 143 498 respectivamente.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Existencias 429,313 563,187
429,313 563,187

1B
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IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Por cobrar

Credito tributario de IVA

Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 19)
Otros por Cobrar

Por pagar
Impuestos por pagar corrientes
Impuestos por liquidar

(1)
@)

31 de diciembre de

2016 2015
23N 12,487
2,951 -
23,272 13,363
28,594 25,830

2,309 0
17,001 21,701
19,309 21,701

1. Constituye crédito tributario generado por el impuesto al valor agregado pagado en adquisicidn de bienes y servicios

realizados por la Compania y retenciones en la fuente de IVA efectuados a la Compariia en la venta de bienes, y que

son compensados con el impuesto al valor agregado generado en ventas.

2. Enel 2016 y 2015 el saldo de crédito tributario de impuesto a la renta estaba formado de la siguiente manera:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

31 de diciembre de

2016 2015
23,272 13,363
23,272 13,363

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de

la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016

Costo Depreciacién Activo
Histérico Acumulada Neto

Terrenos 151.600 - 151,600
Edificios — (10,625) (10,625)
Magquinaria y equipo 9,900 (4,243) 5,657
Muebles y enseres 929 (368) 561
Vehiculos 31,704 (15,694) 16,010
Equipos de computacidn 21,467 (13,826) 7,641
Equipos de Oficina 1,526 (451) 1,075

217,126 (45,207) 171,919
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31 de diciembre de 2015

Costo Depreciacidn Activo
Histdrico Acumulada Neto

Terrenos 151,600 - 151,600
Edificios - -
Maquinaria y equipo 9,900 - 9,900
Muebles y enseres 928 # 928
Vehiculos 31,704 w 31,704
Equipos de computacion 21,192 = 21,192
Equipos de Oficina 1,365 - 1,365
Depreciacion Acumulada E (44.177) (44,177)

216,689 (44,177) 172,512

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras con diferentes entidades a corto plazo se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Acreedores comerciales (1) 224,972 150,616
224,972 150,616

(1)  Se originan a raiz de la necesidad de realizar de bienes y servicios locales. El vencimiento de las obligaciones contraidas

por la Compaiia en lo que se relaciona con entidades financieras son menores a un afo.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Acreedores comerciales (1) 289,724 244153
289,724 244 153

(1) Se originan principaimente por compra de bienes y servicios locales y del exterior. El vencimiento de las obligaciones

confraidas por la Compania en lo que se relaciona con proveedores locales se ubica en un rango entre 45 y 60 dias.
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14. ANTICIPO DE CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los anticipos recibidas por parte de clientes a corto plazo se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Anticipo Clientes 5328 28,214
5,328 28,214

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:

31 de diciembre de

2016 2015

IESS por pagar 3,224
Participacion a trabajadores 3,852 5,649
Décimo tercer sueldo 857
Decimo cuarto sueldo 388 -
Vacaciones 429
Total provisiones 8,750 5649
Némina por pagar 10,287 -
Otros

19,038 5,649

b) Largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente

manera.
31 de diciembre de
2016 2015
Reserva para jubilacion patronal (i) 19,892 20,432
Desahucio (i) 6,732 9,942
26,624 39,374
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(i) Reserva para jubilacién patronal-
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser Jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

(ii) Desahucio-
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

16. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras a largo plazo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre
2016 2015
Obligaciones financieras Largo Plazo 46,465 69,593
48,465 69,503

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por pagar a largo plazo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2016 2015
Obligaciones financieras Largo Plazo 82,915 266,693
82,915 266,693

18. PATRIMONIO
Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 el capital emitido estaba constituide por 152,000 acciones ordinarias nominales,
totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un délar) cada una.
El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Namero %
Nombre de accionista de acciones Participacion
Galarza Ponce Fabiola Catherine 77,520 51,00%
Galarza Ponce Rosario Abigail 74,480 49,00%
Total 152,000 100,00%
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Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en |a parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;

utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2016 y 2015 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

Ventas locales

20. COSTOS DE VENTA

Un resumen del costo es como sigue:

Costo de Venta

21. GASTOS DE ADMINISTRATIVOS

31 de diciembre de

2016 2015
2,842,541 2,993,945
2,842,541 2,993,945

31 de diciembre de

2018 2015

2,399,822 2,500,340

2,399,822 2,500,340

Durante los afos 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

Gastos Administrativos
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31 de diciembre de

2016 2015

314,014 350,307

2,955,578 2,679,229
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GASTOS DE VENTAS

Durante los anos 2016 y 2015, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2016 2015
Gastos de venta 33,630 43,296
33,630 43,296

GASTOS FINANCIEROS

Durante los afos 2016 y 2015, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Intereses a entidades bancarias 22,879 £6,056
22,879 66,056

Objetivos y politicas de administracion de riesgos

La Compania estd expuesta a varios riesgos en relacion a los Instrumentos financieros. Si bien no actua
activamente en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el riesgo
de crédito y el riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la Compania esta basada en las decisiones
del Directorio y Junta de Accionistas y se enfoca en asegurar activamente gue se minimicen los riesgos de los
mercados financieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante el presente afo no han existido
cambios con relacion al afo anterior en relacion a los objetivos y politicas de administracion de los riesgos
mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con |a obligacion. Los instrumentos financieros
que someten parcialmente a la Compania a concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente
representados por las cuentas por cobrar a los clientes.

El valor libros de los activos financieros que se muestra en la nota 6, es el maximo nivel de exposicion al riesgo
de crédito al 31 de diciembre de cada ano,

La Compania realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y ha adoptado una politica de credito
que define las condiciones de crédito y que se basa en el analisis de los clientes y en niveles de aprobacion.
Existen casos que incluso se cuenta con anticipos entregados por los clientes. Las concentraciones de riesgo de
crédito son limitadas debido al numero de clientes. Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015,
ningun saldo de un cliente representd mas del 10% del total de cuentas por cobrar.
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Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen,
La Compania esta expuesta al riesgo de liquidez, principalmente como resultado de sus pasivos bancarios,
acreedores comerciales y otros. El enfoque de la Compania para administrar este riesgo es asegurarse de contar
con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el page de sus obligaciones
financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compaiiia evalla periodicamente su posicién de efectivo y observa que sus flujos de efectivo de actividades
operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades. La Compania gestiona estas necesidades
de liquidez mediante el control programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las
entradas de caja. Los datos utilizados para el analisis de estos flujos de efectivo es consistente con €l utilizado
en el analisis de los vencimientos contractuales analizados abajo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los pasivos financieros tienen vencimientos contractuales (incluidos los pagos
de intereses en su caso) que se resumen a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania debe completar su ciclo operativo de venta para recuperar recursos
que conjuntamente con los activos financieros disponibles a la fecha, cubran sus vencimientos de instrumentos
financieros de pasivo a corto plazo. Cabe destacar que el periodo promedio de cobro esperado es de 45 dias y
el periodo de pago promedio incluyendo obligaciones con bancos se acerca a 120 dias.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado incluye el riesgo de exposicion al tipo de cambio, a las variaciones en la moneda extranjera
y a la variacion en otros precios de instrumentos financieros.

El riesgo especifico tiene que ver con la tasa de interés en sus pasivos bancarios, y en los activos, en los
certificados de inversion con tasa variable, suponiendo que la tasa de interés del resto de instrumentos
financieros, se mantuvieron constantes. Si las tasas suben las utilidades bajaran en forma proporcional por los
pasivos, y viceversa si las tasas bajan. La siguiente es la simulacion de la utilidad antes de impuestos, ante
potenciales incrementos y bajas de la tasa de interés en un punto porcentual,

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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IMPUESTOS CORRIENTES

a)

b)

c)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad gue incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composician de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo gue establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.
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d)

e)

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asf también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utiidades, calculados después del pago del impueste a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades gue se aplique al ingreso gravado dependera de quien,
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la tasa
méaxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al ano en
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curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y canstituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renla, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

* Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellios realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

« Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido coma por el monto compensado,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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h) Reformas tributarias-
Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de
abril del 2016, en la cual se establecié las siguientes reformas:

» Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electronico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
y crédito

*  Se dispuso el monto méximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicion en USD223,400 para el 2016. De superarse dicho
importe, el beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la
certificacion de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la
aplicacién de convenios.

+ Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azlicar mayor a
25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los
productos lacteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de
contenido natural; b) los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del
servicio movil avanzado prestado a Sociedades.

* Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas
que porten los ciudadancs hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general; b)
transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y ¢) pagos
mediante tarjetas de crédito o de débito hasta USDS,000.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecié lo siguiente:

. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimenio, utilidades; asi
como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

“ La contribucién sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo relacion
de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual mayor o igual a US$ 1.000, quienes deben pagar una contribucién igual
a un dia de remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.

. Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir
con esta contribucion sobre los valores aportados al IESS.

= Lacontribucion solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1 de
enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o0 mayor a US$1.000.000 y pagaran una
tarifa del 0.90%.

. La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes
en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un
paraiso fiscal o jurisdiccion de menaos impasicién o no se conozca su residencia, la contribucion
sera del 1.8%.
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La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la
renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015. '

o Las personas naturales pagaran esta contribucidén teniendo como referencia la base
imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil délares de los
Estados Unidos de Norteamérica (USD $12.000), excluyendo las rentas por relacién de
dependencia y la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

o También estdn sujetos a esta contribucidn los fideicomisos mercantiles que generaron
utilidades en el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago
del Impuesto a la Renta.

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta
de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del ano 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afos contados a partir
de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas
del pago del Impuesto a la Renta durante cinco anos.

Hasta por un ano se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no
producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la prestacion de
servicios ubicados en las zonas afectadas.

Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad economica
como consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para |a totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto,
y que |a contratacién sea con empresas domiciliadas en el pais.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econémica del contribuyente, siempre que este supere
el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes definido por la Administracién Tributaria.

Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos anos contados a partir de su ingreso.
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Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizacion de la
jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28
de marzo del 2016.

*  Laduracion de las pasantias serd normada por €l organismo regulador del Sistema de Educacion
Superior y no podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas de seis meses.
Durante el tiempo de la pasantia debera acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no
menor a un tercio del salario basico unificado. En todos los casos se &filiard a la Seguridad Social
al pasante y la empresa aportard en su totalidad lo correspondiente a la afiliacién sobre el
equivalente al salario basico unificado vigente,

. El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil sera cubierto
por el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un ano,
conforme establezca el IESS, siempre que el ndmero de contratos juveniles no supere el 20%
del total de la némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,
Resoluciéon No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

. En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
composicion societaria.

*  Sj el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cofice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacién de identificar la parte del
capital que no se negocie 0 que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a
dicha parte del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicién saocietaria.

«  Lapresentacion tardia, la falta de presentacidn o la presentacion inexacta de la informacion, sera
sancionada conforme a la normativa fributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la
presentacion del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Tipo impositivo efectivo, Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000121 del 01 de marzo de 2017.
El Servicio de Rentas Internas (SRI) establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones, procedimientos y control para la
devolucion del excedente del anticipo del Impuesto a la Renta pagado con cargo al ejercicio fiscal
2016.

EITIE promedio de los contribuyentes sera de 1,7% para sociedades y de 1.2% para personas
naturales y sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad para el 2016.

Para la devolucion del excedente del anticipa de IR pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016,
los contribuyentes deberan realizar lo siguiente:

« Verificar que el anticipo pagado sea mayor al impuesto causado del mismo  ejercicio fiscal,
* Calcular su TIE individual.
e Comparar su TIE individual con el TIE correspondiente al tipo de contribuyente, segun sea el

caso.




Notas a los estados financieros (continuacion)

* En caso de que el TIE individual, sea mayor al TIE promedio de los contribuyentes, la diferencia
entre ambos debera multiplicar se por el monto que corresponda a la casilla deneminada “Total
Ingresos”, de la respectiva declaracion de IR del ejercicio fiscal 20161,

El derecho a la devolucion del excedente se lo ejercera a través de la presentacion de la respectiva
solicitud por parte del sujeto pasivo beneficiario cumpliendo lo siguiente:

* Haber presentado la correspondiente declaracion de IR del 2018.
» Presentar su solicitud de devolucién ante cualquiera de las oficinas del SRI a nivel nacional,
siguiendo los formatos publicados en el portal web institucional.

26. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

27.

32

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas, inversiones en acciones, obligaciones financieras, y acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, no se divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se
clasifican en los siguientes niveles de |a jerarquia de valor razonable,

Nivel 2

Instrumentos financieros a tasa fija = El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a
tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.
Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de |a jerarquia de valor razonable. Para la deuda cotizada emitida,
el valor razonable se determina en base a los precios de mercado cotizados. Cuando no se cuenta con precios
de mercado, se usa el modelo de flujo de caja descontado en base a la curva de rendimiento de la tasa de interés
por el plazo que queda por vencer.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.




