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1. Operaciones

GALABUSINESS CIA. LTDA., es una Compania constituida legalmente en la ciudad
de Ambato, Republica del Ecuador el 25 de Octubre de 2010, e inscrita en el Registro
Mercantil el 15 de Noviembre de 2010 bajo el numero No.790.

Su objeto social le faculta para realizar actividades relacionadas con la venta al por
menor de articulos de ferreteria: martillos, sierras, destornilladores y pequefias
herramientas en general, equipo y materiales de prefabricados para armado casero
(equipo de bricolaje); alambres y cables eléctricos, cerraduras, montajes y adornos,
extintores, segadoras de césped de cualquier tipo, etcétera en establecimientos
especializados.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta
General de Socios. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

La direccién registrada de la Compania es en la ciudad de Ambato, provincia de
Tungurahua y podra establecer sucursales en otros lugares del pais.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcidn de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados
en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de
la Compaiiia es el Ddlar de E.U.A., que es |la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados
financieros son las siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos
financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros activos segun las categorias definidas en la NIC 39.



GALABUSINESS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América -US$)

Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia determina la clasificacidén de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables
a la Compafiia se describen a continuacion:

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar Los préstamos y las cuentas por cobrar, son
activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el
mercado activo.

La Compafila mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

— Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo,

— Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
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encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros que no son individualmente significativos.

Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para
un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalluan de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a
los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos vy la
provision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de
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un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron la Compaiiia. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de previsidn. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda. La Compafia determina la clasificacién de los pasivos financieros
al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en
donde los costos de transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo
inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros pasivos seguln las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar.

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisiciéon y las comisiones o los costos
gue sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondientes contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y
la diferencia entre los importantes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas
corrientes bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo
histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacién.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacidén en el mercado activo. La Compafiia mantiene
en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a productos terminados, materia prima, suministros
y materiales, repuestos y accesorios, combustibles y lubricantes, principalmente,
estos estan valorados al costo promedio de adquisicion. Los inventarios en transito
estan valorados al costo de importacion mas los costos relacionados a la
nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.
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La estimacidon de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia
histérica de la industria. La provisién para inventarios de lento movimiento y
obsoletos se carga a los resultados del afio.

Activos Fijos

La propiedad, planta, y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion.

El precio de compra o costo de instalacion es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de
resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afnos de vida util estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, son:

Edificios e instalaciones 20 afos

Maquinaria y equipo 10 afios

Otras instalaciones industriales 10 afios

Mobiliario, enseres y equipos 10 afios

Equipo forestal 5 afios

Vehiculos y transporte interno 5 afios

Programas y equipos de computacién 3 afios
El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta
y equipo. La Compafiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los

activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la Compafiia no se
pondran a la venta.
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Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando
no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicidn
posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire
el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalla si
existe algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe
tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Companfia estima el importe recuperable de ese activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se
reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de
resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectla una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existiese tal indicio, la Compafiia efectlia una estimacién del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en
gue se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se
limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para
ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se aplica a las diferencias temporarias entre el valor
en libros activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para
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propdsitos fiscales. De acuerdo a esta norma las diferencias temporales se identifican
como diferencias temporarias gravables o diferencias temporarias deducibles. Un
pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria gravable y un
activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el pasivo se realice o el activo se
cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando
la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de
resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de
los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente
como el impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto
a pagar), correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos
por el importe que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa
de impuesto a la renta empleada para la determinacion de dichos importes, son las
que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos
y pasivos y los importes en libros seguin los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias
temporales imponibles.

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias
temporales deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a
amortizacion en el futuro; en la medida en que sea probable que la compaifiia
genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse
las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afos
anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este caso son:
23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica
COmMo no corriente.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
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Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes
de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos
contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro
a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los
importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se
describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alld del control de la Compafia. Esos cambios se
reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

- Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

- Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada en base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida uatil de Propiedad, planta y equipo

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacidon estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros
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La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

- Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.

- Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés
de bonos emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado
de valores amplio segun indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No.
650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan
en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

- Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para

determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
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La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serda necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este
sentido, se indican las Normas emitidas que la Compaiiia posiblemente aplicara en el
futuro. La Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde
cambios fundamentales como la eliminacién del mecanismo de corredor y el
concepto de rentabilidad esperada de los activos del plan a cambios simples
de redaccién. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

b) NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el
afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC
27 se limita a la disposiciones contables de filiales, entidades controladas
conjuntamente y asociadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

c) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el
afio 2011)
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido
renombrada como Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe
la aplicacion del valor patrimonial para inversiones en negocios conjuntos
adicional a las asociadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB
para reemplazar la NIC 39, y se aplica a la clasificacion y medicién de activos
y pasivos financieros segun se los define en la NIC 39. La Norma tiene vigencia
para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En
las etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el
deterioro del valor de los activos financieros.
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Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la
adopcion de la primera etapa de la NIIF 9 no tendrd efecto sobre la
clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros de la Sucursal.

La Sucursal cuantificara el efecto junto con las demas etapas, cuando se las
emita, a fin de presentar una vision integral.

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-
13 de Entidades Controladas - Contribuciones no monetarias para negocios
conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcién de contabilizar las entidades
controladas conjuntamente usando propdsitos para consolidacion. Sin
embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicion
de negocio conjunto deben ser contabilizadas usando el método de valor
patrimonial. La aplicaciéon de esta nueva norma implica modificaciones en la
presentaciéon de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la
consolidacion del Grupo una parte proporcional del interés en negocios
conjuntos del Grupo. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en
la NIC 27 en relacién con la consolidacidon de estados financieros asi como
todas las revelaciones que anteriormente eran requeridas por la NIC 31 y la
NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con el
interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos,
asociadas y estructuracion de entidades.

NIIF 13 Medicion del valor razonable

NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicion
del valor razonable, NIIF 13 no cambia cuando una entidad es requerida para
usar el valor razonable, pero da mayor guia de como se mide el valor
razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta
enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2013.



