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1. ESTADD CE SITUAGION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 2014,
INo Consolidatdos)

TAGEAR § A
. ESTADO DE SITUACION FINANCIEFRA
DEL 1 DE ENEROC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

CDDFGO — e : e R
1 ACTIVO . 4231 788,70 3,520 A92 64
101 ACTIVO CORRIENTE 325580601 Z9E6.6715%
101 EFECTND ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD 10 3148617 165053
10102 GUENTAS Y DOUUMENTDS POR GOBRAR CUENTES 11 IMTESE 2120718
ELERIvK] TITRAS EU’ENTAS ¥ DOCUMENTON POR COBRAR 12 11805784 107.054,45
15 KENTARIOD PRGDUCTDS 'IEHMINADQS _‘i3 1.849.977.18  1.851.389.70
10106 ACTVOS ¥ MANTENMIENTOS PARA LA VENTA 14 17E0350 26.500,65
Ll SEGURDS PAGADOS POR ANTICIFADD 15 B3 +1.552,43
IE]e:s SERVICIDS ¥ OTROS PAGRS ANTICIPADOS .18 med4TREG. 26752567
i1 ACTIVOE POR IMPUESTOS CORRIENTES 17 23593488 140.631.57
117 ACTIVOS NO CORRIENTES . 97598389 SN
To20 PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPG 18 93387582 840 200,55
1206 ACTIVO INTANGIBLE R - 2.910,0a
0008 _ . ACTVO BFERIDOD .| (247047 2897047
Riar: CTROS ACTIVOS LARGO PLAZD | 36.131,40 34.131,40
2 Pasno ) o {2222 587 &0} (1.544.743,74)
o FASVO CORRIENTE ' 41562.168,26)  (370.351,22)
20503 .CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR o Zr (35456357 (26183880
20004 QTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L2y (183TASN  (155.830,02)
HHLS OBLRFACIONES INSTITUCICNES FINANCIERAS © X4 [B20.38306)  [(HDA4ST.EE)
EHNCT QELIGACIONES .25 (FFOEmMEn [128.355,20)
NS PAGO ANTICIFADO 26, (14.287.00)  (16.981.24)
202 "PASIVQ LARGD PLAZG _ .. BTogaa (ET4.382.49)
202 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR LPLAZG 27, 183050137 {629.516.05)
HP0F PROVISIONES Caa (FAMITTN (4485649
3 PATRIMONIO HETO ) (1.996.202 30). {32 375.148,23)
i TAPITAL O TG G00.00Y {1, F05.000.00)
g CAPITAL SOCIAL 23 (1.705.600.00) {1.705.000,00)
33 RESERVAS _ (053628 (10.546,29)
30301 RESERVA [EGAL 30 (10548200 (10.546.20)
5 RESULTADDS . _ [2B3BBEOT)  (BEDE0284)
aasot RESANL TADOGS ACLMULADOS AROS ANTERIORES 5E M (215424961 (2676368609
o2 RESULTADOS DEL EJERCIC.ID 3z (T2 418,684}  [3TE.BE 83

ket RESULTARDS AGUMULAGCS POR APLIG NIF P VEZ i3 418259 4,162,553
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2. ESTADO DE RESULTADGCS INTEGRALES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 2014,

{No Conzalidadez)

| TAGEAR 5.4

' ESTADO DE RESULTADOS INTEQRALES

INGRESOS

:INGRESDS OPERACIONALES
REEMBOLSQ DE GASTOS
CCOSTO DE VENTA ¥ PRODUCCKIN

_OOSTO DE VENTAS

GF.STTJS 4 S AD‘M1N!ST.EHGI'DN

_GASTOS DE ADMINISTRAGIGN

GASTDS DE WE NTAS

GAS'I'{]S DE ADMIMETH‘A@GN UENTAS

DTRCJS GASTOS

‘INTERESES ¥ GASTOS

A DEL 1CE EHEHD AL 3 I:I-E DICIEMBRE DE 20t4

T AZ01.700.70 | (4,519.591,41)

|34 325580801 (4.507564.25)

35 31.TIDGS | (BE4.58)
. 67726 254816350
3. B354 254516350

(03.510,00) 52370688,

_ 3 (62036905} 52379685 .

4182597 980,282,990

.39 4182500 980.2B2E9.

- B0 404,11,

28 - P TR T
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3. ESTADC DE FLBIOS DE EFECTIVO POR METODD DIRECTO AL 31 DE DIGIEMBRE 2014,

TAGEAR %.A
ESTADOS O£ FLUIOS DE EFECTIVO
DEL 1 GE ENERG AL 31 DE DICIEMBRE OF 2014

- -

. . ANO 2014

ACTIVIDADES DE OPERACIEN
C.Eams dE cuhrns . . - . - . .= . " - - . - -.
:Cobranza a clientes _ _ | 452419939
'I)h'ns cobros de epsraciin o ) )  {40.893.60]
Clases de pagos e Lo - e -
'Fagn a provesdores o i . : ) {2.561.509,72}.
Page de remungracionas y heﬂ Ehl:ms socizles R 1_?-2{1-2.1_&!1
Pagn de tribitgs ) S S 51.018.74 -
Page de intereses _ ) - ¢ [6852358)
Pagms senicos de Dp-sl'atll.‘.lﬂ L o ' _ MTRTe0.06],
Anticipo provesdores ) L L L
Dros pagos e upemcmn _ . _ (21003451}
i Efectlvir neto provenients de actividades de operadin “E01.124.80
 ACTIVIDADES DE INVERSION: L L !
.Cornpra de activos fijos ) _ : {85-359,04).
Nemadeacivosfijos T
awos | LT
) Efectivo neto usado g0 actividades de iversifn. __{E§.35_r§,l’:ldj__
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: ) _ o _
PaED PrEsTE MO o o1 is15911.10)
.Ingresos por presl;amus ) ! -
Pagodedividentos L L.
Duos L . ) ) o T
Efectivo {usada en) proveniente te actividades de financiamlents  {518.911,10)
AUMENTO {DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y S
EQUIVALEN TE BEEFECTIVO _ . o 1Baas3y
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE SFECTIVG AL COMIENTO ) |
DEL ARO C . 71480617

EFECTIVO ¥ ECQUUIVALENTE DE EFECTIVC AL FIN OFt ARD . 31166023
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.. TesEmsA .
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL )
EFECTIVO METC PROVENIENTE DE .H.C_'IWIDAUF%
i OE OPERACION
Utllidad antes de Impuestn ala renta i ' 37694693
Ajustes alautifidag ootz T maange
Depreciacidn . | L. mwmm
 Amortizacién de cuentas Incobrasles ) _ ' ) 320,25
Pérdida ganancia) por VRN y deteriore . _B28537-
_Porprovisiones S
- Pgr heneftclos empleados ) : 484867
Far impuestos diferldos L o .
Impuestoa [a renta o ; !
. Partlelpacion Trabajadores !
Otros ;
Disinucion laumento} en activos: _ S asraszgEr,
Cugnitas por cobrar comerciales T SO 15 &
Otras cuenta por cobrar . L. . 800336
| Compratnwetgrios i L. 7281589
~ Gastas pagadas par anticipado 2BAIDTT
Activas por Impuestos o e : 50303,32 .
 Otros Actlvas ! 47.73928
“Aurmento dismimugto) en pashvos: | O
~ Cuentas por pagar comercizles f {92727}
_QEras cuentas por pagar o o 441.803.60)
| Pago tributos i s 731m1)
Anticipos clientes , 269415 r
Otras pasives - L L S TR
Efectivo neto praveniente de actividades de operacidn S : €01,124.20
+
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4. ESTADO DE CAMBICS EN EE PATRIMONIO Al 31 DE DiCIEMBRE DE 2014
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&. IDENTIFICACIGN ¥ RESERA DE LA CCMPARIA GUE REPORTA.

Razdn Sacial:

RUC de la entidad:

BDemiclilo de la antidad:
Forma lega! de fa entldad:

Cbleto Social:

TAGEAR 5.4,

1742288312001
Av. Decidental N70-277 v Rio Peripa

Sociedad Andnima

La sociedad tiene como objeto soriab ia importacion. expari=cidn, compra-venta, fsbricacidn,
confeecion, disiribucian, consignacién, representacian y comarcializacidn de todo ips de prendas de

vestir.

Fecha de Constitucidn: OEM22010
Pais de Incorporacion; EcLador
Capltal Suscrito: $1.705.000, 00
Capital Atorizado: $3.410.000.00
Valor Accldn: %1.000
Administradores dat Pariodn;

Presidente: Arroyo Fassio Gustavo Enrique
Fecha De Nembramients: 2013-11-15
Ferodo En Afips; 3

Fecha registro marcantil; 201 3-12-03

M° Regiztro Mercantil 16802

Gerente Genaral:

Carrefic Osza Mausicio Enrque

Facha Oe Mombramiento: 20131115
Periodo En Afios: i

Fecha regisirg mercandil: 201312003

M* Registro Mercantit 15803

Gnipo de Adopcidn: Tercero

Tipe de Adopridn: NIIF Completas

E&. ESTADO DE CUMPLIMIENTO

Los estados financierss adiuntes v sus notas son responsabilidad de lz administracisn de la
Compafiig ¥ han sido preparados de acusrdo con fas Normas Intemacionales de Informacion
Finarciara {en zdelante "NIUFT, emitidas por la International Accounting Standards Board {&n
adelante "IASBE™), vigentes al 31 de dicdembre de 2014,

7. BASES DE MEDICION

Las presentas e5tados financieros han sido preparados &n base al costo histérico, exnepto per
las sbllgacionss por beneficios a empleadss large plazo que son valorizadas en base 5 méledas
actuarigles y et activo mantenido para iz vanta medido a valor razonable, a partir de bos registros
de contabllidad manterldos por la Gompania. Los estados financieros se prazentan de dolares
estadounidenses, qua es la meneda de cursa legal en Ecuador y moneds funcional de
presentacion de la Compania.




] TAGEAR 5.4,
Paoliticas contables ¥ Hofs a \us S8tados Financloros

{Expresadas en diares)

Pagina & de 77

8. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS.

Una descripeign de ias principales politicas contables adoptadas en la preparaciin de aslos eslados
firnancierns se presemta 8 continuacian:

8.1.informaciin comparativa

Para cumplis com ba H9C 1, \os primeros estados financieros conforme & las NIIF, la compartia
nelrye dos gstados de siuacidn financiera qua comprenden al 31 de diciembra del 2013 y al 31
de diciembre ded 2014, Los astadas da resubtados integralzs a1 31 de diciembne de 2013 ¢ 2044,
el extads de caTMLOS En ol palimeaenio del 1 de enaro &l 31 de diciembre de 2014 v los fujos de
efectivc por método directo por los afos terminados el 31 de diclembre def 2014,

£.2 Pronunclamlentos recientes

Lo= siguisntes pronunciamlentos son efectivos para s afos que termingn & 34 de didiermbre de
2074 ¥ que la comparila ha aplicade en sus eslados financieros:

MNarma

Estandares nusvos

HiIF 10
MITF 11
MHF 12
NITF 13

MNarma

MIiF 7
NIG 1

MIC 12
NIC 19

Estados financierss cunsglidados

Acurardgs conjuntos

Revalackdn da paricipacionss en oiras entidades
Mediciin del valor razonable

Estandares enmentadas

Revalaciones - Compensacién de activos ¥ pasivos Anancierps
Presentacion da elementos de olics ingresos [ofro resultadn
ntegra]

Impuesios Difaridos Recuperecién de aotivas subyacentes
Bepeflcias para smpleados (20171)

8.3 Normas Nuavas y Enmendados emitldas pero gin no efectivas

Las Nommas Infernacionalzs de Infomacidn Pinanciera HAF ¢ NG, nuevas, revisadas ¥ emitidas
durarde el 2011 y que adn no son eleclivas son;

Norma:; Fecha de aglizaclén ebligatoria:
HiiF o 1 de Enero de 2015,
Instrumentos Financeros
WHF 10
Entidades de inyersidn; exencidn de 1 de Enero de 2014,
Ins reguenmbantos de consolidacicn
MIC 32;
Compensaciin de Activas y Pagivos 1 de Ermro de 2014

Financierss
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NIC 3g;
Revelacionss de la cantldad recuparable 1 de Energ de 2014,
Para actlvos no Financieros

i-23 fuevas normas, modificaciones e interpretacionss publicadas gue todavia no han entrado en
vigor para ejerciclos financieros ne han side adoptadas anticipadaments.

8.4 Moneda funcional y de presentaclén.

E5

Las dfras incluidas en estos estados financieros y 2us notas se valoran ulilizanda la moneda del
entomo econdmles principal en gue la Comparila opera, La moneda funcional y de presentacidn
de la Compania es &) dblar estadounidense,

Clasificaciéyn de salda en correntes ¥ no corrientes.

£n &l Estade de Siluacidn Financizra Clasificado, los =aldos =8 clasifican 2n funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o infarior a doce meses, contados desde Ia
fecha de ciere de los estados Anancieros y cotna no tomients, ks mayores g ese periodo.

Partes relacionadas

La NIC 24 reguiere que ta compafia que informa revele informacion sobre fas ralacisnes sntra
pattes relacionadas, fransacciones, saldos pandientes, incluyenda compromisos, en los estados
financieros consalidades y sepamdos de una controladora o inversores con contrel canjunto de
ung paricipada o influencia significativa sobra asta, presentados de acuerdo son Ta NIF 10
Estados Financieros Consclidades o la NIC 27 Estados Financieros Separados. £ste natma
tembign ee aplicara a los astados financieroe individuales,

Transecciones con partes refacionadas: Son coformadas per toda transferencia de
racurzos, servicios u obligaclones entre partes relacionadas, con independencia da ques sa
CarguUe o No U precio.

Fersonal clave de Ja gerercla: Son squellas personas que tiensn autoridad y responsabilidad
para planificar, difgir y condrolar las aciividadas de [a entidad, ya sea dirscla o Indireclaments,
incluyendo cuatquler miembro {sea o no ejecutive) da Ia junta de accionisias,

Inifluencia signiffcaliva:

Es el poder pars irtervanic en ias decisiones de politice inancigra y de operaciun de la entidad,
aungua sin lagar a tener e} control de las mismas, Puede obtensrse mediante pardicipacinen la
propiedad, par disposicidn legal o estatutaria, o mediante acuerdos,

Al conslderar cada posible refacidn entre partes relacionadas, se ha de prestar atencion & fordes
de la relacidn, ¥ no solamente a su forma fegal.

En el contexto de la MIC 24, bs slguienles easos na o consigeran partes ralacionadas:

« Dos entidades por el meno hecho de lener i comin un director o administradar w
oo mriigmbro del personzl clave de la gerendis o porque ure miambm del persanal
clave de la gerencia de una entidad lehga Infuehcia significalive sobre 1z obra
entidad.

«  proveedores de financiacisn,

o« unclients, proveador, franguiciador, distribeidor o agente en exclusiva con 1os qus
una enkidad realice un volumen significativo de frangacgignes, simplementa en
virtud de la dependenstia econdrmiics resultante.
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Efectivo y aquivalents al efectivo.

Inciuye a_quellos actives financieros llguidos y deptisitos que se puedan ransfommar rapidamente
en e_fectn.ro en un plaze inferdor a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas & un tlesgo
significative de cambios en su valor.

Cuentas y Documentos per Cobrar

Eon considerados come actives financieros dentro def alcance da ke MIC 38, |as cuentas por
cobrar a clientes no relacionados, y cuentas por cobrar clientes relaclonados: deniro ded temitodo
nacional y el exiranjero, todas ellas se raccnocen inicialmente a su vaky razonable mas los
costos directas atibuikdos a la transaccion.

Los activos financleros se presentan nefes para 1a esbimaclon por deterioro o provision por su
dudosa cobranza. Estas cuenlas se dasifican como activas comientes exceplo de las cuentas
con vancimientos superiores a 12 meses desde de emision.

Estimacidn da Ceentag Incohrables

La esimacion se realizars al fin del ans teniende como base la sumataria de todas las cusntas v
documentos por cobrar, aste cafcule usande el mélodo aritméties se aplica a la suma de Jag
cuentas ¥y documentos por cobrar.

Las provislones cuentas incobrables, {no exceden el 10%, det total de Iz cartera) y son realizadas
sequn &U periodo de wencimlento para poder determinar &l porcantaje a provisionan, estss
cuentas o han generado intereses implicitos en el periodo, las politicas aprobadas por gerencia
e delallan a continuacidn:

Politica
Excendria 030 3160 £1-50 91-170 171180 181340 241-355  35-mat
Esceraria Byja L% 1.00% 3,008 3,008, 3.00% 500K i 1000
Estenario Medio 100 250 5 0 X119 5,009 AR A0 I5, 00
fxenaria Alto 1,00% £ LR 16.00% 15,05 Flie ] 20,0 ST

La compania compensars les impuestos diferidos en caso gue por gjushe que siffa 1z provisian
de incobrabilidad bajo los efectas da las NIIF disrminuya &l monte de 12 misma.

Iaventarios
La compafila ha apicade la NIC 2 an los siguientas aspactos:

El costo de adquisicion da los inventarips compranda el pracio de compra, los aranceles de
importacifn y atros impuestos recuperablas, los transportes, el almacenamisnlo y otros costos
directamente afribuibles a la adguisicién de las mercaderdas, bos materiales o ks servicios. Los
descuantos comerciales, las rebajas ¥ oiras paridas similares s dedusen para deleminar et
o5t de adguisicion.

En ef caso de los inventanos que requieren transformacion sug costos comprenden todos
aguellos dirsctaments relacionados con kas unldades producides, teles como la mano de obra
diracta, costos Indirectos, variables o fjos, en 165 que se haya incumido para transformar las
materias primas en produclos teminados.

El casta de 108 inventarios puede ho ser recuperable en caso de gue los mismos estén datados,
&n cas0 de estar parcial o toteimente cbsoletes, o bien si sus precios de mercado han caldo. Por
o que la companla reallzara la estimacidn del valor neto realizable como el manto qua referencia
atimperte natp que fa entidad espera ohiener por la venta de |35 existencias para Iz obtencion de
provisiones an ol ooss de variaciones en el precio do mercado de 102 migmos, Se reglizara uns
evaluaciin del vakor neto realizable sn cada ejercicio postenor.
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La grt_:wisiﬁn parg recanccer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en base al
andlisis de rotacidn de inventarios efectuado por la administracin, el cusf congidera aguellos
(berts que no han registrado movimientos por mas de un afie.

Falitica
E| osta de fos Invertarios, se asighard utilizando fos méiodos de primera enfrada primers salida
(FIF ) o costo promedio porderado.
Le compafila revizard al final de cada periode el deterlaro que pueda existir en sus inventarios,
adicionalmente realizar la medicidn del VNRL

Cuanda 12 entidad disminiya l2 provisidn da detedaro o valare neto de sealizaCitn por bajns
tn'hujarias reales o recuperacidn del precio del inventaro se compensarén s impuestps
diferitios gue hubieren gensrado.

5.10 Activos Mantenidos para la venta

Los activos financieros disponibles para la vanta son importacionas de distintas marcas qua no
desigradns como disponlbies para la venta y que no cumplen con [gs requisitos ¥ no estan
clagificados en ningUna del rests de categorlas de produstos terminados amteriores.

8.71 Praopiedad, planta y equfpo.
Recorocimiento y medicion

Se denomina propledad, planta y equipos todo bien tangible adquinde por la Compafila para &
giro ordinaria del negocio y que a chiteria de Iz Admitlstracian de b5 Compafifa cumgla con los
retuisitos neacesanos para sar contabilizado como k2l &l cual deberd st controlads acorde con ka
normativa contable vigente, E| eosto de Iz propledad, planta y eduipe comprands su poachy de
adauisictén mas {pdos los costos direclamente relaclonados con fa ubicacidn del acliva, su
puesta en condiciones de fumcioramiento segan 12 previsto por |3 administracian,

Las gastos de raparaciones y manfenimientos se imputan a los resultadcs en el pericdo an que
se producen. Los repuestos estratéticos e maguinadias no son depreciados, y con recuencia
arral 52 realiza un 2ndlisis por datefior 42 lus mismos, Las plrdidas por detenong s& reconooen
en los resultados ded afio,

Las ganancias y pérdidas de la venta o retira de un elemento de propiedad, planta ¥ eduipe Son
deteminadas compararkde el monlo obtenida de la venta con el valor lbro def elements y se
reconoCen fefas dentro de “Otros Ingresos”, “viilidad (pérdidas) por venta de activos” en et
estado de resyitados.

Costos posferioras

El coslo de reemplazar parte de una partida de propledsd, planta y eguipo es reconodido su valor
en libos, s es posible que fos benefidos econamices fuluras esperades duyan a la compafifa, v
su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor an libros de (3 parte reemplazadz s da de
baja. Los costos de ampliacién, modemizacidn o mejoras que representan un aumento de la
produchvidad, capacidad o eficiendia, o un aument? de la vida &il, son capitalizados aumentando
g vdlor de log plenes. Los gastos de reparaciones, conservacion y manténimienta, son
registrados comoe un carge a resuftados en &l momento &n que son incuridos.

Depreciacitn

La depresiacion de la gropiedad, planta y equipes se caloula por el métedo de linea recta,
Mingon ofro mdgods debe 381 wilzatit excepio pof Bulonzacion eX[Hesa generada por & cambio
de estinacidn contable o emor fundamental generads por motificacisn o cambla del valor
residual wo vida Gfil. Al final de cada periode arual 5& revisa el valor residual v |a vida 0t de
cada ciase de propiedad, planta y equipos.
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Cuando la compafia vends o dé d2 baje un activo serd necesario verificar si ia depreciacldn
:apummada del mismo génaro impuesto difendo, y en el case de haber generads gasto en al
gjuste NIIF, cuands s2 realice el acta de ia baja mediante conciliacian sa debe considerar como
deduclble la parte que ne se considend como gast por depreclaciin del bien y adicionalments se
debe dar de baja ¢l impuesta diferido.

A conlinuacion se presentan lag principales parfidas de propiedad, plants y equipo, v las vidas
titiles wtilizadas 2n el céleulo de depreciscion;

Politicas Propledad, Plants y Equipo

B VHLOR MONTODE

; ACTvO RESUAL  apgutsiciay RO
! MuEhies ¥ BNasres 2% 150 15

) Erpulpe de oficinag ) 150 o

. Equpn 8 comsputa 3% 160 &

: Ushleuing T 150 B

i Edifcics 15% &E0000 2

. Ingkalgciones 1% isg 15

8.12 Daterforns de valar de activos ne financioros.

: ta Compafia evaflla peradicaments si existen indicadores que algunc da sus activos pudiess
; eslar deteriorado de acuerdan con la MIC 36 *Deteriore 42 Yalor de los Actives”

Si exisliess algun indicio de que el sclive puede haber deleriorado su valor, esto pedria indicar
fua iz entidad deberla revisar la viga atif restanba, o] matodo de dapreclaciin o el valor residual
del active,

Las pérdldas por detedore comesponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede g
&4 valor recuperapla. Bl valor recuperabls de los aciivos corresponde al mayer entre el monto
neto que s& obtendrd de su venta a 2u valon en uss,

813 Cuentas por pagar ¥ otras cuentad por pagar.

Las cuentas por pagar y otras cuent2s por pagar corignies e reconacen a su valor nominal, ya
que su plazo media de pago es reducido ¥ no existe diferencia materiai con sU valor razenabla o
sU coste amortirads, ademas, que & un porcentaje importante de las compras realizadas con
pagadazs de forma anticipada a sus proveedores,

Las cuentas por pagar incluysn aquelas ghligaclones de page con proveedores por bisnes y
senvicios adquindes en el curzg normal de negocie. Comesponde principalimente a cuentas por
pagar propias del giro de! negocin, agk come a obligaciones patronales y tributanas, las mismas
que son registradas a sus cormespondientes valgres nominales.

8.14!mpuesta a lag ganancias e fmpuestos diferidas.

El gasto por impugsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comignta ¥
el Impuasio diferido:

R S T e e e

mpuesio carrfente

Se basa an |3 ufilidad gravabls (ributaia) registradz durante o afto. La utilidad gravable difiere
de la utiidad contable, debldo = ias partidas de ingrésos o gastas aponibles o deducitles ¥
partidas que no 5o gravables o deguclbles. El pasivo da la compania por concepto del impuesto
coriante s calcula Wilizanda [a taaa de impuesto g la renta aprobada paf la Autoridad Tributaria
en los articulos 36 ¥ 37 deta Ley Organica de Régimen Tributarlo interno (22% para el ane 2013,
n adelante),

rrewTr

¥
v —— —_ J— U TVEV I s y—m-wpimcmmm g
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impuestos diferidos

Se_re::or‘:ncenlsobre las diferencias temporanas determinadas entre el valor n libros de los
activos y pasivas incluidos en el estado financiero vy las bases fiscalss corespondientes
utifizadas para daterminar la wilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponities. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias ternporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compeiita disponga ds ulilidadas
gravables fuluras conira las que podria cargar esaa diferencias temporarias deduciblas.

Los aclivos y pasivos por impuastos dferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la
rentz E;]LrEI =& 85pera 22 de aplicacién en al perfodo en el gue ef activo 2 realice ¢ e pasive se
cancele.

La Cnm_paﬁia realizara la compensacion de activos con pasivos por Impussios, sdlo =i tienes
reconecido legalmeante sl derecho de compensarios, frente a la Autoridad Tributaria, por el
momeanto la compafifa mantiene en libras los montos de impuestos Diferfdos por Covmpensar,

Ingresa / Gasto por impuastos corientas y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son regisiados en los resultados del afo, exoepts an la
madida eh que haysn surgido de una transaccidn o SUCSSD gQue s& reconoce fuere de los
resultados, ya sea offo resultade integraf o directamente en el patimonto, en cuys caso el
impuesta lmbitn s& reconoce fuera de los resultados.

8153 Beneficics a Empleados

Sveldos, safarfos y contribuciones g 1a seguridad social

Son beneficios cuyo pago es linuidado hasta e kming de os doces meses siguientes &l clarra
tel perlado en & gue los empleados han prastado los servicios, Se reconocaran coma un gasto
por el valgr (sin descortar) de los Beneficdos a comto plaze gue &= han de pagar por tales
senvickrs.

Jubilacitn patroral y boniffcaciin por desahucio

El casto de los benefickos defimidos {ubilacidn patronal y bonificacién por de=ahucic) son
determinados &n base al comespondients cafculo matemdético actuanal realtzado por un
profesional independiente, dtilizando ¢ Métode de fa Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracicnes actuarlales realizadas al final de cada perlodo. Los resulfados provenientes de los
tflculos actuariales se reconocen durants al ejercicin eoondmico.

Loz trabajaderes que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, lendran derecho @ ser jubilados por sus empleadores.

De acuerds cor disposicicnes del Codlgn de Traba)o, en los casos de terminacidn da la
refacian {aboral por desahucio soficilade por el emplgador o por &l trabajador, la Compafifa
sniregard &l 25% de la ullima remuneracitn menzual por cada ung de s afios de sanvicio,

818 Capital gccial.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimmnig neto.
817 ingresos de actividades ordinarlas.

Los ingresos por actividades ardinanas incluyen el valar razonable de las conlraprestaciones
recitldas o & recibir pot i transferencia de! tien y prestaciones de servitios &n el curss ondinans
de [as actividades de |a Compaftia. Los ingresos por actividades ardinarias se presantan netos
da devpduciones, rebajas y descuamns. Los ingresos =on reconncidos en 3 medida gue es
probable qua los heneficios econdmicos fluirdn a la Compaiia v puedan ser confiablzments
medidos, No se considers que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabildad hasta
que i 33 han resuetto todas tas contingencias relactonadas con la venta.
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La Cempafia reconoce pringipalMmente ingresos de actividades ordinarias a los generagos por

laz wenias de bienes y prestacisn de eervicios vanos clyo valor justs puada medirse de forma
frabfe

818 Arrendo Operativo

e consideran como amendo operativo aqueflos amiendos en donde no 5o transfieran o aceptan
sustancialments {odos los riesgos ¥ 10s beneficios de propéedad del activo,

La obfigacidn pagada o devengada se deba registrar comg gasto del perlodo en gue s incuma,
regtsirando separadamente los gastos Anancieros asociados.

8,19 Costos de venta del biap,

El costo de venta incluye bodos aquellos rubms relacionados con la transferencia del bien,

8.20 Gastos de Administracién y SComerciallzacion.

Los gastos de Administracidn y Gomercializaddn comaspenden a las remuyneraciones de!
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacidn de equipos y otrus gasfos
generales asociados a la actividad administrativa y de vanlas de la Companiz.

8.21 Segmentos cperacionales.

Las segmentos operacionales estdn definidos como los componantes da una empresa, sobre 12
cual la lrformagién de los estados financiercs 2std disponible ¥ e85 evaluada permanaentemente
por 2] drgana principal de adminlstracitn, quien toma las dedistones sobre la aslgnacidn de los
recursos ¥ evaluacion del desempefic. La sociedad opera con un segmento dnico,

B.22 Estarfo de Flufo de efectivi.

Baje fljos ofginados por acthvidades de la operacidn, se Incluyen todos aquellos flujos de
efactive refacionados con el gire del negecia, incluyendo ademas os interases pagados, los
ingresDs financieros v en general, tedos agueling Aujos que no eslén definidos como de inversiin
o financiamients.

Cabe destacar que el concepto operacicnal utilizade en este estado, es mas amplio que &
conslderads =n e estado de resultados.

9. POLITICA DE GESTION DE RIESG0OS,

9.1. Riezgo Oporaclonal

La Adminisiracidn de la Compafila es 12 responsable de monitorear constanlamente los factores
de riesge mas relevantes para la 2mpresa, en base a una metodologia de evaluacksn confinua.
Parz reafizar Is gestién de riesgos operscionales, inicialmente s reallzs vna idanbificacion v
documentacién de los procesos imernes, en donde se describen las actividades especificas
desgrroliadas en ada ung

8.2. Riesqo de Mercado

El fiesgo de mercado que enfrenta [a compafiia contampls ka vanabilidad de [as condiciones del
mercado an cuanto a precios, tipos da interds y tipos de cambio. Er este sentido, una posible
fiuctuacion afectarias las qperacipnes de ta campania y se posicion en el mercado. La compariia
para enfrentario toma en cuenta anailiza |as probabilidades de pérdida en una inversldn, intenta
redecir &l ambiente de incertldumbre en cuanto sea posible considerandg s posibles

SECenRngs,
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9.3, Rinsgo financiero.

+  Rlesgo de iiquidez.

El rfesgo de liquider de la Compafila es administrade mediante una adecuada gestion de fos
activos y pasivos, optimlzandy de esta forma los excedsnies de cuf@ y de esta manera
asegurar & cumnplimiento de los compromisos de deudas al momenig de 54 yencimiznt.

La Compafita, realiza perikidicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de |a situacian
financiera, €| entomo gcondmics con & propdsito da obtener los recursos de liguidez
necesarios para gue la emprasa cumpla con sus obligaciones,

+ Riposgos de tipo de cambip
La companla 52 eniuanta no s& enodenira expuactd & feegos de bpo de cambio v tue =

uso da activos ¥ pasivos en transacciones con ef extranjera las realiza usanda &l dalar
estadounidanse independienternents de [a moneda oficial de los palses con ias que realiza

=41% ansgooiones,

DETALLE DELAS CUENTAS QUE INTEGRAN L OS ESTADOS FINANCIERQS DE LA SEOCIEDAD

ACTIVOS CORRIENTES

1G. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fus como sigus:

3/ i . CUENTA . E,
RIS _EF;_cTwn ‘s’ EQUVALENTES DE EFECTIVO __ 91480617 31165083
1010101 _. _CAla GENERAL _ o 149535, 1.OB5E3
101015100 ¢ Caja ) Ventas Maizeal .. '1900[_! . 100,00
101010105 'Caja Ventas Cumbaya 1§83 1823
131010108, Caja de Ventas Granados_ FEr 299,00
101010113 : Caga Chica Marfscal 50,60 50,60
0114 Caja Chica Matriz 20000 200,00
191010915 Caja Chica Gumbays _ 8000 5000
101010119 Cgja Chica Granados 20008 200,60
1IATYH “Calja Chica Teiver Granados 5007 summ
1010102 : _ BANCOS LOCALES 177.904,75.- 439057
103010201 |Produbanco Cta. Cte 02005169624 35723700 7108483
“101010211 ‘Banco del Plehircha-Cta. Ctte. 3485561104 141480,86 7 1231474
1010403 . VALORES EN TRANSITD 13540807 12619543 .
101040301 Diners Ciub 339206 2545754
AMII0303 Viza C &S 203412,
000305 Mastercard, | RO ER 2078249
101010307 . American Express o 21400 o 1da0n
G108 Visa Electron _ 287 572,00
103010311 'Diners Diferido 47.400,87 1 40.0235%
105010313 Viea Difendo 12,264,582 -
101310315 - Mastercard Diferido 18.228,48 2.093.08 -
01010316 ' Maxibang . 283242 1061085
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11. ACTIVOS FINANCIEROS

Esla cuenta incliye lo que a continuacion detallo:

ICODIGD. - - <ot L L. CCUENTA 4 : _
10102 cuENms ¥ DOCUMENTCS POR COBRAR CLENTES
1010205 GUENTAS Y UQGUMENTQS PQR CDBH”\H CLIENTES REL
131020801 Tatau F'eru

101020802 Tatm Bolivia

(101020504 Tatoo Colnmi:la )

1010208 DOCUMENTOS Y CUENTAS POH PAGAH LARGO FLAZD
_1C'10208'Ul Clisntes Losales no Relzcionados

01020205 Clientes Locales Refacionados

_1_[;1_'&2_99 F'FiDV ISION CUENT.P.S 1NCI:'.!EIRAEILES

029E  Provision Cuentas ccbmables

12, OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTGS POR COBRAR CLIENTES
Esta cuenta Inciuye Io que a continuacian detalla;

32071758
173.529,38°
€25, 39

T 4D756.56
32 tad a2

1227084,

147.279,64 .

_{ﬂ!.'qi}'
{91.92).

Fagna 16 de Z7

211.207.18
| 172.520,36
T agssm
40,758,585
132.144,42
(BB0ER 4D
38.038,29
51,20
{411.67)
{411,67)

CODIGD. ..~ .- A
M0z Q]R_HS_GUENTJ%S Y DUC.UHEN'[O% PORCOBRAR
010301 ANTICIPDS ¥ CUENTAS FOR LIQUID NO RELAG!

11]103{?101 Checp.nes de'.ueﬂus )

1010303 Anticipos Proveedares na He[amonadus

10103151 Anticipos Preveedores Rel, Locales

A0inEt: P.N'I'ICIFEJE ¥ CTAS F"OFE LIGUIDAR RELACIONAD
101030301 Ant:mgﬂs Sueldos o

"1D1D&D321 ‘Fondos de Gastos a chdar B

00305 ANTCIPOS Y CTAS LIQUIDAR NO RELEXTERIO

09030501 Anticipos Proveedores no Rel Extranier R

605784
. AT
192,79 -
4.294.51
o287
Eli11 s
B.211,72,
103, 440,15 -
103,140,15

. MY

107.054,48 -
4.276,97 -
62554
ag5, 43
5.640.17
562389
18,48

‘EI? 13?34
97.137,34 .

El vakr razonable yo costo amortizado de oiras cuentas por cobrar no difiere de su valor en ilbras.
Bl resto de las cuentas incluidas en las cuerbas por cobrar fo contienen activos qus hayan sufrido wn

deteriom de valor.
13, INWENTARIOS PROCUCTOS TERMINADDS

& continuacion un resumen de 103 invenlarios de los productes fingles Hstos para 12 vanta clasificados
segin naturalezs como sigue;

CODGD i . GUEMTA
10105 INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS_ _
1010301 VENTARIO F"RODUCTDS TERMINADOS T.RTDO
.1'01050109 Otetdnor
ADeE 10 Tu:islu:l:r
01030111 _Tatew china
104050112 Tatou Clcllﬁmb
“1010503 ) IWEW&RDS FROMICTOS LEGALES
_10105'0331 Uavems
AD0H0M2 High Steme
101050204 Petzl
101050305 Speialized

184897715

122 160,03
| 9878980
149&??6
Ba47

. B0.818.48

1443

18075
492,20
841350

"I.BB‘FEBQ?L'I'

" 1sA.72780

106.049,51
10.837,95
30.476,02
11.364,31
65 496,35

21,43
Al
4, 553 48
B.E3T. 35

et e e m e : =i : em ke
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CODIGO .

101050308 Geleg Frreaﬂ

101051]3{!? Carnsll'ha:di

101050308 Topeak

10 0EG30 Lrbmﬁ-

11}1&50310 F'roductns ¥ accesunas Vanng
-10-105{2'311 Wﬂnger .

ADOAKMZ Suplementes NIMEHILICIDE- 'y Barras Energ
1011}50:313 Acgesctios Elcnclatas vanas Man:as
1':&1';].50-31!. hn'lcmns [ Eh:'tqu.un ¥ F‘nmen:s Au:lilo
101050315 - Bebidas Enmgnzmtes

_mil'lﬁﬂﬁﬁ E?.uai'a'r ]

10TQHIE1 7 Elaq_ueadnres Sdsres Uanas marc:aE
101050318 Endura
101050320 SRufleandy
101050321 Spank
101650326 Bell
101050327 Bigman
101050328 Black Bum
101050329 Cateys
IS f;mtinentéﬂ?
101050332 S5T
Ags0aER G |
1EI105[!3-3-1 Hﬂllywcod
-1:::1050335 Lo,
'1I]1uﬁ-ﬂ335 F.!ax:-c:s B
1(!14]5033? Motutres
191050338 'Parktogl
101050339 Sh:rnanc
1011}503:20 SKE
101050341 Srarn o
YOITELE43 Energizer
101050344 -Gopro
A0S Lewis and Clark
101050348 Suunta -
“1CHMA035T - Hawalian Tropie
101050352 . Bluerepel
101050353 KT ape
101050354 - Muedler
._1D1|:I5C|355 Gatnmde )
01050357 Sln:mg )
101030358 "Batery A!lmentns
TDBED Natursl Valey
101050361 Pacat
10ARE0362 CaAnte
1050364 Terrafertid
S0P . L:I.B.Eﬁ Ehira
:101[?5036? F'rm\"ell
101050506 Thile
101000363 Gient
01030370 'Mutl:'rﬂia )
101030374 Gafe Velez
101050376, Feedback
ADYUERETT KNOG
1010150378 Seal Orange
AQAIEDETS Sarvint
(10050381 Rotor
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- 8586
255971 4443 37
7siee foa441
227886 1.570.30
608466 423348
55, BE 543,03
1,332.77 241,40
- -RE5 485,22

Caazis, | s
:FBEB&_ T 159 32
3394 -

. B4684 12049
156651 1,605,565
BERAT, 38,87
-, H 35339
- 8,22 -
- 1704
- D42 43
- "1.205,43

- K

- V2

o 42431

- . . &0
T . 1,664,580
< 445,06
- 39697
- 10.814,35
-7 7848
. 1458 50
- 1.560,55 °
- 306078
- . NG

o 1.537 36
. 5,51
- : .o 32.CII:|

. oL 193_,4'."3
R Lo X

- . . . ¥BET

o 293535
- 14 2
s 10239
- 170,41
. ) 282

e 174,10
- 147,45
L .E

- §,973, 84

. 73,51

ST 188

P . 130,12

I 43‘&_42_

-7 7oA

S ma
- 52,50
. &RvE-
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101050501 Ha.rnah

1 D550 - Nalg_ana
109050534 “Wigwam
'1EI1D5€ECI»5 Jarms Estampﬁdﬁs
- 101050506 "B

‘ID‘FDE-(}EL'.I? ane F'rt:r

fm-lnﬁﬂﬁ!l’.‘l F‘actf:c Outdooms -
To1GaleiE Knlt_ymmencan Recn

161050513 Sierms DeslgnafA. Recresi

'101!]50514 D&Gnlml-hbME
_101050515 Red Wing Shoes
101050516 Black Dlanmnd
.10105051? Sugm F’El‘ﬁ:ﬂnm
01050518 Steding Rope
101020519 MG Mett
101050620 Fiveteen
“I0MDE051 Mammaol
01050522 Gasr.adewMSR
101050823 Kaen
101050524 Asolo
1C|1D5ﬂ525 Ryders.fGEfas E!-:!gabms
161060528 Osprey,
101050528 Garber
:‘1L'.I1III5EI$E'IZ|I GSl
101050531 “Searpa
.1|:|1|:|50532 Smgg:g Rnck
101030533 Medida Bigig
401050534 Archerix
14]1059535 an_lﬂd'i_ o
:I1'D1-'l'.'|~51153u Bisanh Designg

L Y01030537 ! Rzm-:

101050538 Yakima
161050539 Hohée Cat
101050540 High Gear
-101050541 Sundzq,r Anemwn
1(}1n£rl.'1542 Cofeman
1H0S0543 - Goal Zero
-101050544 KEEn Medias
'1|:|IDE|3545 Teka | Medlaﬁ
-.1ﬂ1ﬂ50546 Flrush Lire_

- 101GE0547 _Comon
10130548 Ftuffma:r
104050551 Scott

101El5|3552 50 5

1050553 Pamgnn]a
101050554 Checo |
.1|;|1|:|50555 Mountsin Hamware
;101{]50_556 Lifermarque
ADIOS0557 Maurel
ADI0A0EES Mite ke
0050559 Rab

101 L305E0 - C:a‘anl-chmthers-
'1D1EBE|'EE'1 JULED
$01G50662 Hyalite

-SUENT A

010508 IWENTA.RIOS PHGDIJGTQE IMFDHT&DDB

o056 PROVISION DETEFEIDRG DE IMVENTARIDS
10100060 Pl‘ﬂ'&slm Dstr-_-ncm de Iventarios

1,176.326.19
10.789,66 _

2452 26
12.65%.18

LJETE
2020831
. 5061468
11.470,88

180,65

17.285,14
| BO5,FE
B762,61
£6.512.70. .
132 560,08 .

45 606,50
2B, 754,76

. S5, 24
20.957,47 -
2100

28 350 20

31,451,29

. 9238040
5-1?95
42?3422

9545 18

T.4B4 51
48.180.27
18.680,95 -

256.580,44 -
20.786,51 -
105,85

T ipenge
17,970,87 °

N.rnes

=1 488,21

300964

(Fisgze

627725
831358

2240, 9'1
173541
_to. 3?9 I}‘EI
. BEIBSET
13.'?93 EEI-
4338775
5165, 2'1

214850
TZ6REE
20.665,85

a.872 47
1354281

14,00

16.310.47

1381743

16,735, 42

. (10.336.54)

0336 By
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tEE3.267 47
. iB.zEqEd
<.086, 41
. 1217a.E2
. s
| 220843
- 322.36 )
17, 326,88
180,68
388572
1,207,26
5.6v2 62
AEES, 25
97.710,43
34.239, 58
VNG
T
10,681,785 .
ATNSA2 T2
31.470, a8
. 330249 g3
BE 234 6%
124,26 -
_51.830.65 ,
8.856,38 .
€.538,73
_81.3p3 25
14.808,15 |
S96, 265, 59 :
8.013.47
. .3‘.5125 :
377679
19.562.47
2722478
19,582,468
_ .1aenEa
1213748
. 389438
_§.187,06
1,197.40
.. 82555
10.368,65
32 545 99 .
10 u14 33 .
20761583 .
_Z.An4 40
452 56 -
. 202362
3.834,27 -
663094
12.853.50

16.523,50
J1EEE
7.494,32°
4.918,73

. (18,601, 85)
(18 501,851
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= Provizign por Deterfare y bafa Rolacian da nventarfos

Despues det analisis de rolacidn y deteriorn de inventados se delennind provisionar por este

coneeplo debido a que varios artfculos tenian una baja rotacitn, asta oscila de 12 & 16 mesas ¥a
sea por factores que se desarmella en &l mersado g por g precio de 1os aticulos, & conlinuacidn se
reveld una muestra de los inventarios con mas alo costo y une baja roiactn goe fusron
provisionadas para las respectivas conskleracionss de gerencla:

14. ACTIVOE MANTENIDOS PARA LA VENTA

E=la cuenta incluye la informacitn gue a cowtinuacion detalio;

CAMMGDY- - . 1) T .
0106 A@WOSYMANTENIMIENTGSP.&RALAVENTA o 1?50350 23509&5'

ACI0808 | IMPORTACIONES PRODUCTC TERMINADD T irEosSo T 2650985
107050301 ‘Inportecion Hanah L o e St opeeag
- 101080802 ‘Fnportacion Nalgere _ ¢ 24385 o
101060305 Importacion lows Alpine ) ' - 442332
101'1'."5031& Ampartaciones Nuess o ) ) ) i 182,04 447 1
AOIE0N23 Wmportacion Asole T T SR . - - X7
101060528 Impodtacion Merida T . 1EF275. 93,04
101066325 Impontacion Tatco Chlle T Co T DT e
B - X5 TR -3
10080334 :importacion Sport Zone _ - oo e12m3d

16. SERVICIOS PAGADDS PDR ANTICIPADO

Esta cuenta incluye Iz informackin gue a continuacian detallo:

MGH8 . SEGUROS PAGADOS POR ANTICPADD 82821, 11,592,43

016801 . SEGURCS PAGADOS PORANTICIPADG - #2321, 1150243
A8 Emswmwmmﬁu ) . R 81 11.502.43

16. SERVICIOR ¥ OTROS PAGOS POR ANTICIFADO

Esta coanta incluye la informacidn que a continuacion detalla:

0108 - SERVICIOS vmos PAGOS ANTICPADOS - 280.472,66 :25?;‘.52&6

091 - SERVICIOR PREPAGADDS o 7.812,45 5.194,87
.101090101 MEndn Anual POS bocal Grgnados ) R T 1 4~ % 1084 00
10ALB010A  Publicidad Prapagada _ 3 200‘5'3 .t
K04  Senvicios Medicos Pregagadus o ) - 3,235, 61 - 3.729,97
101000105 Amiendo A2l POS Marscal | L 11200‘} .. 20008,
104090108 Artianag Arwist PO Lots) Cambeys -~ 5 . I X000
RIet[e v _ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO ' 7 ‘280844347 24363932 .
101090301 " Amiendag pagados por anticipato © .7 2BDBadZ4, 24963932
Ww0as | SUMINISTROS A DEVENGAR . BISS7 . 27014
101090501 .Fundas con o sin logo . ) o . 815,87 - 2701 46

.ow .
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17. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Egta cuents incliye |a informacién que & continuacién detaio;

_'J_D_‘:‘t'_r__ VAGTROS POR MPLESTOS CORRENTES | 23000480 19063107

10111 CREDITS TRIBUTARIO feA _ T 1s8 zefa? 48,744 47
109130101 " Gredito tibutario YA Compras ¥ Sent G 1aazT 20117,79
104119103 . Credilo Tritkeara VA Activog Fijos _ _ : 296,00
101110105 _Credo Tribilain VA imgortaciones _ ; S?.Dﬂﬁ,Eﬂf . 241088
104410108 ha a Fawr _ e L.owresvgr -

amies CREDNTO TRIBUTARIC RENTA, b sramme! | gussro

1D111E|'3EI‘| Efﬂdltﬁ Tnbu‘ta.l'lo Retenmunes . Henla

5&33409 PO 1 812()5
1011108[]? CTBdltu Tnbmarml Henta anns .ﬁ.nlfmclms

S32BR 03 AB0TED4 -
ACTIVO NO CORRIENTES: PROFIEDAD, FLANTA Y EQUIPQ
18 DEPRECIABLES

Ezta cuenta incluye |a informnacion que a continuacksn detally,

'CODIGQ 3 . NP ) .
g A{}TI'H’DS MG CORRLEMFES . L HESEANY  TBADAD
“Mg201 PROPEOADFPLANTAY EQUPC D ‘o3agyzEe’ 54020056
12101 MUEBLES ¥ ENSERES _ . M0S24f4. 13256243
102010101 Muebles y Ensees St 1eavagr”  gRi7928
102040105 Qep. Acym Muebiss y Enserss R % 99} (54.543 58}
-1020101ﬂ? :Dep. ‘u’al Muebles ¥ Ense{eﬂ . ) 1.581, 21 _oissE -
ISR Dalerion HUEMES ¥ Enseres ) ) ; - (1.224 48y
o202 0 EQUIFQSDEOFICWA 255148 227513
402010201 'Equipos de Glicina L _ C 329781, | 321781
2010205 . Dep. Asum Equipos de Oficina. . _ {6B7.79)  [96415)
102040207 Dep. Val_Equipgs de Ofcing _ DT N 2487
20303 EGUIFOS DE COMPUTAGION ¥ SOFTWARE | 2888734 2355275
WD ‘Equipos de Campitacion _ T 4341604 | 4478574
20806 Dep, Acum Egquipos de Cnmpmacmn - i (16 244,77} [22.929 08}
102010307 Dep. Val. Equipos de Compulacion : 1.66E,07 1.686.07
1020104 . .. WEHiCWwOs . . .. . ... _ubzBg1.  6L.765.08
102013401 Vehicilos _ N 1 € SN -~ |1y
1_029194@5_9@ Acurm Uahu::ulos N I - X <1 65]_ A13.B15.87)
10201040?~D§=p Val, Vehigulos . T, 1 3= 1.382,35
1020108 _ EoFcins. | S C. 7156834,  73934,16 .
102{3163&:!1 thdﬂ Escalada B . 85.436,58 - 5543355_
102610805 Deopraciaclgn Acumurlada Muro de Escalada _ K (8164000 (1179508
02010807 Depreciacign Vala.r&ciﬁn Murc d= Escalada . 256,68 i R
20110 _ _INSTALACIONES L. . Sa1ammls.  SATEMRS
102091001 - mgmlacinnas Mawiz . ) o . 4358 0 4358
10204 1003  Amentizacion Instal. Matriz _ Tt = W ¥ - 1)
102041004 ') Amortizacion Valuacion instah. Matriz 31387 31387
102011008 'instalciones Granados L . SI7.B4B.43 577.84893
_1021]11&}? Amm‘hzacmn Instal, Gmnﬁdﬂs ' f93.813 99)' (132 184,83
302011008 .-} Amartiz Aduretada, Valuacion neAw, Grenedes _ C 1543 1453
02011008 Wstalaclonss Gumbaya _ o _ ot 10700392 107.003.32
102011011 Amortizacion Ingtal. Cumbaya o o (1202335 {21.810,23)

St
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Ag20112 DTFEGS PRDPIEDAD FLANTA ¥ ECIUIP'D . C 4908887 - 75 013 39

1|12'ﬂ11201 ‘Programas an lm:ﬂemcrr!amnn : 4906891 7B. C|13 39
020113 - ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA O INACTVOS 1641666 . 160.410,56
02011301 'Muebles v Enzeres Dizponitles paraigVeaa .. 034350 1B2adtu
102041302 'Equipg de Oficina Disponibies pard fa Vents . ! 17408 174,06

19. ACTIWD INTANGIBLE

20205 ACWDNTANG!ELE T § e 2.8+0,00

1020502 'DESARRROLLE NUEVOS PRODUCTOS . o= 2,810,008
102050201 ' Desardia huoyos Froductes Limpeza R T - 3 L1 X I

20. ACTIVO DIFERIDO

En esta cuenta s2 muaskan los imouestos difeddos pod tobear =in cormpensar ded peAado antanor que
aspera se7 reglizados ¥ no enen perdgdo de vancmisnta,

' ] g . .- +TCUEMNTA, i
0208 ACTIVO D]FEHIDD . . i 2ETOAT 257347

102001 BMPUESTO A LA RENTA DIFERIGG O L. 7 2gioar 2.970.47 "
12060101 ; Impuesics Dierdos por Cobrar o C Y Zamar | 207947

21, OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Un rasumen de esta cuanta, fue como sigue:

TODVGD -, - . : '
*Araps il OTROS ACTIVOS LARSG F’LAZD _ 38.131,40

R lelvz-r LI GARAMNTIAS o o 3eaman . 303 A0
102080101 GE“'E"‘T"* Amriende Mainz e e e . L F000,00 . 000,00
!I:IZDBsz Galentla Almacen Mans:al ... Asmamo’ 500,00
1'329@0105 ‘Gamntla fooal Granados | . . e oo 2000000 0 20.000,00
TD:EUEEHEE Ciras Gamntiaa En‘tregadas . . .. ME3a0t 8.6531, 40

PAEIVG CORRIENTES
22 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un restman de esta cuenta, fue coma slgue:

CODIGEO - B - CUEMTA .
i_zm 836,80}

20705 . [CUENTAS ¥ DOGUMENTOS FORPAGAR _ . (361836
2010301 DTOS ¥ CTAS POR PAGAR PROVEEDORES NDREL ¢ | (122,527, aa].:- - [iDR5E5,93)
1201030101 Pru\-eednres Varios Nacionales .1 (G&.paz EH}_ . 185.048,13)
“E010306111 ‘Mastercand Cavparativa ) C D {a&BtBOY T 14126.19)
‘204030113 Dinars ClubMc . oL dasETamy, {r7a 58,
201&301‘]4 Proweedores F'mdsmnaduE N i . (€1 445, 45]. £18.636,01)-
2010302 DTS ¥ CTAS POR PAGAR PROVEEDNO RELEXT | (117.03955  (FS.017.04)
201[]30‘2[]‘; PICMEHdDrEE Marios Extraqems L. i o i L, pfoDoaosdy | (B2.487.13)
201030202 Embassy Fraght . (iBdsnen | (155783
201033  OFOS ¥ CTAS POR PAGAR PROVEEUORES REL LG . {MoZS2TE (70.420,21)
207020301 Tatoo-Factums . (11025279}, (70.450,21)
20104 DOCUMENTOS ¥ CTAS POR PAGAR RELAC.EXTER! S {4743,63), {47436
" 201030401 Proveadores Relacionadas E:-:trEijI'O . 4.743.63) (4.743,632)-
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23 OTRAZ CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fug comp sigue:

2|:|1m G‘I‘RAS CUENTA,S Y DD::L.MENTQS POR PAG&R . [iza72sEz  {1=1.800,02)

2E|1 Dﬂ-D1 DTRP»S DDCUMENTDS Y EUE NT.F\S F‘DR F".ﬁGF\R ND . . _;‘I_I;l:l._E‘I'iSIElgL _ 1"1D|]2_13|531
zmmmm E'.Llenlas Nilps . oo L A A o _{21 ?:_.53}' [213 531
2002 Rocla Laso {100.000,00F  {100.000,0070
ZOIADE | OTRADS DOCLHIENTOS ¥ CUENTAS FOR FPAGAR CLI Ea51008 (51816543
"201040201 "Tatos Cia Ltaa, . . o . . B350 [SHE6.43)

24. QEBLIGACIONES CON INSTITUCIONEE FINANCIERAS

LUn resurnen de esta cuenla, fue como skgue;

COONEo T - ; Lo e s EUENTA. . ) B BETLE] L2614

-20705 "DELLGAEIDNESINEﬂTucIQNES FMNCIERAS ; T (829.259,06) (110457 98)
9013501 LOCALES . o L. © o 1B20.3ER,06) {21045 96}
201050102 'Progtamas bancanios Produbanco . .- (828.3E8,08y (310457685}

25 OBLIGACIONES

A continuaciin s& migestran las obligaciones cardentes de la socistdad clasficados por su respectiva
beneficiaro y detallade cada rubrn qus g Ernenﬁ ] ohllgac::‘m

2{11{:? _ DBLIGACDC!NI:S _ o ;170 224 Bz (128,255 20
2{]1(}!’4"01 GON LA ADME\IISTRAEFDN TRIBUTARIA WA . . AT 193 26} (91.1365,44
20070104 bt pen pagar . {52,507, 82)  (B4.656 18]
2092  Retenginnegs en la fiserte 20% del [NA o {(2.000,14)y° _{4.068.58]_
BHO70103 Retenciores en la biente 70% odd WA _ ... i raseng {14925
'2015?0104 Reta'rclnnes en [a fuenle 1DEI% del TVA, L EAR I:I51 .25). _18g2,35)
_2‘[310?D2 CON LA ADMINJSTRACIDN THIBUTAR!F\ IMP H‘E . (33 T2, 23y, [4. 202 641"
21070201 Retenciones a Empleados . ) Y (244518, (765,57}
‘201070202 Retencionos Honoratos Profesigrelss 0 (1?00 {12000
2!:]1!370203 R;eieru:.lnn.es Samclns F"redurnlnad ke . _ . L 325
203070204 ‘Ratenclonss en seruclm Predoming M.da . S {?;D_.?I'.'IJ ]
2010?02&5 Raten:lcmu:s Eerdciod entre mcledades o : (267,05 Lo-

201070206 Retenc:lnnea Publicidad ¥ Comunicasidn . L (57 443} [53, 70}
2107E2aT Eet_. Trangp. Privado de F“Elss]:arcte. o Sery o L. ol L {13.48]. (11,15}
209070204 Rt Transf de Bicnes Muebles de Nat.Com. . {813, 58) {1.290,23}
201070210 Retenciones Amendan jemto _BIEI'IE’S. I ebi ) (1.388, 7d} {1,449, 465%
20TOMO211 Retencidn Rendimientes Financisios n 108,33 (130,00
20070212 Retencionms Aplicabdes of 1% . . _ . _ . wa7Ee (33
201070213 Retenciongs Apficabies & 2% - ) o mMMoesy | (330,08)
PG1070246 I:I o Hﬂtanmm Soguros ¥ Fleasl:gums . ’ . (D .

2010TORIEE h'npue.e-lu B Ia rerrta por pagar del sjart] {25.535, 1'5'] T
0703 CON EL ESS _ o S (1278533 (1344027
01070301 Aportes IESS per Pager . L . . . . . .. (indzi4g) (317070
201070302 - Préstarnors IESS_parPagar ) . R § Py =) (1.364,70)
'ZD‘ICI?DGDG ‘Fondos de Resers IESS por Pagar T 517,50 ey, o0y
SOtAT0d  CON EMPLEADDS (2468718} (740143
203070401 -Figt Mengual o _ {5.14E,96) {7104, 23)
201070402 Fondg Empleades | . o L g (285,28)
20D Cnmpenssl::lm Salario Dlgnu ) L ; {281,483} (11830
201070430 Pasticipacion trabajadores por pagar del L. (1224559 -

200705 PROVISIDMNES LABORALES §11. 704,52y [13.0645. 42}
2070501 Decirno Tercer Sueldo o o . B.Tanoa) (431725
2070502 Decimg Cuartn Susldy , - ArEesery | (843108

201070503 Vacaciones oo S - {216, 10y’

L2
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28, PAGO ANTICIPADC

CORGO, 3T, L E e % 5h e > CUENTA - i

20108 PAGD AN'rn:lF-ADo T (1428709  (16.081 24)
201080101 -Pago Anligipado de Cligntes i, 114.287.08)  (16.991,24)
PASIVOS A LARGQ PLAZD

27. DOCUMENTOS Y CUENTAS FOR PAGAR A LARGO PLAZC

Esta cuenta esta conformada por Ins siguientes rubvos que incluyen con empresas relacionadas v
accionlstas de fa sociedad, y cuentas por pagsr a empresas relacicnadas con un vencimiento superior
3 12 meses.

CODIGD -, . .. .- ., ; C .. CUENTA R ] 13 I
ol FPASNO LARGQ PLAZO 670.419.44),  (574.362.49)

20204 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR LPLAZO C T (63080137 (529.516,08)
‘2020401 'DTOS Y_CTAS POR PAGAR ACCIONISTAS LOCALE - {180.000.000 - (160.000.00)
202040102 ‘Envique Amoyo. .. .. . . {Bocooooy {B0.00000)
202040103 : Mauricio Careho. .., {D0000esy  [100.000,00)-
2020402 _ PRESTAMOS EMPRESAS RELACIONADAS LOCALES © '[470.504, 37y, _{469.516,06)
EIDEMDEEH Tatm—ﬂm'te Fautumclun junpet1r C 1 WF0B0M 37 _{4@9.515_.05:'

28. PROVISIONES

Les movimientos de las provisicnes peor beneficios a empleadas & large plaze fuersn como sigus:

.C00IGO --

‘20007 pnowsao_NEa -

(39.917,77)  _ (44.556,44}

2020701 PROVISIONES LABORALES., |~ 0 7 T 7 17 paginrh | (4486644
f2_{‘:|2_[_ﬂtl-1!:l1lesmn Jubilcion Patrona ] L RpAes . (He1858).
202070102 Prosion Desbaucio _ L E7enesy | (204808

Las provisiones por concepto de jubilagin patronal v desshucio cumplen con las WNormas
Inlemacionales de Infarmaclon Finenciera NIF, gque requieren que la informacién financiera se
encuente razonabliements presentada.

Bl darecho a agoader a los benshcios pare empleados a lergo plazo, asf como la determinacidn de su
monto, estd megulado por los respeclives convenics, siends relevantes los factores, de antighedad,
FEMMANENCIA ¥ remuneracion ¥ cumplen con los requisitos gue establece el Codign de Trahajo.

PATRIMONID

23, CAPFITAL SUSCRITG

Lfn resuman de &sta cuenta fue comeo sigue,

CcODIED - T e dae e ceo - GUENTA- - Tt
gealos I CAPITAL EDGLE.L ) L ) ; {1.705.000, m} ||'J ?05 . (0. DO}
%5351_0101 I:':.‘ﬁF‘ITAL SUSCRITD o ] {1 705.000,000  (1.705.000,60)
'3[!1010101 :Corporacion La Favorita o S, eEz UDU o0y {B&E 000 L4/
AAMOI02 : Mawricia Carrass o {1 022.900,00)  (985.900.00);
301010103  Endique Arroyo _ _ | s (25.575.00)
AG1H0104 - Francisco de la Tome o . o (2500 (8.525.00}.
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La compania informa que mediante escritura pdblica al 03082012 en la notaria 37 de |a ciugad de
Lulto establecia el auments de canital de b= compedia pasande a se1 & Gapiel Suscriio de 55.600,00
a $1'705.000,00 segun lo establecido en la Junta General de Socios: ests aumenlo se esperaba
realizaro al durants el periode 2013, stando inscito en ol Registra Mercantil = la facha (17042043
mediante Rezolucién No, 1148 de iz Superintendencia de Compafilas.

30. OTRAS RESERVAS

Un resumen de esta cuenta fue comg sigue.

2014 =7
{10:548.29)  (10.545,29).

303 RESERVAS

NI RESERVAVEGAL P S (ose29) (1654629,
0101 RESERVALEGAL T T L. . 1054839) | (10.546,20)
3030107 Resena Legal _ ) (10.548.26)  {10.548,29)

3. RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acurmulados &5 coma sigle:

S RESULTADOS .. (283886,01), (860.502,54)
30201 RESULTADOS AGUMULADOS AROS ANTERIORES SE L QBANSE.  (W7aRE
3050701 '\RESUL TADOS DISPONBLES _ (215.421,96) (257838 60)
305090101  Utilidad Acurmulada ) _ (215.421,98) (257 638,60)

32, RESULTADCQS DEL EJERCICIO

Un resumen de 1os resultados def gjercicio como sique;

s ) - CUENTA ° - i

‘30502 RESULTADOS DEL EJERCICIO L . (F2ZMBE4); (375946030
3050201~ UTHLIDAD DEL EERCIGIO L aiss . pBgs
20N Uit de! Ejacicin . . L . (241664 (37694583}

33. EFECTOS POR ADOPCION NIF

En cumglimiento a los dispueste en la resolucion No. SC.GICLCPAIFRS, 11.03del 1 de marzo del
2011 en ia cual estipula &n & articuio cuarto dica; “Laos 2lusles da la adopeidn por pimers vez dala
NHF se rogistraran en el patimonio en l2 subcuenta “Resultados acumulzdos por adapeidn da
prirera vez de las NIF®, separado de 105 demas resultades scumulados, ¥ su =3ldo acreedor no
podrs ser disfribdda entre 10s accionlstas.”

: . CHENTA . .
130509~ 'RESULTADOS ACUMULADOS PORAPLICNIF PVEZ 1 418259, 418259
050801 RESULTADOS ACUMULADOS POR AFLICNIF P.YEZ C_ AdE82E8 418259
;306090107 Resullados Acumulados Efeclos por Aplic. NIF _ o 4dm2g9l 41258
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NGRESQS DE LA COMPANIA

34. INGRES0S OPERACIINALES: COMERCID
VENTAS NETAS GON TARIFA 129

Loz ingresos ordinarios de [2 compaiila clasficados por tasacion impasiliva y por origen sead nacional o det
exierior las venlas comn =2 detallan a continuacidn:

= =R = T . "
INGRESUS DF’ERAGFGMALEE e " 2.255.806,01 , {4.507.064,25).

-4

40103 COMERGID . _ © o 314.806.17_ (4.440.825,0%),
40101 | VENTAS FRODUCTOS TATOO GON TARFA 12 ' 1a4@s3s ) (itadno4).
‘#1010z VENTAS PRODUCTOS NACIONALES TAR 12% - ' Z000 . (411.705.44)
4010103 VENTAS PRODUCTOS NACIONALES TAR 0% S Y- )
14010104 VENTAS PRODUCTOS IMPORTADGS 12% 0 "4 @EzERLs)
“2010H05  VENTAS PRODUCTOS EXTRANIEROS TAR 0% T a5e0B89 {28148
Amaz - SERwICIOE . . B9B2¢  {96.085,68)
A010201  CSERVICIOS NETOS LOCALES CON TARIFA 12% . LRRO57AT (5506588
4003 FINANCIERQS oo . 9.84898  [1.051.36)
4010202 INTERESES FINANCIEROS | o ) o vaBam ] | 105128
401030201 1intereses Bancarias T ... .4BeDEr] | (1081,38)
OTROS INGRESOS

35. OTROS INGREZOS NO OFERACIDNALES
Un resumen de exla cuenta detallade come sigue:

- L CUENTA . e

A G'TRDS INGRESGS DFERAGIONALEE . ) EBEI 35 (0.T42 568
AL ‘DTROS INGREEGS DPERAGIONALES . 265.EE044 . {10.74252
4I:12D1D1 WOTROS INGRESDS . ZD.TEE 9'1 (. 000,661
AN2M00 | Otrps bwwes0% optEcionses ) 105, 35 (3,000, B8)
4020902 FRANCUIGLA ) ) 1.560.96 ; 4,741, 32)
402010201 : Franquicias Ecuador _ _ e e Ce e s 1_?-9_7'-'-'&7_. R
4[!4 _ -REEMBOLED DE GABIC‘IE ______ .. _ _.37iogs . (524,58
4pag1 | NGRES0S COMO REEMBOLEOS DE GABTO PUR IN R 455 21 ieB4,58Y
ADADI | REEMBDLEDS INFORMATIVOS ’ 3.005,64 {BE4, 503
A O0ADT " Otfos Reembaizng ) ... . T¥.¥BRZG (BB, 5By
COSTOS DE VENTAS

. COSTOS DEVENTAS
Comesponde a los movimientos que a continuacion detallo:

CODIGD - B - .

505 COSTODE w—:_n_ms ] T T TRA1AER | 2 548 163,50
50501 | COSTO DE VENTAS PRODUCTO TERMINARO ~  ~  © ©  © 3240817 2548763,50
SO0 CPRODUCTOS TATOO .. L. L. A73M1, 29185649
50561008 -Outrloar 1037900 A04777 85
505010410 Tuhske 0 0 0 0 T T T ' 5.605,57 31.128,75
BEMM Taleﬂ Chlm ] 13 T8, 66 24 T48.63
-S05010112 "Takoo Clcllsrnu ] 143,387,785 ] 31.300,46
5056108 PRODUCTOS LOCALES ... .. . . _ 51w m2o4412
550105 PRODUCTOS IMPORTADOS T (B97,79) 1.745.381,08 -
SEMOY COSTO DE VEMTA SER‘I.I'ICI'DS REPAH.HCHJNEE o {193 ?23'52; 2’? EE'I ?9
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37. GASTOS DE ADMINISTRACHON

Comesponds 3 tos movimientos que a continuaciin datafio:

- CLHBENTAT * -

Pdgina 35 34 27

"BOY . :GAETDE DE ADMINlETRJ\C.IDN

‘B0 CEM GL PERSONAL
50101 CSUELDOS ¥ Sa1 AmOS i i
601010z BENEFICIOS SOCIALES
[E0N0I03  APORTES A SEGURIDAD SOCIAL
EDM0I05  BENEFIGIOS VOLIRTARICS
03 'GENERALES
B010201  CARRENDAMIENTO OPERATIVO
BOI0305  MANTENIMIENTD ¥ REPARATIONES
H010307 - SUMINISTRGS
S00AE  COMBUSTIELE
0309 | MOWRATATION LOgAL )
040511 RAONALZATICH mTERNAClDN.AL
EQIONE  IMPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES
'BORS EERVIC[{}S
E01050 | SERVICIOS POR HONGQRARID, DIETAS POR FERS,
eolofos | BERVICIOS DE SOCIEDADES
5010807 BERVICIOS PUBLICOS
‘B0IUSDE  SEGUROS ADMNIETRATVOS
BOTDE  GASTOE DE REPRESENTACION
‘BOOBM | GASTOS OF REPRESENTACIGN
‘Gontl | GRETOS DEGESTION. _ _ _ . ..
&0M0701 ' GASTOE DE BESTION
60111 | | DEPRECIACION e
‘B 10T ;ﬂ{:‘l‘ﬁrﬂ Fl.:IG
‘BT AMORTEACIONE S
SHIWT AMORTEACKINES

5. GASTCS ADMINISTRATIVO DE VENTAS

Comssponde & los movimfentos que a continuacién detallo:

= - CUENTA
T . GAE O3 0E ADMINfETRACII:\N wENTAS
SFOFR "EN EL P‘EF!EDNAL

O SUELDOS Y SALARIODS
Fo1010z  BPEMEFICIOS SOCLES | .
{?cl-lﬂiﬂ:t _-APCIFE'I‘ES A SEGURIDADL ED'I:IF\I.-
FOMDI05 | BENEFICISS WlUNTARIOS | L
Faind GENERALES
7010301, ARRENDAMIENTD DFERATIVD e
Fo10a0s M.P.m'EN1M1ENT¢ N REPARACIGHES
7010308 'EASTOS DE GESTION
FOI0308  SUMINISTROS i}
TIALENE I.MPUE'!:TD‘E ¥ COMTRIBUCIONES
TOI05 SERVICIDE
S FO10EDE SEHUIGIOS PER,SUNRS NA'I'URALES
-FOt050G ‘SERVICIOS OE SQCIEDADES
7019800 "EERVIEIGS PUEI-IJC-UE
?UWWG ‘BEGURRS
FOI0611  SEAVICIOS DE PUSLICIDAD ¥ PEOEAGANOR.
'FO10616 . COSTOS FINANCIEROS DE YENTA
Al - PROVISION
T PRCVISHONES i}
‘Foling PROVISIDN
FoldE0t  PROVISION
?011 1. :DEPFEECIACIDN _
TONEl | AGTMO FLO . -
7oz AMDRTIZALINE S
7001 CAMDRTIZACIONES |
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39, INTERESES ¥ GASTOS

Comesponde a los movimlentos que a conbinuacion detallo:

CORMET - . T e e s g CUENTR

B1F INTERESESYG:&STGS o _ . - 8041t
0161 INTERESES L . L .- BumBans.
WADIGT INTERESES BANCAHIOS ' CT T L 4mziead
‘8010103 " INTERESES PAGADOS A TERCEROS . . S .. 200800
8003 | 'MUALTAS ¥ GASTOS NO DEQUGIELES S N X
5010301, 'MULTAS POR ENTES DE CONTROL .~~~ : - TpioiegE’

12. CORIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERTIO E INVERSIONES

En el suplemeanta de Registro oficial Mo 351, del 29 de diclembre de 2010, se gudlicd € Cédion
Qiganich de ta Produccidn, Comerclo e nversioneas (COPCH & cual busea desampllar las actividades
productivas en el ecuador y establece, reforma y derdga importanies cuerpes legates, con aplicacion
fesde ensro de 2011, enlre las Més importantes tanemos:

En el COPCI s estipyta una reducgisn progresiva para todas las socledades, de (un) puntd snoeal en
i2 tanifa del impuesto a la Renta, fjéndoss &n 24% para el ejerciclo fiscal 2011, 23% parz el afc 7012
¥ 22% para el gfio 2013 y siquientas ejarcicios.

13. HECHOS POBTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad ai de dictemtire de 2014 y hasta la fechs de emisidn de estos estados

financizros (Abdl 2015F, no a¢ tiene conocinjieni -:I.e-. atrog hachos de cordtier Tnancierp o de olre
indofs, que gfecten o furrrta sigrificativa log 2 5/ mostradas o en |3 interprelacitn de os
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