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1.

2.1

INFORMACION GENERAL

CTECDESIGN & BUILD §.A. Tiene como objeto el disefio y la construccion
de obras civiles '

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido
prepatados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}.

Los estaclos financieros consolidados de acuerdo a NI al 31 de diciembre del
2011 y el estado consolidado de situacion financiera de apertura al [ de enero
del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compaiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el aiio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financicros de CTECDESIGN & BUILD §.A. Al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 aprobados para su emisién por la Administracion de la
Compaiifa, fuevon preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueren considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la
NIIIF PYMES al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. TLos PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NHE.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la
NIIF, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIT vigenftes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de mancra uniforme a todos los periodos que se
presentan. :

Bases de preparacién - Los estados financieros de CTECDESIGN & BUILD
S.A. comprenden los estados de situacidn financiera al 1 de enero del 2011
{fecha de transicién), 3t de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los




2.2

2.3

2.4

2.5

estados de resullado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos termunados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos
estacdlos linancieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Iinanciera (NITF), '

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor.  Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registracdas a su costo de adquisicién,

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y
los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si sus valores en libros son recuperables a través de una operacion de
venla y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida
unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio
desde la fecha de clasificacion y el aclivo (0 Grupo de activos para su
disposicion} estd disponible para la venta inmediata en su estado actual,

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden micialnente por su costo.

Bl costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2  Moedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimicnto inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

La Compaiifa al ser una empresa comercializadora no posee mayor
inversion en propiedad planta v equipo, el local en que funciona es
arrendado. motivo por el cual la Administracion de la Compafiia ha
determinado que la propiedad, planta v equipo presentados al costo no
afecta significativamente a la informacion financiera.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en
¢l periodo en que se producen.

2,53 Método de depreciacién y vidas rfitiles - Bl costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al linal de cada aiio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.




2.5.4

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta vy equipo y las vidas atiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

{tem Vida atil (en aiios)
Maquinaria y Equipo 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 5

Retiro o venta de propiedades, planta v equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo ey caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo v reconocida en resullados.

En caso de venta o retiro subsipuiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Iipuesto corviente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio y en el impuesto minimo de impuesto a la
renta. La atilidad gravable difiere de la ntilidad contable, debido a las
particlas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
scran gravables o deducibles, v en caso de pérdidas el impuesto a la
renta constituye el anticipo de impuesto a la renta calcuiado el aiio
anterior,

Imipuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los eslados financieros y sus bases [iscales. Un pasivo por impuesto
diferido  s¢ reconoce generalmente para todas las difcrencias
temporarias tmponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que fa Compatifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarfos, frente a la nusma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intencidn de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Dmpuestos corrientes y diferidoy - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaceién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en




2.7
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cuyo caso et impueslto también se reconoce fuera del resultado; o
cuanco surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

2.7.1  Beneficios definidos:  Jubilacion patronal y  bonificacién  por
desalincio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del
afio 0 en otro resultado integral.

2.7.2  Participacion a frabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto
por la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas e acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
olorgar.

2.8.1  Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los
riesgos ¥ beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurtir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con
{iabilidad y es probable que la Compailia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.

Cosfos p Guastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos; independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen,

Compensacion de saldos y transaceciones - Como norma gencral cn los estados
financieros no s¢ compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alpuna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activos finaicieros - Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja
a la fecha de -negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas {os costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.




2.12

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su
totakidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias a
valor razonable con cambios en resultados. activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
y activos [inancieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propésite con ¢l que se adguiricron los instrumentos financieros. La
adminristracion determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en ¢l
momento del reconocimiento micial.

Estos activos financieros se presenian en aclivos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales infertoves & 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos corvientes.

2111 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos [ijjos o determinables, que
"o colizan en un mercado aciivo.

Drespués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interds cfectiva,
menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros
o como patrintonio de conformidad con ta sustancia del acuerde contractual,

Los pasivos financieros sc clasifican como pasivo corriente a menos que la
Campaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2121 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo, '

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utihizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

2,122 Baja de un pasivo financiero - 1l Grupo da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. ADOPCION POR PRIMERA  VEZ DE LAS NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafias establecié mediante Resolucion No. 00.Q.ICLO04 del
21 de agosto del 2006, Ja adopeién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) v su aplicacian obligatovia por parte de las compaiiias y entidades




sujetas a su control y vigilancia, a partit del | de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplintiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiila estd obligada a presentar sus
estados financicros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012,

Conforme a esta Resolyctdn, hasta ¢} 31 de diciombre del 2011, ta Compafiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Desde el 1 de encro del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NITTY

De acuerde a lo antes indicado, la Compaiiia definid como su periodo de wransicidén a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los cfectos de primera
aplicacidn ¢l 1 de enero del 2011,

La aplicacion de las NIII* supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Eeuwador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

.« Cambios en [as politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de
los estados financicros

+  Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

+  Un incremento significative de la informacién incluida en las notas a los cstados
{inancieros

Para la preparacion de los presentes estados financicros, se han aplicado algunas
excepeiones obligatorias v exenciones optativas a la aplicacibn refroactiva de tas NIIF que
se establece en la NIIF PYMES,

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaifitu y sus
subsidiarias

a)  Lstimaciones - la NIIF  establece que las estimaciones de la Compaiiia
realizadas segin las NIIIY, en la fecha de transicidn, sean coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después
de realizar los ajustes nccesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
¢stimaciones fueran eironcas.

Bsta exencién tambicén se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados [inancieros segin NIHF,

CTECDESIGN & BUILD S.A., no ha modificade ninguna estimacién
utilizada para el caleulo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer
periodo comparativo (31 de diciembre del 201 1),

3.2 Exenciones @ la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia y sus subsidiarias

a) Beneficios o« los empleados - Segin la NIV PYMES Beneficios a los
empleados, la Compaiila puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda
de fluctuacion™, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion
retroactiva de este cnfoque requiere que la Compaiiia separe la porcién




reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas vy ganancias actuariales
acumuladas, desde ¢l comienzo del plan hasta la fecha de transicidn a las NIIF.
No obstante, la exencion de la NIF | permite a 1a Compaiiia reconocer todas las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF,
incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas
y ganancias actuariales posteriores.

CTECDESIGN & BUILD 8.A. Aplicd esta exencidn y por lo tanio reconocid
en utilidades retenidas {déficit acumulado) el importe de todas las ganancias
(pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIE.

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Incremento en la obligacién por heneficios definides: Segun NIIF, la
Compania debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién
patronal) para todos sus empleados, con buse en un calculo actuarial
utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compailia reconocid una provision para jubilacién patronal
Unicamente para sus empleados con mids de diez afios de servicio y no
registrd ninguna provision de bonilicacion por desabucio

(2) Correccion de errores de aiios anteriores: Ajuste Cuentas Incobrables.
Al 1 de enero det afio 2011 no se dieron de baja cuentas incobrables, los
efectos de esta situacion fueron el reconocimiento de un gasto una
disminucion en resultados acumulades provenientes de la adopeidn por
primera vez de lag NIIT en el referido importe.

(3) Correccidn de errores de afios anteriores: Ajuste Cucntas por pagar
proveedores del exterion, provision de bmpuesto a la salida de Divisas de
inventarios que ya fucron vendidos. Al 1 de enero del afno 2011 no se cfectud
una provision de Impuesto o la Salida de Divisas con cargo a los inventarios en
mercaderias importadas, y o los saldos con relacionadas del exterior, los efectos
de esta siuacion fueren cl reconocimicnto de un gasto de, una disminucién e
resultados acumulados provenicntes de la adopeion por primera vez de NIIF en
¢l reforido importe.

(4)  Reconoccimiento de impuestos  diferidos: Las NIIT  requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
estd orientado al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. No
se efectuaron ajustes de iimpuestos diferidos originadas en las diferencias
temporarias, debido a que la Admimistracion constdera que las mismas no
van a ser recuperadas.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los prescates estados financieres consolidados en conformidad con NUE
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad ccondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacton de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

i
i
f
I




En opinién de la Administracidn, tatcs estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podiian llegar a
diferir de sus efectos tinales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién del Grupo ha uiilizado en el proceso de aplicacion de 1os criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos - A la techa de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se
considere necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si ¢xiste algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por delerioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identilicables que no generan flujos de efectivo de
forma independicnte, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de

“efectivo a la que pertenece ¢l aclivo,

Las pérdidas por deteriora reconocidas en wn aciivo en periodos anteriores son
revertidas cuande se produce un caibio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incrementando el valor Jei active con abono a resuitados con el limite
del valor en libros gue el activo hubliera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

4.2 Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados cn funcidn Je ua cdlculo actuarial basados en varios
supuestos.  Listos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descoento.  Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en Libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la
tasa de degeuento, L tasa de mortalidad y de votacién al final de cada afio reporiados
por la administracion de la Compaiiin. L.a lasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
heneficios.

4.3 Estimacidn de vidas iitiles de velriculos, magquinaria Jé eqripe - La estimacion de las
vidas Gtiles y ¢l valor vesidual se clecitan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.3.

4.4 Impuesto a lo rema diferida - Lo Coupaiifa ha eealizado la estimacidn de sus

impucstos diferidos considerando yus nadas las diferencias entre ¢l valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos no se revertirdn en el futuro.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2012

El salde al 31 de Diciembre incluve:




5- EFECTIVOY BQUIVALE

Il saldo ai 31 de Diciembre incluye:

CAJABANCOS

TOTAL

6.- CUENTAS POR COBRAR

Ll saldo al 31 de Diciembre incluye:

CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR CLIENTES
OTRAS CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR
() PROVISION CTAS INCOBRABLES

TOTAL

7.- IMPUESTOS

El saldoe al 31 de Diciembre incluye:

2012

148,371

148,371

2012
1,137

1,137

IR




CREDITO TRIBUTARIO IVA
REDITO TRIBUTARIO RENTA
TOTAL

8. PROPIEDAD PLANTA Y.EQUIPO

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

MUEBLES Y ENSERES
MAQ. EQUP. E INSTALACIONES
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFT.
VEHICULOS

TOTAL

Depreciacion Acumulada

TOTAL (NETO)

9. CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR

El saldo al 31 de Diciembre incluye;

CTAS.Y DCTOS. POR PAGAR Fi~OVEEDORES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

TOTAL

2,012

52,132
5,994

58,126

2012

31,241

31,241

3,124

34,365

2,012

141,257
5,543

146,800




10.- IMPUESTOS CORRIENTIS

10,1 Activos del afio corviente - Un resumen de activos por impuesios  corrientes es como

sigue:
2012
Activos por impuesto corriente:
Credito Tributario Renta 7.477
Credito Tributario VA 73,781
Total 81,259
10.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

reconciliacién entre la utilicdad segin estados linancieros vy ¢l gasto por tmpuesto a la renta
corriente, es como sigue

Utilidad/ Perdida segun estados financicros antes

N 4,437

de impuesto a la renta
(--y Gastos no deducibles 0
UTILIDAD GRAVABLE ANTIES DIE 4.437

CIMPULESTO A T.A RENTA ’

Impuesto causado 1,021
(-) Anticipo determinado correspondiente al e f.c. O
Impucsto a la Renta Causado 0
(-+) Saldo del anticipo pendiente de pago. 0
(-) Retenciones en 'uente cdel gjercicio fiscal 2.857
(-) Credito tributario de afios anteriores 0
Saldo a favor del contribuyente 1,837

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, ¢i cual resulta de Ia suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Pugos Efectitados - Corresponde al anlicipo pagado y retenciones en fuente

realizadas por clientes.

Codigo Organico de la Produceicn - Con fedha diciembre 29 del 2012 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organice de




la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros

aspectos tribularios los siguientes:

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los e
Ingresos del Estado - Con lecha noviembre 24 del 2011 se promuigd en el -
Suplemento del Registro Ol No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y '
Opunmizacion de los Ingresos et Bstado, la misma que incluye cntre otros

agpectos tributarios los siguicnies: .

11. GESTION DI RIESGOS FINANCIFROS

En el curso normal de sus egocios y  actividades de  financiamiento, ; i
CTECDESIGN & BUILD S8.A. cstd expuesto a distintos riesgos de naturaleza 0 EHa
financiera que pueden afectar de mancra mds o ‘menos significativa al valor : i
econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resuitados.

A continuacién se presenta una deiinicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizaciéon y una descrip.ico de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la misma, si es ¢l cuso,

111 Rwsgo de liguidez — CTECODESIGN & BUILD S.A., apoya el desarrollo de
las compaiifas del Grupo, por «w:re motive no ha sido necesario acceder
financiamiento externo para cubric = quidez de la empresa.

11.2  Riesgo de capital — CTECDES TGN & BUILD 8.A., gestiona su capital para o

ascgurar que las Compaiifas que son purte del Grupo estén en capacidad de continuar . i»
como empresa en marcha mientros o maximizan el rendimiento a sus acctonistas a . i
través de ta optimizacién de los suli - de denda y patrimonio. "

12, CAPITAL SOCIAL

El capitai social auterizado consi=io de 800,00 de acciones de USH 1.00 valor
nomi?u mitano (800 0o <1I 1I do oo ctembre del 2042), las cuales otorgan un voto
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