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CARDENAS & :
ASOCIADOS o e . AUIYORES ¥ CONSULTORES INIHPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Juna de Accionistas de:
ANDEAN FLOR S.A.

1. Hemos auditado ¢} balance general adjunto de ANDEAN FLOR $.A. al 3] de
Diciembre del 2.000, y los correspondientes estado de resultado, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo. que les son relativos por el periodo terminade en esa
fecha. Estos estados financicros son responsabilidad de ta Gerencia de a Compadia.
Nuestra responsahilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos sobre lu
base del proceso de nuestra auditoria, '

2. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo & normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requicren que planifiquemos y cjecutemos la auditorfa de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financietos no contienen
errores impertantes de revelacion.  La auditorfa incluye. sobre l1a base de pruebas
selectivas, el examen de ta evidencia que soporta las cifras y revelaciones'de los estados
financicros: incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Feuador y las estimaciopes
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion
general de Jos estados financicros tomados en conjunte.  Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion. i -

3. En nucstra opinion, los referidos cstados financicros, presentan razonablemente et
todos los aspectos importantes la situacion financicra de ANDEAN FLOR S.A. a_i 31
de Dicienthre del 2000, el resultado de sus operaciones, evolucién del patrimonio y
Nujos de efectivo pot el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad gencraflmente aceplados v disposiciones legales emitidas ent la
Republica del Ecuador,

4. Como se explica en nota 2a, fa Compaiia prepara sus estados finmeiztos de
conformidad con normas ccuatorianas de contabilidad emitidas por 1a Superintendencia
de Compaias y disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno. laq
cuales difieren en ciertos aspectos d" tog principios de contabilidad [.cmrahmme

aceptados.
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A la Junta de Accionistas de:
ANDEAN FLOR S.A.

5. Las condicioncs econdmicas en ¢) petfodo econdmico 2.000. se caracterizaron por ei
deteriore sustancial def sucre y el tipo de cambio con respecto al délar de los Estados
Unidos de América, pasando de 5/,19.500 por US$ 1.00 al 31 de diciembre de 1.999 a
8/, 25.000 por USS 1.00 al 10 de enero del 2.000. El.Gobierno Ecuatoriano. en su afan
de corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de la informacion [inanciera,
adopta ¢l esquema de dolarizacion, fijando el Banco Ccmr'll del Teuador la r.asa de
cambic dc §/.25.000 por /S 1.00.

6. La opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ANDEAN,
FLOR S.A.. al 31 de Diciembre de! 2.000, sc emitira por separado. :

Cuenca ~ FEcuador
Abril 4 del 2.001

W)

W. Guillermo Céridenas C. - - Registro Nacional de Firmas Auditoras ‘
CPA No, 15,924 ‘ SC - RNAE 301
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar:

Clientes

Onras cuentas por cobrar (Nota 3%

Provision cuentas de dudosa cobrabilidad (Nota 11}
inventarios (Nota 4)

Gastos pagados por anticipado (Nota 5)
Total corriente
ACTIVOS FIJOS (Nota 6)

OTROS ACTIVOS (Nota 7}

- Las notas que se adjuntan fe

ANDEAN FLOR S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

3.367.18 Documentos ¥ caentas por pagar:
Proveedores
Otras cuentas por pagar (Nota 8)
37.000.04 Gastos acumulados:
36.718.96 Partictpacion a rabayadores (Nowa 113
(1.046.96) Impuesto a la renta
Intereses por pagar
29.992.63 Total carriente
10,696.37
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 10)
116,728.22 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 12)
Aportes futura capitzlizacion
30485737 Resérva legal (Nota 22)
Capttal adicional (Nota 17)
Deficit acumulado (Nota 24}
16,305.78 Perdida del ejercicio
“Total patrimonio
L T
de los estadoy i Na29

80.394.20
15.762.

23

17386
454841
3,236.00

103,614.70

74.450.00

234400
4451093
41104
242,735.08
(7,798.93)
(22.375.45)




ANDEAN FLOR S.A,
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DELOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 30%.502.99
(-) Costo de ventas : (220,137.23)
UTILIDAD BRUTA 89,365.76

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos (39.954.44)
Gaslos de ventas (38,488.05)

Sub-total (78.442.49)

UTILIDAD OPERACIONAL 10,923.27

FINANCIEROS Y OTROS: '
Resultado por exposicion a la inflacion (Nota 20) (11.141.84)

Diferenciat cambiario (15.021.09)
Oftros ingresos/epresos ' (7.135.79)

Sub-total 33.398.72)

PERDIDA DEL EJERCICIO (Nota 24) (2?,375.45!

Lax notas gue se adjuntan Fortnun e te Bitegrante de Tox cstados Onancieros {1 4 253




ANDEAN FLOR S.A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
. ) AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPTTAL ApORTES RESERVA RESERVA REEXPRESION CAPITAL DERICIT RESULTADO
reTeRe REVALRIZACION ‘DEL TOTAL
SOCIAL CAMTALIZACION LEGAL  PATRIMONIAL  MONETARIA  ADICIONAL ACUMULADO  EJFRCICIO

ides iniciales . 234400 451093 4L+ 1ES04LIS - - REELEY  (197346D) 13912470

B Transierencia resuhados 1999 “* <. - - S a9TMe)  19.TM6 -
Auste scusos fijos - - - S L3 - - . 1.00403
Ajuste correcion monetaria v 2da. Brecha - - - 057766 - - @anz - 3n19ee
Ajuste Ira. Brecha i - : - - TIe328F  204TO41 - £.761.69 - 1487303
Reclasficaci a a capital adicional - - S CAIB6N QAR LS8 - o -
Perdida del rercicio (Nota 2 = - - - - - - (231545 (2237548)

Saldos finales 234400 4451093 41164 - - 24273568 (1,798.93) (22375.45) 259,826.67

Las netas que se adjuntan formse parte integrants de ios estadus fimancieros (f a 25)




ANDEAN FLOR S.A.
ESTADO DF. FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000 :
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AM FIRIC/\)

FLUJIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

310.057.00
Efecliva pagado a proveedores y otros (232,792.00)
Otras cuentas por cobrar 115.003.00)
Ciastos pagados por anticipado £10.092.00)
(iras cuenias por pagar 1.011.00
Beneficios sociales _{2,388.00)
Intgreses 3t0.00
Efectivo neto por operaciones 41,103.00 '
FLUJO DF EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de activos Tijos (64,106.00)
Efectivo neto por inversiones (64,106.00)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras 19.991.00
Ffectivo neto por financiamiento 19,991.00
TOTAL MOVIMIENTO FLUJO (3.012,00) ‘
Explicado en: .
Caja-bancos y equivalente de efectivo al final 31.367.00
Caja-bancos y-equivalente de cfectivo al inicio (6,379.00)
DIFERENCIA 3,002.00
Fag wobax que se adjuntan ferman purfc infegeante de los estados financlerns 1 4 259 R -




ANDEAN FLOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE. AMERICA)

PERDIDA DEL EJERCICIO (22,575.00)

Partidas de concillacién que no ariginaron movimiento

de fondos:
Depreciacion . 44.632.00
Provisién cuentas incobrables §33.00
Beneficins socinles ) 4,751.00
Resuliado por exposicion a la inflacion (Nota 20) ) 11,142.00
Sub-total 61,058.00
Cambies netos on activos y pasivos:
Aumemto en cuentas por cobrar ) (14,449 00)
Aumento de inventarios (16.509.00)
Disminucitn de gastos pagados por anticipado (10,692.00)
Disminucidon en otros activos - ' 2.627.00
Auimento en documentos y cuenlas por pagar 60.343.00
Sub-total 3,420.00
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES o
DE OPERACION ‘ ‘ 41,103.00

Las notas que se sdjuntan forman parte integrante de los estados Anancieros (1 a 25)
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_ANDEAN FLOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPAR{A

La Compafifa fue constituida en la Repiblica dei Ecuador en febrero de 1996: Su
objeto social consiste en fa produccidn, compra. comercializacion, exportacién de
flores ¥ productos afincs.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por fa administracién de la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacion, conforme a Normas FEcuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compafiias, el Servicio- de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Repiblica del Ecuador.

2.a. Bases de presentacion

L.a Compafiia prepara sus estados financieros de conformidad con Normas
Fevatorianas de Comtabilidad emitidas. por la  Superintendencis de
Compaflids y disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y vigilancia. Las
principales diferencias entre estas normas y fos principios comables
generalmente aceptados se describen a continuacion: :

e Bl Reglamento de fa Ley de Régimen Tributario Interno y disposiciones
de ta Superintendencia de Compafiias establecen el ajuste por cotreccion
monetaria s¢ aplique dnicamente a tas partidas no monetarias o1 balance
general y su efeclo se registra en ¢l patrimonio de los accionistas. Los
principios comtables requieren que la reexpresion se ajuste a todos: los
estados tinancieros y ¢ efecto tutitidad o pérdida) por exposicion a la
inflacion sc registre en los resultades ded perindo corriente,
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[

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICYEMBRE DEE 2.000

2.b.

2d

* [l sistema de correccion monetaria no contempla en forma integral los
efectos de [a variacion en el poder adqguisitivo del sucre, tal como
fo recomienda el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones
Contables del Fcuador,

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cuat no excede al valor de
mercado. - Bl costo  se ha determinado sobre la base del costo promedio
ponderado, afectados por Ia aplicacion de Ja correccitn monetaria {NEC No.
16), en base a la variacion porcentual del indice general de precios y el
ajuste de haber aplicado ]a Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, en
sus conceplos de brecha 2, cuya base téenica de registro fue la combinacién
de inflacion y devaluacion moncetaria,

Provisién cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir fitturos riesgos
de pérdida que pueden legar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clicntes. exclusivamente.

Activos fijos

Fistan registrados al costo histérico, modificado por los ajustes def sistema de
correccion monetaria (NEC No. 16) y la traslacion de sucres a dolares de los
Fistados Unidos de América (NEC Na, 17), considerande el indice general de
precios y 1a devaluacién monetaria.

Las reparaciones y mantcnimicntos (menores) sc registran en los resultados,
det cjercicio corriente,  Las mejoras y renovaciones imporiantes son
capitalizadas v los activos reemplazados son dados de baija.

La depreciacion es caleulada sobre valores historicos modificado por los
ajustes del sistema de correceion monctaria y los efectos de la traslacion de
sucres a dolares norfeamericanos, sobre fa base del mélodo de linea recta,
considerando la vida @til estimada de los respectives activos, los misiigs, que
ascilan eatre 5 y 20 afios.

Las adiciones del periode o su correspondiente depreciacion, se nfu'stqmri e
hase a los porcentajes prnpuu ionales, :
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMRRE DEL 2.000

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la depreciacion sobre el monto
de reexpresion anual se lleva a resultados a partir del afio subsiguiente.

2.e.  Participacién a trabajadores

Segan disposiciones lepales establecidas por el Codigo de Vrabujo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2.000,

2f.  Impuesto s la renta

De acuerdo coh la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiila registrar su provision
correspondiente,

Los dividendos en efeclive que sé¢ declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o exiranjeros, no-estan sujetos a retencion adicional
alguna.

2.g.  Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos -y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aguellas

estimaciones.

2.h.  Activos y pasivos en moneda extranjera

Ios activos y pasivos en moneda extranjerz al 10 de enera del ".000 fueron
ajustados a la tasa de S/, 25000 por US$ 1.00.  Fl diferencial cambiario
originade por el ajuste y cancelaciones contables de activos y pasivos en
moneda extranjera a esa fecha, se registran en los resultados corrientes.

24.  Reconocimiento del ingreﬁn

El ingreso es reconocido, cuando los actives debidamente documeistados
para su transferencia de dominio, es vendido: por lo tanto, constituye 18 hasg’
de medicidn del principio contable del devengado. ‘ CEE

[N I U i T ——— ety K e
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

2.j.  Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de Mujo de efectivo, la Compaitia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adguiridos y con vencimientos de

hasta tres meses, como equivalente de efectivo,

3. OTRAS CUENTAS POR CODRAR

Incluye:

Accionistas
Crédito fiscal IVA
Empleados

Cialan Heriberto
Otros menores

Total

4. INVENTARIOS

Incluye:

AUIRTOREX Y ¢ ¢4 ST TORES INDEFENIHENTES

VALOR

28.299.96
6.829.40
499.84
725.65
364.11

36,718.96
g ]

SALDO CM Y 2da. PRIMERA MOVIMIENTC SALDO

INICIAL BRECHA BRECHA

Rosas - 248.70 2,906.23 9.86
Materia prima 6,649.67 877.34 80.88
Otros materiales 2.118.57 160.44 4312.39

NETO FINAL

{2,924.28) 240.51
10,889.67 18,497.56
8,543.16 11,254.56

Total 9,016.94 3,944.01 523.13

16,508.55  29,992.63

(S

Ver siguiente pagina: Castos pagados por anticipade

g
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NOTAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

s, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:

Diferidos capacitacion
Diferidos plasticos
Seguros

Ver siguiente pigina:

VALOR

870,72
7.375.65
2.450.00

Total 10,696.37
TESTTECTaSMC

Activos fijos




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDR
AL 31 DE DICIFMRRE DEL 2,008

6. ACTIVOS FLIOS

HALDD A!‘II('I"“FN VENTAR M YIRECILY BRECHA L Nr\!;“ﬂ %
INICRAL ¥ BAJAN NFGATIVA POSITIVA FINAL DEPRECLATHON
No deprechaldes:
Terreton Lot . . 1 47 180561 3.249.13
Obras en constpceion T8R4 RLIIOA2 (24.071.3%) 1991 24 122144 -
. Depreciubles: . .

Cerramiento de edifivie LA 164045 - 46 50 2143 209410 %a
Fdilicios y estructiras 20,1192 42 200,49 - 4.R1570 22,1660 36 942797 heH
Muehles v enseren 1.264.07 613,42 : - M7 134031 839 10%%
Eauiper de comptacion 7907 37 . 01644y M4 591104 13d1ZM
Fwvipo de aliciia K746 - . HER 92417 2,436.09 10°
Fanipo de comimicacion 1. IR - . 13404 135352 327241 0%
Ribliotecn T4R32 - . Rraki 122.7% AnR.1R 0%
“Tractoren 1.501.30 - - 26477 1.464.6% 3.230.9% 205,
Sirtema de riego 26974387 . - - 6,521 61 24 RR442 £2,382.90 10
Equipo de fundigacion 714369 - - 153 %) A2%09 10,247.19 10%
Eaipe de refiigeracion 1494410 11309 - 659 19 297274 7.259.83 10%%
Instalaviones eléutrivas (R.546.60 - - 4461 4R 2052113 43,531.29  20° 10%
Cuatte de propagscion 458691 - - 5879 432.m 9247122 10%
Vehienlos 470,19 6,122.80 (424 20) 1147 63 496240 16,530.91 0%
Exipo de mecini Y46 97 - . 326 K1 1413 n 3.186.59 %
Finrcturas pldsticas invernadern 47,154,530 - - L 68 5046967 10901884 10%
Plantas GRAIKOR  T26TLIR (1L02L00)  (2.049.0%) - 12R,030.23 10%
Idrenajes v sistemas de caplacion 242583 . - hEXIS 2,6RR R7 S.69%.08 *a

, Cerrnmicnto de invernaderos 138 - - 1700 108.5% ez 1%
Fanicufar 467136 - . LI W 517789 1097264 10%
Fepuipo de clnviticacion - 600, . - - 600,00 20%.

Sub-Totnl 23235099 wuduNesH  (106,431.97) 3362304 163,114.37  48R111.87

DEFRECIACION :

Cerramiento de editici 6.81 26.28 - 704 - 1242 91.5%
Rditicios y extruciuraa 409439 2,000.32 - 1.11a394 4.847.1% 12,078.00
Muchles v ermeres 49776 26361 - 12217 56011 1,449.68
Fquipe de computacion 4,251.64 169043 (1,909 54) ny 2,912.95 897012
I'yuipo de nficing 159.02 17507 - 91 4 3927 ih799
Fquipy de comunicaviion 446,81 2940 - FLa ] AT H9 1.2
Fihtiotecn 2497 677 - kAl 1704 B5.84
Travtores 1706 5459.90 - 12839 0796 19133
Sinternn de riego 904647  8.%47.17 (134.3% 2.376.%6 11305535 29.041.50
Eqguipn de fumigacion 261929 209 9% - IR0G 31762 16489
Fyuipe de reliigeracion . 1.291.43 621.13 - 2x3.01 1.26%.40 3,4%9.59
Intataviones eldctricas 620460 514691 - 166228 155701 20,630.41
Cuarto de propagacion 180516 $25.47 - 22821 1R12.40 467114
Vehiciton 3RS 22K7.45 - 07540 421806 11,265.18
Fepuipo de mecinics $1R.70 26514 - 118 g2 00.8% 1.541.37
Fatr phixticas i ! 1642718 D38 0% - 4,250 28 18R12.2) Jl.qu
Flantan IRTHZOS  TE 1282 (1040 00) 611 64) . 6.4y
Drenajes y sistemiax de eaptacion 143 06 119y . ko2 414 4 109213 ;
Cerramiento de veraderos NAax LR - %2 ‘ 4462 ””x“ "
Funicnlar 128004 TnypTs - RARE H 1.854% 29 EAC R
Foipo de clasifheacion - 0id () - . - Gtk

{SAI84.19) 11,519.23 5".76:".57_& 8284

Suh Total 73, 410.58

TOTAL TLLNIL R W el (M 347.84) 110461 I"-ln‘.‘lllkll g HEn v
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

7. OTROS ACTIVOS

Inctuye:
TOTAL
Clientes en tramite judicial 16.305.78
Total 16,305.78
e T————
8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
YALOR
Acosta Vdsquez Teodoro 3,000.00
Barrezueta Chamba Enrique 1.149.05
Colonial Cia. de Seguros 1,494.60
Empresa Eléctrica ‘ 2,460.00
Floralfresh 1,242.55
Repycom : 1,080.00
Tradewins International 2,713.75
Otros menores 2,622.28
Total 15,762.23

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A 1LA RENTA

La concilincion entre 1a utilidad contable y 1a utilidad gravable es como sigue;

Pérdida del ejercicio ' (22.375.45)
(+) Gastos no deducibles 159:04::

Total Q231541

v e e . Coem e - e e ey
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

10. PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye:
VALOR
Banco Continental:
OP No. 401-144-73800. paciada a una tasa
de interés del 12,83% dnual rcnjuslable. a
1080 dias plazo, verice en agosto 2 del 2002,
Pagos ircegulares de capital e interés, garantia _
hipoteca abierta sobre terrenos. ' 74.450.00
Total 74,450.00
Ver siguiente pagina: Movimlento de provisiones




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

11.  MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.000. el movimiento de las provisiones para activos v pasivos s¢ presenta asi:

SALDOS INICIALES
Pagos’

Provision

SALDOS FINALES

PROVISION ~ DECIMO  DECDIO  DECIMO FONDO 15%
CUENTAS TERCER CUARTO QQUINTO DE PARTICIPACION
INCOBRABLES  SUELDO  SUELDO  SUELDO  VACACIONES  RESERVA  TRABAJADORES
513.96 57.96 77.67 30.50 661.63 173.86
- (1.825.58) (333.09) (5LID - - -
33300 LI9R6.30 37547 2067 25949 2109.44 -
1.046.96 218.68  120.05 - 259.49  2.771.07 173.86
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14.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.000. el capital soctal de Andean Flor S.A., estd integrado
por 58,600 acciones ordinarias y nominativas negociables por un valor de
'S5 0.04 cada una a valor nominal unitario. '

Cumpliendo la Resolucién No. 008 de la Superintendencia de Compafiias, se realizo
la conversién a délares del importe del capital suscrito y el valor nominal de las
accioncs; consecuentemente, se emiticron nuevos titulos de acciones expresados en
délares norteamericanos,

NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD No., 17

Como consecuencia del deterioro importante del siucre y ef tipo de cambio con
respecto al dolar de los Estados Unidos de América, pasando de &/. 6.800 por
USS 1.00 al lro. de enero de 1999 a §/. 25.000 por USS 1.00 &l 10 de enero del
2.000, el Gobierno Ecuatoriano en su afin de corregir los efectos de las distorsiones
econdmicas y de informacion (inanciera, adopta el esquema de dolarizacion, fijando
el Banco Central de! Fevader la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

La disposicidén transitoria séptima de fa Ley Fundamental para la Transformacion
Ecenomica del Ecuador, establece mediante la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17. los procedimientos 1écnicos y contables a ser aplicados en la conversion de
las cifras contables de sucres a dolares de los Estados Unidos de América.

AJUSTF, POR CORRECCION MONETARIA

Disposiciones legales de la Superintendencia de Compoiiias v establecidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno, han instruido a las Compafias sujetas a su
revision la aplicacion obligatoria del sistema de reexpresion monclaria, cuyo
objetive es corregir las cuentas de actives v pasivos no monetarios y del patrimonio
et concordancia con el procese inflacionario y devaluatorio del pafs.

F1 sistema de correecion antes deserito, no incluye I reexpresion del estudo de
resultados vy de flujos de. electivo: consectentemente, se presentan a sucres
histdricos, exceplo por. la depreciawion y amortizacion de los activos sujetos a
reexpresion y el efecto que sobre of vosto de las ventas tiene la reexpresion: del
inventario. - : .
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De conformidad con la NEC 17, el resultado de la aplicacién de la correccion
nmonetaria se debe registrar en los resultados del perfpdo en 1a cuenta Resultado por
Exposicion a la Inflacion, la cual reflejard la ganancia o pérdida por la posicion
monetaria neta.

15, CUENTA REEXPRESION M()NE'I‘ARIA

Es la cuenta patrimoenial en la que se registra el efecto de aplicar la correccion
monetaria a los actives y pasivos no monetarios v al patrimonio hasta el 31 de
Diciembre de 1999,

Por disposiciones establecidas en la NEC No. 17, el efecto del ajuste de las partidas
no monetarias producto de la aplicacion del indice especial de correccion de brecha,
sc registrard en esta cuenta patrimonial, el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1.999 (Ira. brecha positiva),

Un resumen de la aplicacion de éstos procedimientos técnicos y contables es el

, siguiente;
FFECTO Ira. BRECHA (POSITIVA)

DEUDOR ACREEDOR -
Inventarios 523.13
Activa fijo 10435080
Déficit acomulado ) 6.761.69
Reserva revalorizacion patrimonio 77.632.83
Reexpresiton monclaria : 20.479.41

sta cuenta por disposicion legal al 31 de diciembre del 2,000, ¢« transferida
contablemente a ta cuenta denominada Capital Adicional,

16. RESFRVA REVALORIZACION I‘AIIIIM()NIAI. ] '_

Acumula los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales. excepto wtific !dda,h de
libre disposicion (o pérdidas ancumuladas) ¢l saldo de esta cuenta no |mcdc
distribuirse como dividedo,
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Esta cuenta por disposicion legal, al 31 de dicientbre del 2.000, es transferida
contablemente a fa cuenta denominada "Capital Adicional”.

CAPITAL ADICIONAL

£s la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdmico 2.000. las
cuenlas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta ¢l periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), sicndo estas rescrva de revalorizacién patrimoniaf y
reexpresion monetaria.

CORRECCION DE, BRECHA

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.000, incluyen los ajustes de las
partidas no monetarias que reconocen ¢l cambio del poder adquisitivo del sucre con
relacion al dolar de los Estados Unidos de América. por el indice especial de
correccion de brecha, ¢l cual surge de la variacidn acumulada de 1a diferencia entre
las tasas de inflacién y devaluacion por cl periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posierior y a# la fecha de
transicion (marza 31 del 2.000).

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

{.0s estados financictos al 31 de matra del 2.600 (expresados en sucres), fueron
ajustados por ta inflackon del perfodo enero 140l 2.000 y 1a fecha de transicion y por
et indice especial de correccidn de brecha. Cumpliendo estos gjustes. el balance
general se dividio para 8/, 25.000. con lo cual se obtuvo los estados financieros
convertidos a dofares de fos Fstados Unidos de América.

Ver signiente pagina: Resultado por exposicion 8 1 inflaclén
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20. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION - REI

l.a Compaflia luego de aplicar la disposicion legal (NEC No. 17). registré como
pérdida cn el estado de resultadns el valor de US$ 11,141.84, monto que segiin
disposicion 921 de diciembre del 2.000 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
es considerado como gasto deducible,

Un resumen del efecto del REI es ¢l siguiente:

DEUDOR ACREEDOR
Inventarios 3.944.01
Activo fijo 22,113.61
Déficit acumulado 3,378.20
Reserva revalotizacion patrimonio 40,577.66

Resuliado por exposicién a la inflacion 11,141.84

21. INDICE DFE PRECIOS

I.os cambios en ¢l nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financicros de distintos perindos y en el resultado del
afio, la variacién del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los dltimos
cinco afios, se presenta en cl siguiente cuadro:

ARO QUE PORCENTAJE
TERMING DE VARIACION
1996 : 255
1997 0.7
1908 45.0
1999 60.0
2000 91.0

22, RESERVA LEGAL

De conformidad con In Ley de Compaiiias, de la wilidad neta dehe transleritse el
10%% para formar Ja reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social,
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Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas que se realiza en ¢l perlodo subsiguiente.

SITUACION TRIBUTARIA

[.a Compafifa no ha sido auditada tributariamente por parie de] Servicio de Rentas
Internas, por lo tanto los ejercicios econdmicos de 1,998, 1999 y 2000 sc encuentran
abiertos a su revision.

PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo.
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco perfodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada perlodo del 25% de las utilidades obtenidas,

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacion de sus actividades ¢n el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los altimos cinco ejercicios, serd
deducible en su totalidad en el ¢jercicio impositivo en que concluya su liquidacion o
se prodtuzca la terminacion de las actividades.

EVENTOS SUBSFCUENTES

AY 31 de diciembre del 2.000 y Ia fecha de preparacion de este informe (Mavo 4 del
20013, no s han producido eventos ccondmicos importantes que en opinion de la
Gerencia Cieneral deban ser revelados,  excepto por las reformas ceonomicas y
tributarias que el Gobicrno Ecuatoriano ha enviado al Congreso Nacional para su
estudio y aprobacién de las mismas. Entre fos puntos que destacan estas posibles
reformas incluyen el incremento del IVA del 12% al 15%. impuesto a las
sociedades en forma progresiva y referente al impuesto de las personas natiriles
con un techo del 20%, entre otros, i




CARDENAS & .
ASOCI AI)OS L AUDITORES Y CONSELTORES INTE PENDIEN 1S i

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

Desde el 1ro. de enero del perfodo economico 2.001 mediante Resolucion del
Servicio de Rentas Internas se climino ¢f 0.08% del impuesto a la circulacion de
capitales.

La Resolucion No. 921 que indica que ¢l Resultado por Exposicion a la Inflacién
(RED debe considerarse como partida tributable, fue impugnada y el Tribunal Fiscal
de la Provincia del Guayas emitio la inconstitucionalidad de esta Resolucién. A la
fecha el SRI tramita ante los organismos legales su legitimidad. sin haber
pronunciamiento alguno a la emision de cste informe,




