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A los Sefiores Accionistas de

COMPANIA MINERA TERRAMINING RESOURCES S.A.

Informe sobre los estados financieros

L Hemos auditado los estados  financieros adjuntos de COMPANIA MINERA
TERRAMINING RESOURCES S.A., que comprenden los estados de situacion
fimanciera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efective por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

2 La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion
¥ mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adfuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria , las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éficos, planifiquemos y realicemos wuna audiloria para obtener
certeza razonable de que los estados  financieros  no  contienen distorsiones de
importancia relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el audifor foma en
consideracion los controles internos relevanies de la Compariiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunsiancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una audiloria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razomables, asi como wuna
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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b Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

6. En nuesira opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos  importantes, la  situacién  financiera  de  COMPANIA ~ MINERA
TERRAMINING RESOURCES S.A.., al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 'y los
resulicdlos integrales, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Parrafo de Enfusis

7. COMPANIA MINERA TERRAMINING RESOURCES S.A.., en cumplimiento con lo
establecido por la Superiniendencia de Compaitias del Ecuwador en Resolucicn No.
08.G.DSC.01 del 20 de Noviembre de 2008, realizd la tramsicion de sus eslados
Jfinancieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF); con un periodo de transicion que corresponde desde
el 1 de enero af 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero del
2012, en concordancia con el Art. I de la mencionada Resolucion.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 adjuntos, son los primeros estados
Sfinancieros que COMPANIA MINERA TERRAMINING RESOURCES S.A.., preporo
aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera para (NIIF), dichas
normas requicren que se presenten en forma comparativa los estados financieros de
acuerdo a lo establecido en la NIUF 1 “Adopcion por Primera Vez”. Consecuentemente,
las cifras presentadas al | de enero v al 31 de diciembre de 2011, difieren de las
aprobadas por los accionistas en el mencionado afio, las cuales fueron preparadas de
conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),

8. Nuestro informe respecto a la Resolucion No. NACDGER2006-0124 del Servicio de
Rentas Internas sobre el cumplimienta de las obligaciones tributarias de COMPANIA
MINERA TERRAMINING RESOURCES S.A.., por el ejercicio terminado ol 31 de
diciembre de 2013, se emite por separado.

QOuito — Ecuador, Marzo 07 de 2014
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COMPANIA MINERA TERRAMINING RESOURCES S.A.
Estado de Posicion Financiera

Al 31 de diciembre del 2013

Expresado en US$ ddlares

Notas 311212013 311212012
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 791,54 75.704 64
Otras Cuentas por Cobrar 5 263.375,67 251.803,63
Activo por Impuestos Corrientes 3 6.970,72 -
inventarios 7 1.465.298,93 2.149.607 17
Total Activo Corriente 1.739.434,886 2.477.115,44
Activos No Corrientes
Propiedad Planta y Equipo, neto 8 1.424.686,98 803.853,97
Inversionas en Accionas 9 990,00) 990,00
Total Activo No Corriente 1.425.676,98 804.843,97
ACTIVOS TOTALES 3.165.111,84 3.281.959,41
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras Corrientes 10 6.332,69 5.449 61
Cuentas por Pagar Cemerciales 11 624.624,63 95.335,40
Pasivo por Impuestos Corrientes 12 34 276,37 20.978,04
Obfigaciones Laborales Corrientes 13 96.669,99 82.1562,18
Otras Cuentas por Pagar 14 1.410.971,84 1.899.957,84
Total Pasivo Corriente 2.172,875,52 2,103.813,37
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras No Corientes 10 4.160,65 10.156,10
Cuentas por pagar Proveedores 15 99.684,18 -
Total Pasivo No Corriente 103.844,83 10.156,10
PASIVOS TOTALES 2.276.720,35 2.114.069,47
PATRIMONIO
Capital Asignado : 16 800,00 800,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 17 1.855.527 48 1.689.130,56
Resultados Acumulados (522.040,62) (509.079,32)
Resultado del ejercicio (445.895,37) (12.961,30)
Total Patrimonio 888.391 49 1.167.889,94
Total Pasivo y Patrimonio 3.165.111,84 3.281.959,41

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

[
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] Denis Gauthier
GERENTE GENERAL

Hugo Escobar
CONTADOR
GENERAL



COMPANIA MINERA TERRAMINING RESOURCES S.A.
Estado del Resultado Integral

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013
Expresado en US$ dolares

Notas
Otros Ingresos 18
Costo de Venlas
Utilidad Bruta
Gastos Administracién 19

Otros Ingresos
Otros Gastos
Utilidad {pérdida) antes de participacion trabajadores

Participacion Trabajadores 20
Impuesto a la Renta Corriente 20

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas son parte integrante de los estados financiercs.

LN

/

Denis Gauthier
GERENTE GENERAL

31/12/2013 31/12/2012
1.040.795,31 749.310,97
(1.058.917,41) (597.331,57)
(18.122,10) 151.979,40
(458.663,27) (631.194,21)
48.029,28 495.821,21
(17.139,28) (19.378,32)
(445.895 37) 1.228,08
- 184,22
- 14.005,16
(445.895,37) (12.961,30)

Hugéd'Escobar
CONTABOR GENERAL
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COMPARIA MINERA TERRAMINING RESOURCES S.A.
ESTALO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en délares americanos}

Nolas
Conciliacién de |as actividades operativas

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibide de clientes

Olros {pagws) cobros relativos a la actividad

Intereses Recibidos

Menos:

Pagos a proveedores

Pagos a remuneraciones y beneficios saciales

Pagos Instituciones Publicas

Olras enlradas y salidas de efective

Fluje nato provaniente de actividades de operacion

FLUJOS DE GAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

incremento (netn) de propiadad, pianta y equipos
incremente de otros aclivos

Invarsion en Acclones

Producle de la Venta de activas

Ctros para Inversiones

Efective neto proveniente de actividades de inversion

FLUJCS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

{Bisminuctan) Incremento de obligaciones bancarias, netas
Incremento (Disminucidn)pasivos a large plazo
Compensacion a Ejecutivos desde Utilidades

Bividendos pagados

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de financlamiento

EFECTIVC ¥ EQUVALENTES DE EFECTIVO

Ineremento {disminucion) neto de efectivo y equivalentas de efective
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ARO

Congciliacion de las actividades operativas.
Utilidad (Pérdida) <e? Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectiva nato
provista por las actividades de operacidn

Depreciacion de Propsedades, Planla y Equipos
Provision para Jubilacidn palrenatl y Desahucio
Parlicipacidn Trabajadares

impuesto a la Renta

Ajustes y Rajas de Activos Fijos

Gambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

(Aumento) Disminucion Cuentas por Cobrar
{Aumento) Disminucién Inventarios

(Aumento) Disminucion Impartacionas en transito
(Aumento) Disminucion Pagos Anticipados
{Aumenta} Dismincidn Ctras cuentas por Cobrar
(Aumente} Disminucion Impuestos

{Aumenlo) Disminucion Otros Aclivos

Variaciones ¢n Pasivos

{Aumento) Disminucidn en Cuentas por Pagar

{Aumento) Disminucion Institucionas Publicas

{Aumanto) Dismmucion Provisionas Sociales

{Aumenta) Disnmnucion Pasivos por impuestos Corrientes
{Aumento) Disnunucién en Otras Cuentas por Pagar

Efecte neto proveniente de actividades de operacién

Las notas son parte integrante ds los estados financierss,
Py . £
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“Dénis Gauihier
GERENTE GENERAL

Ao {erminado al
31 de diciembre de

2013

1.040 785,31
768.773,02

(102 486,97}
14.477,81
13.208,33

(185.579,81)

857.277,69

(986.445,52)

[40.315,78)

{1.026.762,00}

{5.112,67)
99,584,18

24.571,51

{74.913.10)

75.704,64

791,54

(445.8%5,37)

211.464,98

154 148,55

{00,201,86)

28.74374
68131024

{6.970,73)

529 289,23
14 477,81
13.208,33

(322 589,08)

857.277,69

2012

748.310.97
1.481.159,25

{1.741.66533)
(329 G45,B5)
(46.076,68)

133.082,58

{119.689,17)

{119.698,17}

{5.715,44)

(5.715,44)

7 667,87
68.036 67

75.704,64

1.228,08

Lé) Escobar

{16.012,18)

{184,22)
{14.008,16)

{28.973,48)

74031097

1.481.159,25

(1.741.665,33)

(326.748,83)

135.082,58

CONTADOR GENERAL



