
COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. 
fSUCURSAL DE COMSA S.A.U.) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACTIVOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A C T I V O S C O R R I E N T E S : 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y 

o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S : 
P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 
I n v e r s i o n e s e n n e g o c i o s c o n j u n t o s 
I m p u e s t o d i f e r i d o 

T o t a l a c t i v o s n o c o n - i e n t e s 

T O T A L A C T I V O S 

Notas 31/12/2016 31/12/2015 
(en U.S. dólares) 

4 9 6 3 . 1 5 2 1 . 0 0 6 . 3 5 2 

5 4 . 5 1 5 . 1 8 6 5 . 0 6 9 . 4 9 7 

9 7 3 1 . 9 7 9 5 0 4 . 3 7 8 

6 . 2 1 0 . 3 1 7 6 . 5 8 0 . 2 2 7 

6 1 1 6 . 0 9 3 1 4 3 . 0 0 3 
7 4 6 . 7 6 1 2 1 . 1 9 1 

- 3 8 8 

1 6 2 . 8 5 4 1 6 4 . 5 8 2 

6 . 3 7 3 . 1 7 1 6 . 7 4 4 . 8 0 9 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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~ d b s e L u i s A r t f e a g a 
A p o d e r a d o G e n e r a l 
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COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. 
fSUCURSAL DE COMSA S.A.U.) 

PASIVOS Y PATRIMONIO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P A S I V O S C O R R I E N T E S : 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 

y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
B e n e f i c i o s e m p l e a d o s 
P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S : 
I n v e r s i o n e s e n n e g o c i o s c o n j u n t o s 
O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 
T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a ! p a s i v o s 

P A T R I M O N I O : 
C a p i t a l s o c i a l 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 
U t i l i d a d (pérdida) a c t u a r i a l 
U t i l i d a d ( p e r d i d a ) d e l e j e r c i c i o 

T o t a l p a t r i m o n i o 

T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

Notas 31/12/2016 31/12/2015 
(en U.S. dólares) 

8 1 0 . 1 3 2 . 2 0 9 7 . 8 4 0 . 2 3 0 
1 0 3 3 . 0 9 6 4 7 . 8 0 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9 7 . 8 0 8 1 8 4 . 5 1 5 

1 0 . 1 7 3 . 1 1 3 8 . 0 7 2 . 5 4 8 

7 5 9 3 . 3 1 0 5 2 6 . 9 6 1 
1 3 3 . 6 4 1 1 3 . 7 3 6 

5 9 6 . 9 5 1 5 4 0 . 6 9 7 

1 0 . 7 7 0 . 0 6 4 8 . 6 1 3 . 2 4 5 

1 2 
2 . 0 0 0 

( 1 . 8 5 2 . 2 7 4 ) 

Í2.546.619) 

2 . 0 0 0 
6 9 . 6 7 9 

( 6 5 ) 
Í1.940.049) 

( 4 . 3 9 6 . 8 9 3 ) ( 1 . 8 6 8 . 4 3 5 ) 

6 . 3 7 3 . 1 7 1 6 . 7 4 4 . 8 0 9 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. 
fSUCURSAL DE COMSA S.A.U.) 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N G R E S O S 

C O S T O S D E OPERACIÓN 
M A R G E N B R U T O 

G a s t o s d e administración 
O t r o s i n g r e s o s 

( P E R D I D A ) D E L AÑO Y T O T A L 
R E S U L T A D O I N T E G R A L D E L AÑO 

Notas 

15 

16 

16 

31/12/2016 31/12/2015 
(en U.S. dólares) 

1 0 . 7 2 2 . 7 3 5 7 . 8 8 9 . 5 8 8 

( 1 0 . 1 2 3 . 7 4 8 ) 
5 9 8 . 9 8 7 

( 3 . 1 6 0 . 9 0 3 ) 
1 5 . 2 9 7 

( 8 . 2 6 1 . 3 6 0 ) 
( 3 7 1 . 7 7 2 ) 

( 1 . 5 7 0 . 3 4 3 ) 
2 . 0 6 6 

( 2 . 5 4 6 . 6 1 9 ^ ( 1 . 9 4 0 0 4 9 ^ 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s financieros 



COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. 
fSUCURSAL DE COMSA S.A.U.) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 zyxw

vutsrqponm
lkjihgfedcbaZ

Y
X

W
V

U
T

S
R

Q
P

O
N

M
LK

JIH
G

F
E

D
C

B
A

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

T r a n s f e r e n c i a a r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 
Pérdida 2 0 1 5 
Pérdida a c t u a r i a l 2 0 1 5 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 

T r a n s f e r e n c i a a r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 
Pérdida 2 0 1 6 
R e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 

Nota 

13 

13 

C a p i t a l s o c i a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2^  

2 . 0 0 0 

R e s u l t a d o s 
a c u m u l a d o s 

7 7 6 . 0 4 4 

( 7 0 6 . 3 6 5 ) 

6 9 . 6 7 9 

( 1 . 9 4 0 . 1 1 4 ) 

1 8 . 1 6 1 

R e s u l t a d o d e l 
e |e rc ic io (pérdida) 

u t i l i dad 
( e n U . S . dólares) 

( 7 0 6 . 3 6 5 ) 

7 0 6 . 3 6 5 
( 1 . 9 4 0 . 0 4 9 ) 

[ 1 . 9 4 0 . 0 4 9 ) 

1 . 9 4 0 . 0 4 9 
( 2 . 5 4 6 . 6 1 9 ) 

O t r o s 
r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s 

i 6 5 1 

6 5 

T o t a l 

7 1 . 6 7 9 

( 1 . 9 4 0 . 0 4 9 ) 
[ 6 5 ) 

n . 8 6 8 . 4 3 5 ) 

( 2 . 5 4 6 . 6 1 9 ) 
1 8 . 1 6 1 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 13 2 . 0 0 0 f 1 . 8 5 2 . 2 7 4 ) f 2 . 5 4 6 . 6 1 9 ) M . 3 9 6 . 8 9 3 ) 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

o s e L u i s A r t j ^ a g a 
p o d e r a d o G e n e r a l 

C e s a r C u t i u p a l a 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. 
fSUCURSAL DE COMSA S.A.U.) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Nota zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F L U J O S D E C A J A D E A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN: 
E f e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s 
E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 
O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o s 
I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e 
E f e c t i v o n e t o d e a c t i v i d a d e s d e operación 

F L U J O S D E C A J A D E ( E N ) A C T I V I D A D E S D E 
F I N A N C I A M I E N T O 
Variación e n o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
E f e c t i v o n e t o d e ( e n ) a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o 

F L U J O S D E C A J A ( E N ) A C T I V I D A D E S D E I N V E R S I O N : 
A d i c i o n e s y b a j a s d e m a q u i n a r i a , m u e b l e s y e q u i p o . N e t o 
E f e c t i v o n e t o ( e n ) a c t i v i d a d e s d e inversión 

C A J A Y E Q U I V A L E N T E S D E C A J A : 
I n c r e m e n t o ( d e c r e m e n t o ) n e t o d u r a n t e e l año 
S a l d o a l i n i c i o d e l año 

F I N D E L AÑO 

U T I L I D A D ( P E R D I D A ) N E T A 
A j u s t e s p a r a r e c o n c i l i a r l a u t i l i d a d n e t a 

Depreciación 
O t r o s créditos ( c a r g o s ) a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 
C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
O t r o s a c t i v o s c o r r i e n t e s 
C u e n t a s p o r p a g a r 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
P a s i v o s a c u m u l a d o s 

E F E C T I V O N E T O D E ( E N ) A C T I V I D A D E S D E O P E R A C I O N 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 
(en U.S. dólares) 

1 1 . 8 2 3 . 5 9 5 7 . 1 6 7 . 9 7 0 
( 1 1 . 7 5 3 . 7 4 9 ) ( 6 . 2 4 6 . 4 1 4 ) 

3 3 . 4 5 8 2 . 0 0 1 

1 0 3 . 3 0 4 9 2 3 . 5 5 7 

( 1 7 3 . 4 1 4 ) ( 2 3 0 . 4 2 1 ) 
( 1 7 3 . 4 1 4 ) ( 2 3 0 . 4 2 1 ) 

2 6 . 9 1 0 ( 7 . 3 0 3 ) 
2 6 . 9 1 0 ( 7 . 3 0 3 ) 

( 4 3 . 2 0 0 ) 6 8 5 . 8 3 3 
1 . 0 0 6 . 3 5 2 3 2 0 . 5 1 9 

9 6 3 . 1 5 2 1 . 0 0 6 . 3 5 2 

( 2 . 5 4 6 . 6 1 9 ) ( 1 . 9 4 0 . 0 4 9 ) 

3 5 . 2 4 4 
1 8 . 1 6 1 

1 . 1 0 0 . 8 5 9 ( 7 2 0 . 6 6 2 ) 
2 1 . 1 9 1 

( 2 4 5 . 2 1 3 ) ( 1 5 4 . 2 2 5 ) 
2 . 2 9 1 . 9 8 0 3 . 3 3 4 . 5 8 2 
( 5 2 6 . 9 6 1 ) ( 1 . 0 2 1 ) 

( 1 0 . 0 9 4 ) 3 6 9 . 6 8 8 

1 0 3 . 3 0 4 9 2 3 . 5 5 7 

J i b s e L u i s Áftfeaga César C u t i u p a l a 
\ p o d e r a d o G e n e r a l C o n t a d o r G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. 
fSUCURSAL DE COMSA S.A.U.1 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C O M S A S . A . S O C I E D A D U N I P E R S O N A L , e s u n a S u c u r s a l d e C O M S A S . A . U . d e 
España, s e constituyó p o r p r o t o c o l i z a c i o n e s e f e c t u a d a s e l 7 d e o c t u b r e y 2 5 d e 
n o v i e m b r e d e l 2 0 1 0 ; y e s c r i t u r a o t o r g a e l 7 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 , a n t e e l N o t a r i o 
Cuadragésimo d e l D i s t r i t o M e t r o p o l i t a n o d e Q u i t o . F u e a u t o r i z a d a p o r l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías p a r a o p e r a r e n e l E c u a d o r m e d i a n t e Resolución N o . 
S C . I J . D J C P T E . Q . 1 0 . 5 3 7 2 d e l 9 d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 y s e h a i n s c r i t o e n e l R e g i s t r o 
M e r c a n t i l d e l D i s t r i t o M e t r o p o l i t a n o d e Q u i t o , e l 1 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 . 

E l d o m i c i l i o d e l a S u c u r s a l está e n e l E c u a d o r D i s t r i t o M e t r o p o l i t a n o d e Q u i t o u b i c a d o e n 
e l cantón P i c h i n c h a , p r o v i n c i a d e Q u i t o . 

S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a ejecución d e o b r a s públicas y p r i v a d a s d e c u a l q u i e r c l a s e , 
t a n t o c i v i l e s o c u a l q u i e r o t r o t i p o , e s p e c i a l m e n t e i n f r a e s t r u c t u r a s , n i v e l a c i o n e s d e 
t e r r e n o s , d e s m o n t e s , t e n d i d o s d e líneas eléctricas e n t r e o t r a s . 

L a información c o n t e n i d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a 
administración d e l a S u c u r s a l . 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 Declaración  d e c u m p l i m i e n t o - L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB). 

2.2 M o n e d a f u n c i o n a l - L a m o n e d a f u n c i o n a l d e l a S u c u r s a l e s e l Dólar d e l o s 
E s t a d o s U n i d o s d e América ( U . S . dólar), e l c u a l e s l a m o n e d a d e circulación e n e l 
E c u a d o r . 

2.3 I n v e r s i o n e s e n n e g o c i o s c o n j u n t o s - U n n e g o c i o c o n j u n t o e s u n a c u e r d o 
c o n j u n t o p o r e l c u a l C o m s a S . A . S o c i e d a d U n i p e r s o n a l ( S t i r ^ i i r s a l d e C o m s a 
S . A . U . ) y l a s p a r t e s q u e t i e n e n c o n t r o l c o n j u n t o d e l a c u e r d o t i e n e n d e r e c h o a l o s 
a c t i v o s n e t o s d e l a c u e r d o c o n j u n t o . C o n t r o l c o n j u n t o e s e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l 
p a r a c o m p a r t i r e l c o n t r o l d e u n a c u e r d o , q u e sólo e x i s t e c u a n d o l a s d e c i s i o n e s 
s o b r e l a s a c t i v i d a d e s r e l e v a n t e s r e q u i e r e n e l c o n s e n t i m i e n t o unánime d e l a s p a r t e s 
q u e c o m p a r t e n e l c o n t r o l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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C o n f o r m e a l método d e participación, l o s n e g o c i o s c o n j u n t o s s e c o n t a b i l i z a n e n e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l c o s t o , y e s a j u s t a d a p o s t e r i o r m e n t e p a r a 
r e c o n o c e r l a p a r t e d e l a g a n a n c i a o pérdida y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e l 
n e g o c i o c o n j u n t o . L a s pérdidas d e u n n e g o c i o c o n j u n t o e n e x c e s o r e s p e c t o a l a 
participación s e r e c o n o c e n s i e m p r e y c u a n d o h a y a contraído a l g u n a obligación 
l e g a l o implícita o h a y a h e c h o p a g o s e n n o m b r e d e l n e g o c i o c o n j u n t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B a s e s de preparación  - L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , f u e r o n p r e p a r a d o s 
s o b r e b a s e s c o n t a b l e s a p l i c a b l e s a u n a e m p r e s a e n m a r c h a , l a s q u e prevén l a 
realización d e a c t i v o s y cancelación d e p a s i v o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o . 
C o m o s e d e s p r e n d e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . L a S u c u r s a l h a i n c u r r i d o 
e n pérdidas r e c u r r e n t e s d e U S D 2 . 5 y U S D 1 . 9 m i l l o n e s d u r a n t e e l año t e r m i n a d o 
e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 r e s p e c t i v a m e n t e , y a l a f e c h a , i o s p a s i v o s 
c o r r i e n t e s e x c e d e n a l t o t a l d e a c t i v o s c o r r i e n t e s e n U S D 5 . 1 y U S D 1 . 5 m i l l o n e s 
r e s p e c t i v a m e n t e . E s t a s s i t u a c i o n e s i n d i c a n , q u e l a continuación d e l a S u c u r s a l 
c o m o n e g o c i o e n m a r c h a y l a generación d e o p e r a c i o n e s r e n t a b l e s d e p e n d e n d e l 
l o g r o d e l o s r e s u l t a d o s d e e v e n t o s f u t u r o s , l a S u c u r s a l a c t u a l m e n t e c u e n t a c o n e l 
a p o y o f i n a n c i e r o d e s u C a s a M a t r i z . 

2 . 4 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s de e f e c t i v o - I n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
líquidos, q u e s e p u e d e n t r a n s f o r m a r rápidamente e n e f e c t i v o e n u n p l a z o i n f e r i o r a 
t r e s m e s e s . L o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s s o n p r e s e n t a d o s c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n 
e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s i s e g e n e r a n . 

2 . 5 P r o p i e d a d e s y e q u i p o s -

2 . 5 . 1 Medición  e n el m o m e n t o d e i r e c o n o c i m i e n t o - L a s p a r t i d a s d e 
p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

E l c o s t o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más 
t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación y l a p u e s t a e n 
c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o 

2 . 5 . 2 Medición  p o s t e r i o r al r e c o n o c i m i e n t o : m o d e l o d e l c o s t o - Después d e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d a s a i c o s t o 
m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l 
período e n q u e s e p r o d u c e n . 

2 . 5 . 3 Método  de depreciación  y vidas  útiles  - E l c o s t o d e p r o p i e d a d e s y 
e q u i p o s s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método d e l i n e a r e c t a . L a v i d a útil 
e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e depreciación s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e 
c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o 
s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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A continuación, s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y 
e q u i p o s y l a s v i d a s útiles u s a d a s e n e l cálculo d e i a depreciación: 

ítem V i d a útil f e n años) 

M a q u i n a r i a e i n s t a l a c i o n e s técnicas 1 0 
Vehículos 5 
M u e b l e s y e q u i p o s d e o f i c i n a 1 0 
E q u i p o s d e computación 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.6zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s - A l f i n a l d e c a d a período, l a S u c u r s a l evalúa 
l o s v a l o r e s e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s a f i n d e d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n i n d i c a t i v o d e 
q u e e s t o s a c t i v o s h a n s u f r i d o a l g u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . E n t a l c a s o , s e c a l c u l a 
e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a f i n d e 
d e t e r m i n a r e l a l c a n c e d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o { d e h a b e r a l g u n a ) . L a s pérdidas y 
r e v e r s i o n e s p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s . 

2 . 7 I m p u e s t o s - E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r 
p a g a r c o r r i e n t e . 

2 . 7 . 1 I m p u e s t o c o r r i e n t e - S e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l año. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a 
l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n o 
serán g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . E l p a s i v o d e l a S u c u r s a l p o r c o n c e p t o d e l 
i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s a p r o b a d a s a l f i n a l 
d e c a d a período. 

2 . 8 P r o v i s i o n e s - S e r e c o n o c e n c u a n d o l a S u c u r s a l t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( y a 
s e a l e g a l o implícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e l a 
S u c u r s a l t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s 
económicos, p a r a c a n c e l a r l a obligación, y p u e d e h a c e r s e u n a estimación f i a b l e d e l 
i m p o r t e d e l a obligación. 

2 . 9 C o n t r a t o s o n e r o s o s - S i l a S u c u r s a l t i e n e u n c o n t r a t o o n e r o s o , l a s o b l i g a c i o n e s 
p r e s e n t e s q u e s e d e r i v e n d e l m i s m o d e b e n s e r r e c o n o c i d a s y m e d i d a s c o m o u n a 
provisión. U n c o n t r a t o o n e r o s o e s a q u e l e n e l q u e l o s c o s t o s i n e v i t a b l e s d e c u m p l i r 
c o n l a s o b l i g a c i o n e s c o m p r o m e t i d a s , s o n m a y o r e s q u e l o s b e n e f i c i o s q u e s e 
e s p e r a n r e c i b i r d e l m i s m o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión d e b e s e r l a m e j o r estimación d e l d e s e m b o l s o 
n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , a l f i n a l d e c a d a período, t e n i e n d o 
e n c u e n t a l o s riesgos y l a s i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

2 . 1 0 Garantías  - L a s p r o v i s i o n e s p a r a e l c o s t o e s p e r a d o d e o b l i g a c i o n e s p o r garantías 
e n l a v e n t a d e b i e n e s s e r e c o n o c e n a l a f e c h a d e l a v e n t a d e l o s p r o d u c t o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s , a l m e j o r e s t i m a d o d e l o s d e s e m b o l s o s r e q u e r i d o s p a r a c a n c e l a r 
l a obligación d e l a S u c u r s a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 1 1 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

2 . 1 1 . 1 B e n e f i c i o s d e f i n i d o s :zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o - E l 
c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s (jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r 
d e s a h u c i o ) e s d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o e l Método d e l a U n i d a d d e Crédito 
P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a 
período. 

L o s c o s t o s p o r s e r v i c i o p r e s e n t e y p a s a d o s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l 
año e n e l q u e s e g e n e r a n , así c o m o e l interés f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r l a 
obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o . 

• R e c o n o c i m i e n t o de i n g r e s o s - S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a 
contraprestación c o b r a d azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o 
d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a S u c u r s a i p u e d a 
o t o r g a r . E n l azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Prestación de servicios s e r e c o n o c e n p o r r e f e r e n c i a a l e s t a d o d e 
terminación d e l c o n t r a t o . E l e s t a d o d e terminación d e l c o n t r a t o s e d e t e r m i n a 
d e l a s i g u i e n t e m a n e r a 

L o s h o n o r a r i os p o r i n s t a l a c i o n es se r e c o n o c en c o m o i n g r e s os d e a c t i v i d a d es o r d i n a r i as 
p o r r e f e r e n c ia a l e s t a do d e terminación d e l a instalación, d e t e r m i n a do c o m o l a 
proporción d el t i e m p o t o t a l e s l i m a do p a ra i n s t a l ar q u e h a ya t r a n s c u r r i do a l finalizar 
c a da período; 

L o s h o n o r a r i o s d e s e r v i c i o i n c l u i d o s e n e l p r e c i o d e l o s p r o d u c t o s s e 
r e c o n o c e n p o r r e f e r e n c i a a l a proporción d e l c o s t o t o t a l d e l s e r v i c i o p r e s t a d o 
p a r a e l p r o d u c t o v e n d i d o , c o n s i d e r a n d o l a s t e n d e n c i a s históricas e n e l número 
d e s e r v i c i o s r e a l m e n t e p r e s t a d o s s o b r e b i e n e s v e n d i d o s e n e l p a s a d o ; y , 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t o s s e r e c o n o c e n a l a s t a s a s c o n t r a c t u a l e s 
e n l a m e d i d a e n q u e s e i n c u r r a n e n h o r a s d e producción y g a s t o s d i r e c t o s . 

2 . 1 2 I n g r e s o s p o r d i v i d e n d o s e i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s - E l i n g r e s o p o r d i v i d e n d o s d e 
l a s i n v e r s i o n e s e n a c c i o n e s e s r e c o n o c i d o u n a v e z q u e s e h a n e s t a b l e c i d o l o s 
d e r e c h o s d e l o s a c c i o n i s t a s p a r a r e c i b i r e s t e p a g o . 

L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e g i s t r a d o s s o b r e u n a b a s e d e t i e m p o , c o n 
r e f e r e n c i a a l c a p i t a l p e n d i e n t e y a l a t a s a d e interés e f e c t i v a a p l i c a b l e . 

2 . 1 3 C o s t o s y G a s t o s - S e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e 
r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e 
h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l período más c e r c a n o e n e l q u e s e 
c o n o c e n . 

2 . 1 4 Compensación  d e s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s - C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , t a m p o c o l o s i n g r e s o s y g a s t o s , 
s a l v o a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e l a compensación s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r 
a l g u n a n o r m a y e s t a presentación s e a e l r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a transacción. 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r 
u n a n o r m a l e g a l , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a S u c u r s a l t i e n e l a 
intención d e l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o 
d e l p a s i v o d e f o r m a simultánea, s e p r e s e n t a n n e t o s e n r e s u l t a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 1 5 A c t i v o s f i n a n c i e r o s -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n y d a n d e b a j a a 
l a f e c h a d e negociación c u a n d o s e r e a l i z a u n a c o m p r a o v e n t a d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o y s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e , más l o s c o s t o s d e l a 
transacción, e x c e p t o p o r a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , l o s c u a l e s s o n i n i c i a l m e n t e m e d i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e 
y c u y o s c o s t o s d e l a transacción s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s s o n p o s t e r i o r m e n t e m e d i d o s e n s u 
t o t a l i d a d a l c o s t o a m o r t i z a d o o a l v a l o r r a z o n a b l e y s e p r e s e n t a n e n a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s , e x c e p t o a q u e l l o s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s i n f e r i o r e s a 1 2 m e s e s a 
p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s 
c o r r i e n t e s . 

L a S u c u r s a l c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías a v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u 
v e n c i m i e n t o , c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r { c u e n t a s 
p o r c o b r a r ) y a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a . L a clasificación 
d e p e n d e d e l propósito c o n e l q u e s e a d q u i r i e r o n l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . L a 
administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s e n e l 
m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

2 . 1 6 C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r - S o n a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n 
m e r c a d o a c t i v o . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n a l c o s t o 
a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r 
d e t e r i o r o . 

2 . 1 7 P a s i v o s f i n a n c i e r o s e i n s t r u m e n t o s de p a t r i m o n i o e m i t i d o s p o r l a S u c u r s a l -
L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a y p a t r i m o n i o s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s 
o c o m o p a t r i m o n i o d e c o n f o r m i d a d c o n l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e a m e n o s q u e l a 
S u c u r s a l t e n g a d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l d e d i f e r i r e l p a g o d e l a obligación p o r l o 
m e n o s 1 2 m e s e s después d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a : 

2 . 1 8 C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r - S o n p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s , n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n 
m e r c a d o a c t i v o . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n a l c o s t o 
a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . 

2 . 1 9 P a s i v o s p o r c o n t r a t o s de garantía  f i n a n c i e r a - S e m i d e n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r 
r a z o n a b l e , y s i n o s o n d e s i g n a d o s c o m o i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , s e m i d e n p o s t e r i o r m e n t e a l m a y o r e n t r e : 

e l i m p o r t e d e t e r m i n a d o d e a c u e r d o c o n l a N I C 3 7zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Provisiones, Pasivos 
Contingentes y Activos Contingentes; y 

e l i m p o r t e i n i c i a l m e n t e r e c o n o c i d o m e n o s , c u a n d o s e a a p r o p i a d o , l a 
amortización a c u m u l a d a r e c o n o c i d a d e a c u e r d o c o n l a s políticas d e 
r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s o r d i n a r i o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 2 0 Baja d e un  p a s i v o f i n a n c i e r o -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA L a S u c u r s a l d a d e b a j a u n p a s i v o f i n a n c i e r o s i , y 
s o l o s i , e x p i r a n , c a n c e l a n o c u m p l e n s u s o b l i g a c i o n e s . 

2 . 2 1 Aplicación  d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de Información  F i n a n c i e r a n u e v a s y 
r e v i s a d a s 

L a S u c u r s a l n o h a a p l i c a d o l a s s i g u i e n t e s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a ( N I I F ) n u e v a s y r e v i s a d a s q u e h a n s i d o e m i t i d a s p e r o aún n o s o n 
e f e c t i v a s : 

N I I F 

N I I F 9 

N I I F 1 5 

M o d i f i c a c i o n e s a l a 
N I C 1 
M o d i f i c a c i o n e s a l a 
N I C 1 6 y l a N I C 3 8 

M o d i f i c a c i o n e s a l a s 
N I I F 

Título 

I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

I n g r e s o s p r o c e d e n t e s d e 
c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s 

I n i c i a t i v a s d e revelación 

Clarificación d e l o s métodos 
a c e p t a b l e s d e depreciación y 
amortización 

M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F C i c l o 
2 0 1 2 - 2 0 1 4 

E f e c t i v a a p a r t i r d e 
períodos q u e 
i n i c i e n e n o 
después d e 

E n e r o 1 , 2 0 1 8 

E n e r o 1 , 2 0 1 7 
E n e r o 1 . 2 0 1 6 

E n e r o 1 , 2 0 1 6 

E n e r o 1 . 2 0 1 6 

S e p e r m i t e l a aplicación a n t i c i p a d a d e e s t a s n o r m a s n u e v a s y r e v i s a d a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F r e q u i e r e 
q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s 
i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a 
valuación y presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . E n opinión d e l a Administración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n 
b a s a d o s e n l a m e j o r utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s 
podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

A continuación, s e p r e s e n t a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s críticos q u e l a 
administración d e l a S u c u r s a l h a u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l o s c r i t e r i o s 
c o n t a b l e s : 

3 . 1 D e t e r i o r o d e a c t i v o s - A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a período, o e n a q u e l l a f e c h a 
q u e s e c o n s i d e r e n e c e s a r i o , s e a n a l i z a e l v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r s i 
e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e d i c h o s a c t i v o s h u b i e r a n s u f r i d o u n a pérdida p o r 
d e t e r i o r o . E n c a s o d e q u e e x i s t a algún i n d i c i o s e r e a l i z a u n a estimación d e l 
i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o a c t i v o . S i s e t r a t a d e a c t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e n o 
g e n e r a n f l u j o s d e e f e c t i v o d e f o r m a i n d e p e n d i e n t e , s e e s t i m a l a r e c u p e r a b i l i d a d d e 
l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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3 . 2 P r o v i s i o n e s p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E l v a l o r p r e s e n t e d e 
l a s p r o v i s i o n e s p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s a d e f i n i d o s d e p e n d e d e v a r i o s 
f a c t o r e s q u e s o n d e t e r m i n a d o s e n función d e u n cálculo a c t u a r i a l b a s a d o s e n 
v a r i o s s u p u e s t o s . E s t o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e 
e s t a s o b l i g a c i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n l o s 
s u p u e s t o s i m p a c t a e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a s p r o v i s i o n e s d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

E l a c t u a r i o c o n t r a t a d o p o r l a S u c u r s a l p a r a r e a l i z a r e l cálculo a c t u a r i a l , u t i l i z a t a 
t a s a d e d e s c u e n t o , l a t a s a d e m o r t a l i d a d y d e rotación a l f i n a l d e c a d a año 
r e p o r t a d o s p o r l a administración d e l a S u c u r s a l . L a t a s a d e d e s c u e n t o e s l a t a s a 
d e interés q u e d e b e s e r u t i l i z a d a p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s 
f u t u r o s d e c a j a e s t i m a d o s q u e s e e s p e r a v a n a s e r r e q u e r i d o s p a r a c u m p l i r c o n l a 
obligación d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

3 . 3 Estimación  de vidas  útiles  de p r o p i e d a d e s y e q u i p o s - L a estimación d e l a s 
v i d a s útiles y e l v a l o r r e s i d u a l s e efectúan d e a c u e r d o a l o m e n c i o n a d o e n l a N o t a 2 

3 . 4 El c o n t r o l s o b r e l o s C o n s o r c i o s e n l o s q u e l a S u c u r s a l P a r t i c i p a - E n l a N o t a 7 
s e d e s c r i b e l a s p a r t i c i p a c i o n e s q u e m a n t i e n e l a S u c u r s a l s o b r e l o s C o n s o r c i o s e n 
l o s q u e p a r t i c i p a . 

L o s d i r e c t o r e s d e l a S u c u r s a l e v a l u a r o n s i t i e n e c o n t r o l s o b r e l o s i n t e r e s e s e n l o s 
C o n s o r c i o s y d e t e r m i n a r o n q u e t i e n e l a c a p a c i d a d práctica d e d i r i g i r l a s a c t i v i d a d e s 
r e l e v a n t e s . A l f o r m u l a r s u j u i c i o , l o s d i r e c t o r e s c o n s i d e r a r o n l o s a c u e r d o s y e l 
tamaño r e l a t i v o d e l a s p a r t i c i p a c i o n e s y dispersión d e p r o p i e d a d d e l o s demás 
s o c i o s . Después d e l a evaluación, l o s d i r e c t o r e s d i e r o n l a conclusión d e q u e l a 
S u c u r s a l t i e n e u n interés d e v o t o s u f i c i e n t e m e n t e d o m i n a n t e p a r a d i r i g i r l a s 
a c t i v i d a d e s r e l e v a n t e s d e l o s C o n s o r c i o s , p o r t a n t e , l a S u c u r s a l t i e n e c o n t r o l s o b r e 
e l l o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o e s c o m o s i g u e : 

C a j a s c h i c a s 
B a n c o P i c h i n c h a C . A . 
B a n c o I n t e r n a c i o n a l 

I n v e r s i o n e s - B a n c o P i c h i n c h a C . A . 

31/12/2016 31/12/2015 
( e n U . S . dólares) 

1 . 0 0 0 
4 7 9 , 6 1 4 
1 0 0 , 0 7 7 

3 8 2 . 4 6 1 

3 , 5 0 0 
8 4 1 , 2 8 1 
1 6 1 , 5 7 1 

T o t a l 9 6 3 . 1 5 2 1 . 0 0 6 . 3 5 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r e s c o m o 
s i g u e : 

31/12/2016 31/12/2015 

( e n U . S . dólares) 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : 

C l i e n t e s 

R e l a c i o n a d a s 

S u b t o t a l 

1 1 1 . 8 4 5 

3 . 1 1 4 . 0 5 9 

3 . 2 2 5 . 9 0 4 

3 , 2 2 8 , 8 3 4 

3 3 7 . 0 5 8 

3 . 5 6 5 . 8 9 2 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 

E m p l e a d o s 

A n t i c i p o s 

O t r o s 

S u b t o t a l 

3 4 2 
1 , 2 8 8 , 5 5 2 

3 8 8 

1 . 2 8 9 . 2 8 2 

3 , 4 5 4 

1 , 4 7 7 , 7 7 1 

2 2 . 3 8 0 

1 . 5 0 3 . 6 0 5 

T o t a l 4 - 5 1 5 - 1 R 6 5 0 6 9 . 4 9 7 

6 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

U n r e s u m e n d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e s c o m o s i g u e : 

31/12/2016 31/12/2015 
( e n U . S . dólares) 

C o s t o s o valuación 2 2 7 , 9 9 2 2 7 9 , 9 3 9 
Depreciación a c u m u l a d a y d e t e r i o r o ( 1 1 1 . 9 0 0 ) ( 1 3 6 . 9 3 6 ) 

T o t a l 1 1 6 . 0 9 3 1 4 3 . 0 0 3 

ESPACIO EN BLANCO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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L o s m o v i m i e n t o s d e l c o s t o d e m a q u i n a r i a , m u e b l e s y e q u i p o s f u e r o n c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Saldo al 31 de diciembre de 2015 
Venta y Baja 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 

Peprec/ac/ó/í 
Saldo al 31 de diciembre de 2015 
Adquisición 
Venta y Baja 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 

Neto al 31 de diciembre de 2016 

Maquinaría e 
instalaciones 

técnicas 

155.671 

Utilitajey ^̂ "«̂ '«7 Equipos de ^. , 
. .•' : equipos de , Vehículos 
herramientas of¡cJna computación 

155.671 

57.918 
56,365 

(40.798) 

73.485 

82.186 

17.985 

17 985 

7.694 
1.798 

9492 

(en U.S. dólares) 

8.493 

11,344 

11-344 

3.173 
1.069 

4.242 

7.102 

17.724 

17.724 

13.246 
1.828 

15.074 

77.215 
(51.947) 

25.268 

54.905 
5.349 

(50.648) 

9-606 

15.662 

Total 

279.939 
(51.947) 

227.992 

136.936 
66.410 

(91,446) 

111.900 

116.093 

7 INVERSIÓN E N N E G O C I O S CONJUNTOS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , l a S u c u r s a l m a n t i e n e u n a participación e n l o s s i g u i e n t e s 
c o n s o r c i o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7.1 " C o n s o r c i o el Cañar"- E l 1 9 d e j u n i o d e l 2 0 1 2 , l a S u c u r s a l firmó u n c o n t r a t o d e 
c o n s o r c i o c o n l a compañía F . Y . B C o n s t r u c c i o n e s S . A . , p a r a f o r m a r e l c o n s o c i o 
d e n o m i n a d o " C o n s o r c i o e l Cañar", a l c u a l s e l e adjudicó e l p r o y e c t o "Ampliación y 
m e j o r a m i e n t o d e l a a v e n i d a 1 6 d e a b r i l d e l a c i u d a d d e A z o g u e s " , e l p o r c e n t a j e d e 
participación e s 4 9 % p a r a C o m s a S . A . S o c i e d a d U n i p e r s o n a l y 5 1 % p a r a F . Y . B 
C o n s t r u c c i o n e s S . A . 

P a r a e l p r o y e c t o "Ampliación y m e j o r a m i e n t o d e l a A v e n i d a 1 6 d e a b r i l d e l a c i u d a d 
d e A z o g u e s " s e firmó u n c o n t r a t o e n t r e e l C o n s o r c i o Cañar y e l M i n i s t e r i o d e 
T r a n s p o r t e y o b r a s p u b l i c a s . 

E S P A C I O E N B L A N C O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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U n r e s u m e n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l " C o n s o r c i o e l Cañar" a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31/12/2016 31/12/2015 

( e n U . S . dólares) 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
A c t i v o s n o c o n - i e n t e s 
P a s i v o s c o r r i e n t e s 

1 3 6 , 5 9 3 

( 5 3 9 . 2 8 1 ) 

1 9 8 , 4 6 2 
1 1 , 6 1 1 

( 5 0 6 . 4 4 1 ) 

Inversión n e t a ( 4 0 2 . 6 8 8 ) ( 2 9 6 , 3 6 8 ) 

4 9 % d e participación q u e l a S u c u r s a l 
m a n t i e n e e n e l C o n s o r c i o E l Cañar 

M 9 7 . 3 1 7 ) ' 1 4 5 . 2 2 0 ^ 

I n g r e s o s 
G a s t o s ( 1 0 6 . 3 2 1 ) 

155 
( 9 3 , 5 7 1 ) 

(Pérdida) n e t a ( 1 0 6 , 3 2 1 ) ( 9 3 , 4 1 6 ) 

4 9 % d e participación i n g r e s o (pérdida) 
r e c o n o c i d o c o m o v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l ( 5 2 . 0 9 7 ) ( 4 5 . 7 7 4 ^ 
q u e l a S u c u r s a l m a n t i e n e e n e l C o n s o r c i o 

Consorcio "Comsa - RM"- E l 2 8 d e o c t u b r e d e l 2 0 1 4 , l a S u c u r s a l firmó u n 
c o n t r a t o d e c o n s o r c i o c o n e l I n g . S a n t i a g o A l f o n s o L o a i z a M a n c h e n o p a r a 
c o n f o r m a r e l c o n s o r c i o d e n o m i n a d o " C o m s a - R M " , al c u a l s e le a d j u d i c o e l 
p r o y e c t o "Construcción d e l n u e v o e d i f i c i o t e r m i n a l , n u e v a t o r r e d e c o n t r o l , 
n u e v o h a n g a r S . C . I . n u e v a p l a t a f o r m a d e a e r o n a v e s y s i s t e m a d e a l c a n t a r i l l a d o 
p l u v i a l d e l a e r o p u e r t o F r a n c i s c o d e O r e l l a n a d e l e l C o c a , u b i c a d o e n l a 
p r o v i n c i a d e O r e l l a n a " , e l p o r c e n t a j e d e participación e s p a r a la e m p r e s a 
C O M S A e l 5 0 % y e l I n g . S a n t i a g o L o a i z a e l 5 0 % . 

P a r a e l p r o y e c t o "Construcción d e l n u e v o e d i f i c i o t e r m i n a l , n u e v a t o r r e d e c o n t r o l , 
n u e v o h a n g a r S . C . I . n u e v a p l a t a f o r m a d e a e r o n a v e s y s i s t e m a d e a l c a n t a r i l l a d o 
p l u v i a l d e l a e r o p u e r t o F r a n c i s c o d e O r e l l a n a d e l e l C o c a , u b i c a d o e n l a p r o v i n c i a d e 
O r e l l a n a " s e firmó u n c o n t r a t o e n t r e e l C o n s o r c i o C o m s a R M y el M i n i s t e r i o d e 
T r a n s p o r t e y O b r a s P u b l i c a s c u y a cuantía e s d e U S D 1 4 ' 8 9 2 , 0 5 1 e l 6 d e 
n o v i e m b r e d e 2 0 1 4 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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U n r e s u m e n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l C o n s o r c i o " C o m s a - R M " a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31/12/2016 31/12/2015 

( e n U . S . dólares) 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 2 . 7 3 2 . 9 9 7 4 , 8 3 9 . 2 8 9 
A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 3 2 . 5 2 6 4 3 , 1 6 4 
P a s i v o s c o r r i e n t e s ( 1 4 1 . 5 2 6 ) ( 4 . 8 0 5 , 7 6 1 ) 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s ( 2 . 5 8 8 . 3 5 1 ) ( 3 4 . 3 1 1 ) 

A c t i v o s n e t o s 3 5 , 6 4 6 4 2 , 3 8 2 

5 0 % d e participación q u e l a S u c u r s a l g ^ o p i 1 9 1 
m a n t i e n e e n e l C o n s o r c i o C o m s a R M ' = ' 

I n g r e s o s 1 8 9 . 1 3 8 6 , 2 5 7 . 2 8 8 
G a s t o s • ( 1 8 9 . 7 8 1 ) ( 6 . 2 5 0 . 3 8 2 ) 

U t i l i d a d (Pérdida) n e t a ( 6 4 3 ) 6 . 9 0 6 

5 0 % d e participación i n g r e s o (pérdida) 
r e c o n o c i d o c o m o v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l ( 3 2 2 ) 3 . 4 5 3 
q u e l a S u c u r s a l m a n t i e n e e n e l C o n s o r c i o , 

"Consorcio Gualaceo - Limón"- E l 2 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , l a S u c u r s a l firmó u n 
c o n t r a t o d e c o n s o r c i o c o n e l I n g . E d g a r R e m i g i o O c h o a M a l d o n a d o p a r a c o n f o r m a r 
el c o n s o r c i o " C o n s o r c i o G u a l a c e o - Limón", a l c u a l s e l e adjudicó el p r o y e c t o 
"Terminación d e l a construcción y m a n t e n i m i e n t o d e l a c a r r e t e r a G u a l a c e o - P l a n 
d e M i l a g r o , d e 6 0 . 7 7 k m d e l o n g i t u d , u b i c a d a e n l a s p r o v i n c i a s d e A z u a y y M o r o n a 
S a n t i a g o " , e l p o r c e n t a j e d e participación e s 4 9 % p a r a C O M S A y e l 5 1 % p a r a e l I n g . 
E d g a r R e m i g i o O c h o a M a l d o n a d o . 

P a r a e l p r o y e c t o "Terminación d e l a construcción y m a n t e n i m i e n t o d e l a c a r r e t e r a 
G u a l a c e o - P l a n d e M i l a g r o , d e 6 0 . 7 7 k m d e l o n g i t u d , u b i c a d a e n l a s p r o v i n c i a s d e 
A z u a y y M o r o n a S a n t i a g o " s e firmó u n c o n t r a t o e n t r e e l C o n s o r c i o G u a l a c e o -
Limón y e l M i n i s t e r i o d e T r a n s p o r t e y O b r a s P u b l i c a s c u y a cuantía e s d e U S D 
1 9 ' 4 5 0 , 2 5 1 c o n f e c h a 2 3 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 . 
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U n r e s u m e n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l " C o n s o r c i o G u a l a c e o - Limón" a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31/12/2016 31/12/2015 
( e n U . S . dólares) 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
P a s i v o s c o r r i e n t e s 
P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

3 . 4 6 8 . 8 9 9 

2 . 2 0 9 , 1 1 2 

( 2 . 1 3 9 . 8 6 2 ) 

( 4 . 3 4 6 . 2 9 7 ) 

3 . 4 7 9 . 3 6 7 

2 , 2 3 1 . 7 5 7 

( 6 , 2 9 5 , 1 7 3 ) 

( 9 6 . 4 9 4 ) 

A c t i v o s n e t o s ( 8 0 8 , 1 4 8 ) ( 6 8 0 . 5 4 4 ) 

4 9 % d e participación q u e l a S u c u r s a l 
m a n t i e n e e n e l C o n s o r c i o G u a l a c e o - Limón 

( 3 9 5 . 9 9 2 ) ( 3 3 3 . 4 6 6 ) 

I n g r e s o s 
G a s t o s 

1 , 6 6 8 . 1 2 4 

( 1 2 7 . 6 0 4 ) ( 2 . 3 5 3 . 7 6 2 ) 

U t i l i d a d (Pérdida) n e t a ( 1 2 7 , 6 0 4 ) ( 6 8 5 , 6 3 8 ) 

4 9 % d e participación i n g r e s o (pérdida) 
r e c o n o c i d o c o m o v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l 
q u e l a S u c u r s a l m a n t i e n e e n e l C o n s o r c i o 

( 6 2 . 5 2 6 1 ^ 3 3 5 . 9 6 3 ) 

Consorcio "COMSA - RIPCONCIV"- E l 1 3 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 , l a S u c u r s a l 
C o m s a S . A . S o c i e d a d U n i p e r s o n a l firmó u n c o n t r a t o d e c o n s o r c i o c o n l a compañía 
R i p c o n c i v C o n s t r u c c i o n e s C i v i l e s Cía. L t d a . , p a r a f o r m a r e l c o n s o r c i o d e n o m i n a d o 
"COMSA - RIPCONCIV, a l c u a l s e l e adjudicó e l p r o y e c t o "Rehabilitación d e l a vía 
férrea t r a m o R i o b a m b a - A m b a t o " ; e l p o r c e n t a j e d e participación e s 6 5 % p a r a 
C o m s a S . A . S o c i e d a d U n i p e r s o n a l y 3 5 % R i p c o n c i v C o n s t r u c c i o n e s C i v i l e s Cía. 
L t d a . I 

P a r a e l p r o y e c t o "Rehabilitación d e l a vía férrea t r a m o R i o b a m b a - A m b a t o " s e 
firmó u n c o n t r a t o e n t r e e l C o n s o r c i o " C O M S A — R I P C O N C I V " y l a E m p r e s a d e 
F e r r o c a r r i l e s d e E c u a d o r c u y a cuantía e s d e U S D 2 4 0 2 2 , 3 8 9 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 2 1 -



U n r e s u m e n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l C o n s o r c i o " C O M S A - R I P C O N C I V a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31/12/2016 31/12/2015 
( e n U . S . dólares) 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 4 . 6 4 4 5 9 2 , 3 0 8 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s - 5 7 8 , 6 2 1 

P a s i v o s c o r r i e n t e s : ( 1 . 1 8 9 . 2 9 1 ) 

Inversión n e t a 4 . 6 4 4 ( 1 8 , 3 6 2 ) 

6 5 % d e participación q u e l a S u c u r s a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3.o^Q ( 1 1 . 9 3 5 ) 
m a n t i e n e e n e l C o n s o r c i o C o m s a R i p c o n c i v ' uvo^t 

I n g r e s o s 1 4 4 . 9 6 9 74 
G a s t o s ( 1 0 8 . 5 7 7 ) ( 1 . 2 7 0 ) 

U t i l i d a d (Pérdida) n e t a 3 6 . 3 9 2 ( 1 , 1 9 6 ) 

6 5 % d e participación e i n g r e s o (pérdida) 
r e c o n o c i d o c o m o v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l 2 3 . 6 5 5 (777) 
q u e l a S u c u r s a l m a n t i e n e e n e l C o n s o r c i o 

Consorcio "Instalaciones hospital Yantzaza Comsa - Condesa"- E l 2 3 d e j u l i o 
d e l 2 0 1 3 , l a S u c u r s a l firmó u n c o n t r a t o d e c o n s o r c i o c o n l a compañía 
C o n s t r u c c i o n e s C i v i l e s d e l E c u a d o r S . A . C o n d e s a , p a r a c o n f o r m a r e l c o n s o c i o 
" I n s t a l a c i o n e s h o s p i t a l Y a n t z a z a C o m s a - C o n d e s a " , a l c u a l s e l e adjudicó e l 
p r o y e c t o "Construcción d e l h o s p i t a l básico Y a n t z a z a s e t e n t a ( 7 0 ) c a m a s e n l a 
p r o v i n c i a d e Z a m o r a C h i n c h i p e " , e l p o r c e n t a j e d e participación e s 7 0 % p a r a C o m s a 
S . A . S o c i e d a d U n i p e r s o n a l y 3 0 % p a r a C o n d e s a . E n e l 2 0 1 4 l a participación f u e 
d e l 5 0 % . 

P a r a e l p r o y e c t o "Construcción d e l h o s p i t a l básico Y a n t z a z a s e t e n t a ( 7 0 ) c a m a s e n 
l a p r o v i n c i a d e Z a m o r a C h i n c h i p e " s e firmó u n c o n t r a t o e n t r e e l C o n s o r c i o 
Y a n t z a z a y C R C C 1 4 T H B u r e a u G r o u p C o . L t d c u y a cuantía e s d e U S D 7 8 2 , 7 2 8 e l 
2 8 d e j u l i o d e 2 0 1 3 . 

ESPACION EN BLANCO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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U n r e s u m e n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l C o n s o r c i o " I n s t a l a c i o n e s h o s p i t a l 
Y a n t z a z a C o m s a - C o n d e s a " a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31/12/2016 31/12/2015 

{ e n U . S . dólares) 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 3 4 8 , 6 6 6 3 3 3 , 5 0 7 
A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 4 4 7 , 5 8 7 4 7 3 , 4 2 3 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 2 . 4 8 9 ( 8 5 8 , 8 4 5 ) 
P a s i v o s n o c o r r i e n t e s ( 8 5 7 . 4 1 0 ) : 

Inversión n e t a ( 5 8 . 6 6 8 ) ( 5 1 , 9 1 5 ) 

7 0 % d e participación q u e l a S u c u r s a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA . . . Q Q O \ 1 
m a n t i e n e e n e l  C o n s o r c i o Y a n t z a z a 

I n g r e s o s - 3 , 0 7 4 , 1 12  
G a s t o s ( 6 . 7 5 3)  ( 3 . 0 5 0 . 7 4 8)  

U t i l i d a d (Pé rd ida)  n e t a ( 6 , 7 5 3)  2 3 , 3 6 3  

7 0 % d e partic ipació n  e i n g r e s o (pé rd ida)  
r e c o n o c i d o c o mo v a l o r  p a t r i m o n i a l  p r o p o r c i o n a l  ( 4 . 7 2 71 1 6 . 3 54  
q u e l a S u c u r s a l  m a n t i e n e e n e l  C o n s o r c i o  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

U n r e s u m e n d e c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r e s c o m o s i g u e : 

31/12/2016 31/12/2015 

( e n U . S . dólares) 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s : 
P r o v e e d o r e s 6 . 2 7 2 . 6 1 8 2 . 5 9 4 , 5 7 2 

R e l a c i o n a d a s 1 . 6 3 9 . 8 1 8 1 . 2 4 3 . 6 4 8 

S u b t o t a l 7 . 9 1 2 . 4 3 0 3 . 8 3 8 , 2 2 0 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r : 

P r o v i s i o n e s 2 . 6 9 5 2 , 6 9 5 

A n t i d p o s c l i e n t e s 2 . 2 0 9 . 3 5 0 2 , 3 7 5 , 6 1 7 

O t r o s 7 . 7 2 8 1 . 6 2 3 . 6 9 8 

S u b t o t a l 2 . 2 1 9 . 7 7 3 4 . 0 0 2 . 0 1 0 

T o t a l 1 0 . 1 3 2 . 2 0 9 7 . 8 4 0 . 2 3 0 
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9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA IMPUESTOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9 . 1 A c t i v o s y p a s i v o s dei  año  c o r r i e n t e -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U n r e s u m e n d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r 
i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e s c o m o s i g u e : 

31/12/2016 31/12/2015 

( e n U . S . dólares) 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e : 
Crédito t r i b u t a r i o I V A - 1 3 7 . 7 3 1 
Crédito t r i b u t a r i o retención e n l a f u e n t e d e l I V A 5 4 4 . 1 0 8 2 7 4 , 9 1 1 
Crédito t r i b u t a r i o retención e n l a f u e n t e a l I R 1 8 7 . 8 7 1 9 1 , 7 3 6 

T o t a l 7 3 1 . 9 7 9 5 0 4 . 3 7 8 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e : 
I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o - I V A p o r p a g a r y ^ 

r e t e n c i o n e s 
Retención e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 6 1 6 2 2 7 7 3 7 

p o r p a g a r ' 

T o t a l 7 . 8 0 R 1 8 4 . 5 1 5 

9.2 Conciliación  tributarla  - c o n t a b l e del  i m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e - U n a 
reconciliación e n t r e l a u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y e l g a s t o p o r i m p u e s t o a 
l a r e n t a c o n - i e n t e , e s c o m o s i g u e 

31/12/2016 31/12/2015 
{ e n U . S . dólares) 

( 2 . 5 4 6 . 6 1 9 ) ( 1 . 9 4 0 , 0 4 9 ) 
(Pérdida) según e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
Participación a t r a b a j a d o r e s 
D i v i d e n d o s e x e n t o s v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l ( 2 3 . 6 5 5 ) ( 1 9 . 8 0 7 ) 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s 4 7 7 . 4 6 5 2 6 0 . 4 3 4 

(Pérdida) g r a v a b l e ( 2 . 0 9 2 , 8 0 9 ) ( 1 , 6 9 9 , 4 2 2 ) 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d a (1) : : 

A n t i c i p o c a l c u l a d o (2) 6 5 . 5 5 8 5 7 . 8 7 4 
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(1)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a t a r i f a p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s e 
c a l c u l a e n u n 2 2 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a distribución p a r a l o s años 2 0 1 6 y 
2 0 1 5 , y d e l 1 2 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a capitalización. L a S u c u r s a l m a n t u v o 
pérdidas d u r a n t e e l año 2 0 1 6 y 2 0 1 5 r e s p e c t i v a m e n t e , así c o m o u n i m p u e s t o 
c a u s a d o . 

(2) A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , s e d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a mínimo e l v a l o r 
d e l a n t i c i p o c a l c u l a d o , e l c u a l r e s u l t a d e l a s u m a matemática d e l 0 . 4 % d e l a c t i v o , 
0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 4 % d e i n g r e s o s g r a v a d o s y 0 . 2 % d e c o s t o s y g a s t o s 
d e d u c i b l e s . E s t e v a l o r s e liquidará e n l a declaración d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año 
2 0 1 6 . 

P a r a e l año 2 0 1 6 , l a S u c u r s a l determinó c o m o a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e U S $ 
6 5 . 5 5 8 . 

L a s d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o s n o h a n s i d o r e v i s a d a s p o r l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y 
s o n s u s c e p t i b l e s d e revisión. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9.3 A s p e c t o s Tributarios 

E l 2 0 d e m a y o d e l 2 0 1 6 , s e emitió l a L e y Orgánica d e S o l i d a r i d a d y d e 
C o r r e s p o n s a b i l i d a d c i u d a d a n a p a r a l a Reconstrucción y reactivación d e l a s z o n a s 
a f e c t a d a s p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e 2 0 1 6 , a continuación, s e d e t a l l a n l o s 
a s p e c t o s más i m p o r t a n t e s d e l a m e n c i o n a d a L e y : 

S e e s t a b l e c e l a contribución s o l i d a r i a d e l 3 % s o b r e l a u t i l i d a d g r a v a b l e d e l e j e r c i c i o 
f i s c a l 2 0 1 5 , a p l i c a d o a l a s s o c i e d a d e s q u e r e a l i c e n a c t i v i d a d e s económicas, y q u e 
f u e r e n s u j e t o s p a s i v o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 

I n c r e m e n t o d e l a t a r i f a d e l I V A a l 1 4 % p o r e l período d e u n año. 

Devolución o compensación d e 2 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a d i c i o n a l e s d e l I V A p a g a d o 
p o r l a s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s c o n d i n e r o electrónico. 

E l 1 2 d e o c t u b r e d e l 2 0 1 6 , s e emitió l a L e y Orgánica d e I n c e n t i v o s T r i b u t a r i o s p a r a v a r i o s 
s e c t o r e s p r o d u c t i v o s e i n t e r p r e t a t i v a d e l A r t . 5 4 7 d e l Código Orgánico d e Organización 
T e r r i t o r i a l , autonomía y descentralización q u e estableció e n t r e o t r o s l o s i g u i e n t e : 

S e e s t a b l e c e q u e l a s Compañías tendrán u n a deducción a d i c i o n a l d e l 1 0 0 % p o r l o s 
g a s t o s d e s e g u r o s médicos p r i v a d o s y / o m e d i c i n a p r e p a g a d a c o n t r a t a d o s a f a v o r 
d e s u s t r a b a j a d o r e s , s i e m p r e q u e l a c o b e r t u r a s e a p a r a l a t o t a l i d a d d e l o s 
t r a b a j a d o r e s . 

9 . 4 P r e c i o s d e Transferencia 

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , l o s c o n t r i b u y e n t e s s u j e t o s a l 
i m p u e s t o a l a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s , d e n t r o d e 
u n m i s m o período f i s c a l p o r u n i m p o r t e a c u m u l a d o s u p e r i o r a U S $ 1 5 m i l l o n e s , están 
o b l i g a d o s a p r e s e n t a r e l e s t u d i o d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a q u e d e t e r m i n e s i t a l e s 
o p e r a c i o n e s h a n s i d o e f e c t u a d a s a v a l o r e s d e p l e n a c o m p e t e n c i a . E l i m p o r t e a c u m u l a d o 
d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a S u c u r s a l c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d u r a n t e e l año 2 0 1 6 , n o 
s u p e r a e l i m p o r t e a c u m u l a d o m e n c i o n a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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10 BENEFICIOS EMPLEADOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e l o s b e n e f i c i o s e m p l e a d o s e s c o m o s i g u e : 

31/12/2016 31/12/2015 
(en U.S. dólares) 

l E S S p o r p a g a r 670 5 . 4 2 1 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 3 2 . 4 2 6 4 2 . 3 8 2 

T o t a l 3 3 . 0 9 6 4 7 . 8 0 3 

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gestión  de r i e s g o s f i n a n c i e r o s • E n e l c u r s o n o r m a l d e s u s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e 
f i n a n c i a m i e n t o , l a S u c u r s a l está e x p u e s t a a d i s t i n t o s r i e s g o s d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e 
p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a más o m e n o s s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económico d e s u s f l u j o s y 
a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s . 

L a S u c u r s a l d i s p o n e d e s i s t e m a s d e información, a d m i n i s t r a d o s p o r e l C o o r d i n a d o r 
E c u a d o r , q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r d i c h o s r i e s g o s , d e t e r m i n a r s u m a g n i t u d , p r o p o n e r a l a 
Administración m e d i d a s d e mitigación, e j e c u t a r d i c h a s m e d i d a s y c o n t r o l a r s u 
e f e c t i v i d a d . 

i 
A continuación, s e p r e s e n t a u n a definición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a S u c u r s a l , u n a 
caracterización y cuantificación d e éstos y u n a descripción d e l a s m e d i d a s d e mitigación 
a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e d e l a S u c u r s a l , s i e s e l c a s o . 
R i e s g o de crédito  - L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r están c o m p u e s t a s p o r c l i e n t e s . 
L a evaluación d e crédito c o n t i n u a s e r e a l i z a s o b r e l a condición f i n a n c i e r a d e l a s c u e n t a s 
p o r c o b r a r y , c u a n d o s e a a p r o p i a d o . 

R i e s g o d e l i q u i d e z - E l f l u j o d e o p e r a c i o n e s d e l a S u c u r s a l d e p e n d e d e l o s r e c u r s o s q u e 
r e c i b e d e s u s c l i e n t e s p a r a c u b r i r l a s a c t i v i d a d e s r e l a c i o n a d a s c o n c a p i t a l d e t r a b a j o . 

R i e s g o d e f i n a n c i a m i e n t o - E n razón d e q u e l a S u c u r s a l p a r a f i n a n c i a r l o s g a s t o s d e 
c a p i t a l , l a S u c u r s a l t i e n e n q u e r e c i b i r f l u j o d e C l i e n t e s y s i e s n e c e s a r i o d e s u C a s a M a t r i z . 

Categorías  d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s - E l d e t a l l e d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s p o r l a S u c u r s a l e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Activos financieros al costo amortizado: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31/12/2016 31/12/2015 
(en U.S. dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 9 6 3 . 1 5 2 1 . 0 0 6 , 3 5 2 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y ^zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 3 4 2 6 O 5 0 6 9 4 9 7 
o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r ' ' ' ' 

T o t a l 4 . 2 9 7 . 4 1 2 6 . 0 7 5 . 8 4 9 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s p o r p a g a r 1 0 . 1 3 2 . 2 0 9 7 . 8 4 0 . 2 3 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Valor  r a z o n a b l e d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s - L a Administración c o n s i d e r a q u e 
l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s a i c o s t o 
a m o r t i z a d o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e a p r o x i m a n a s u v a l o r r a z o n a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I 

12 PATRIMONIO 

C a p i t a l S o c i a l - E l c a p i t a l a s i g n a d o c o n s i s t e e n e l v a l o r p o r e l c u a l l a S u c u r s a l f u e 
a u t o r i z a d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías p a r a o p e r a r e n e l país. 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s - E l s a l d o i n c l u y e l o s r e s u l t a d o s o b t e n i d o s p o r l a S u c u r s a l e n 
años a n t e r i o r e s , e n c a s o d e m a n t e n e r u n s a l d o d e u d o r , e s t e podrá s e r a b s o r b i d o p o r l o s 
r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s y l o s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l o s h u b i e r e . 

1 3 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

U n r e s u m e n d e o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s c o m o s i g u e : 

31/12/2016 31/12/2015 
(en U.S. dólares) 

Jubilación P a t r o n a l 2 . 5 6 3 9 , 6 9 3 

Bonificación p o r d e s a h u c i o 1 . 0 7 8 4 . 0 4 3 

T o t a l 3 , 6 4 1 1 3 . 7 3 6 

1 3 . 1 Jubilación  p a t r o n a l - D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s d e l Código d e l T r a b a j o , l o s 
t r a b a j a d o r e s q u e p o r v e i n t e años o más h u b i e r e n p r e s t a d o s u s s e r v i c i o s e n f o r m a 
c o n t i n u a d a o i n t e r r u m p i d a , tendrán d e r e c h o a s e r j u b i l a d o s p o r s u s e m p l e a d o r e s 
s i n p e r j u i c i o d e l a jubilación q u e l e s c o r r e s p o n d e e n s u condición d e a f i l i a d o s a l 
I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 
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L o s m o v i m i e n t o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e jubilación p a t r o n a l f u e r o n 
c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31/12/2016 31/12/2015 
( e n U . S . dólares) 

S a l d o s a l c o m i e n z o d e l año 9 . 6 9 3 10 .342 
C o s t o d e l o s s e r v i c i o s d e l período c o r r i e n t e 4 . 8 8 8 9 . 0 0 4 
C o s t o p o r i n t e r e s e s n e t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAi 6 1 2 6 7 5 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l r e c o n o c i d a p o r 

c a m b i o s e n s u p u e s t o s f i n a n c i e r o s 1 . 9 6 4 4 8 1 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l r e c o n o c i d a p o r 

a j u s t e s y e x p e r i e n c i a ( 5 . 5 1 5 ) ( 1 0 . 8 0 9 ) 
E f e c t o d e r e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s ( 8 . 8 1 0 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

S a l d o s a i f i n d e l año 2 . 8 3 2 9 . 6 9 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Bonificación  p o r d e s a h u c i o - D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s d e l Código d e 
T r a b a j o , e n l o s c a s o s d e terminación d e l a relación l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o 
p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , l a S u c u r s a l entregará e l 2 5 % d e l a última 
remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e i o s años d e s e r v i c i o 

L o s m o v i m i e n t o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e obligación d e bonificación p o r d e s a h u c i o 
f u e r o n c o m o s i g u e : 

31/12/2016 31/12/2015 
( e n U . S . dólares) 

S a l d o s a l c o m i e n z o d e l año 4 . 0 4 2 1 . 6 3 2 
C o s t o d e l o s s e r v i c i o s d e l período c o r r i e n t e 2 . 3 1 5 2.454 
C o s t o p o r i n t e r e s e s n e t o 251 1 0 5 
C o s t o p o r s e r v i c i o s p a s a d o s - 1 . 5 8 9 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l r e c o n o c i d a p o r 

c a m b i o s e n s u p u e s t o s f i n a n c i e r o s 3 3 8 1 1 1 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l r e c o n o c i d a p o r 

a j u s t e s y e x p e r i e n c i a ( 5 . 8 6 8 ) ( 1 . 8 4 9 ) 

S a l d o s a l f i n d e l año 1 . 0 7 8 4 . 0 4 2 

L o s cálculos a c t u a r i a l e s d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e v e n g a d a p o r c o n c e p t o d e 
b e n e f i c i o s d e f i n i d o s f u e r o n r e a l i z a d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 p o r u n a c t u a r i o 
i n d e p e n d i e n t e . E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 
y l o s c o s t o s d e l s e r v i c i o a c t u a l f u e r o n c a l c u l a d o s u t i l i z a n d o e l método d e l a u n i d a d d e 
crédito p r o y e c t a d a . B a j o e s t e método l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e b e n s e r a t r i b u i d o s a l 
período d e s e r v i c i o d e l e m p l e a d o y b a s a d o s e n l a fórmula d e l p l a n , d e t a l s u e r t e q u e s e 
a t r i b u y e l a m i s m a c a n t i d a d d e b e n e f i c i o a c a d a año d e s e r v i c i o , c o n s i d e r a n d o e l u s o d e 
hipótesis a c t u a r i a l e s p a r a c a l c u l a r e l v a l o r p r e s e n t e d e d i c h o s b e n e f i c i o s . E s t a s hipótesis 
r e f l e j a n e l v a l o r d e d i n e r o a través d e l t i e m p o , e l i n c r e m e n t o s a l a r i a l y l a s p r o b a b i l i d a d e s 
d e p a g o d e e s t o s b e n e f i c i o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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L a s p r e s u n c i o n e s p r i n c i p a l e s u s a d a s p a r a propósitos d e l o s cálculos a c t u a r i a l e s s o n l a s 
s i g u i e n t e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31/12/2016 31/12/2015 
{ e n p o r c e n t a j e s ) 

T a s a ( s ) d e d e s c u e n t o 4 , 1 4 % 6 . 3 1 % 
T a s a ( s ) e s p e r a d a d e l i n c r e m e n t o s a l a r i a l 3 , 0 0 % 3.00 % 

L o s cálculos a c t u a r i a l e s d e ! v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e v e n g a d a p o r c o n c e p t o d e 
b e n e f i c i o s d e f i n i d o s f u e r o n r e a l i z a d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 p o r A c t u a r l a 
C o n s u l t o r e s Cía. L t d a . E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s y l o s c o s t o s d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l c o s t o d e l s e r v i c i o a n t e r i o r f u e r o n c a l c u l a d o s 
u t i l i z a n d o e l método d e l a u n i d a d d e crédito p r o y e c t a d a . B a j o e s t e método l o s b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s d e b e n s e r a t r i b u i d o s a l período d e s e r v i c i o d e l e m p l e a d o y b a s a d o s e n l a 
fórmula d e l p l a n , d e t a l s u e r t e q u e s e a t r i b u y e l a m i s m a c a n t i d a d d e b e n e f i c i o a c a d a año 
d e s e r v i c i o , c o n s i d e r a n d o e l u s o d e hipótesis a c t u a r i a l e s p a r a c a l c u l a r e l v a l o r p r e s e n t e 
d e d i c h o s b e n e f i c i o s . E s t a s hipótesis r e f l e j a n e l v a l o r d e d i n e r o a través d e l t i e m p o , e l 
i n c r e m e n t o s a l a r i a l y l a s p r o b a b i l i d a d e s d e p a g o d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r j a n d e l o s a j u s t e s p o r l a e x p e r i e n c i a y 
c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n o a b o n a n a r e s u l t a d o s d u r a n t e e l 
r e m a n e n t e d e v i d a l a b o r a l p r o m e d i o e s p e r a d o d e l o s e m p l e a d o s c o r r e s p o n d i e n t e s , c o n 
b a s e e n e l e n f o q u e d e l a b a n d a d e fluctuación. 

INGRESOS 

U n r e s u m e n d e l o s i n g r e s o s d e l a S u c u r s a l : 

I 31/12/2016 31/12/2015 
(en U.S. dólares) 

O b r a e j e c u t a d a , c e r t i f i c a d a y p e n d i e n t e d e f a c t u r a r - 1 . 0 1 9 . 4 9 1 

I n g r e s o s prestación s e r v i c i o s 1 0 . 7 2 2 . 7 3 5 6 . 8 7 0 . 0 9 7 

T o t a l 1 0 . 7 2 2 . 7 3 5 7 . 8 8 9 . 5 8 8 
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15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s y o p e r a t i v o s r e p o r t a d o s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e s c o m o s i g u e : 

31/12/2016 31/12/2015 
(en U.S. dólares) 

C o s t o s d e operación 

S e r v i c i o s d e o b r a 3 . 0 8 2 . 2 3 4 4 . 9 1 3 . 3 3 7 

M a t e r i a l e s d e o b r a 6 . 9 4 5 . 4 9 7 2 . 9 8 5 . 3 1 6 

N e g o c i o s c o n j u n t o s ( V e r N o t a 16) 9 6 . 0 1 7 3 6 2 . 7 0 7 

T o t a l e s 1 0 . 1 2 3 . 7 4 8 8 . 2 6 1 . 3 6 0 

G a s t o s d e administración: 

P e r s o n a l 3 4 0 . 7 4 1 5 8 1 . 8 2 9 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s y d i e t a s 4 3 6 . 5 2 9 2 3 2 . 8 4 9 

A r r e n d a m i e n t o s 7 2 5 . 2 9 8 1 4 2 . 1 5 0 

M a n t e n i m i e n t o y reparación 76.886 1 0 . 9 1 4 

G a s t o s d e o f i c i n a 5 1 . 9 9 6 7 1 . 6 7 9 

C o m b u s t i b l e s y l u b r i c a n t e s 4 2 0 7 5 . 7 0 8 
T r a n s p o r t e y movilización 5 . 4 0 0 1 9 . 5 7 4 

S e g u r o s y r e a s e g u r o s 2 6 . 8 4 0 3 2 . 8 0 6 

G a s t o s d e v i a j e 1 2 . 0 8 1 1 9 . 5 8 2 

Depreciación a c t i v o s f i j o s 6 6 . 4 1 0 3 6 . 4 6 0 

O t r o s g a s t o s 1 . 4 1 8 . 3 0 2 3 4 6 . 7 9 2 

T o t a l e s 3 . 1 6 0 . 9 0 3 1 . 5 7 0 . 3 4 3 

Total 1 3 2 8 4 . 6 5 1 9 . 8 3 1 . 7 0 3 

ESPACIO EN BLANCO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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16 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s c o n compañías r e l a c i o n a d a s e s e l 
s i g u i e n t e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos: 

Cuentas por cobrar 

C o n s o r c i o Cañar 

C o n s o r c i o C o m s a - R M 

C o n s o r c i o Y a n t z a z a 

Deudores, Negocios conjuntos 

C o n s o r c i o e l Cañar 

C o n s o r c i o C o m s a - R M 

C o n s o r c i o Y a n t z a z a 

C o n s o r c i o G u a l a c e o - Limón 

T o t a l 

Pasivos: 

Cuentas por pagar 

C o n s o r c i o G u a l a c e o - Limón 

C o n s o r c i o R i p c o n s i v 

Acreedor, Negocios conjuntos 

C o n s o r c i o e l Cañar 

C o n s o r c i o C o m s a - R M 

C o n s o r c i o G u a l a c e o - Limón 

C o n s o r c i o R i p c o n s i v 

C o n s o r c i o Y a n t z a z a 

T o t a l 

Ingresos: 

C o n s o c i o s 
T o t a l 

31/12/2016 31/12/2015 

( e n U . S . dólares) 

1 2 5 . 2 8 8 

6 9 . 7 4 6 

1 . 0 8 9 . 7 8 2 

1 9 7 . 3 1 8 

4 1 . 0 6 8 

3 9 5 . 9 9 2 

1 - 9 1 9 . 1 9 4 

1 . 1 6 1 . 0 5 6 

4 5 7 . 9 2 0 

1 7 . 8 2 3 

3 . 0 1 9 

1 . 6 3 9 . 8 1 8 

2 3 . 6 5 5 
2 3 . 6 5 5 

1 4 , 1 3 1 

1 3 7 . 3 9 7 

1 6 4 , 3 3 9 

2 1 , 1 9 1 

3 3 7 . 0 5 8 

6 6 3 , 3 5 9 

5 3 . 3 2 8 

1 4 5 , 2 2 0 

3 3 3 , 4 6 6 

1 1 , 9 3 5 

3 6 . 3 4 0 

1 - 2 4 3 . 6 4 8 

1 9 . 8 0 8 
1 9 . 8 0 8 

Cosíos: 

C o n s o r c i o s 

T o t a l 

( 1 1 9 . 6 7 2 ) 

( 1 1 9 . 6 7 2 1 

( 3 8 2 . 5 1 4 ) 

( 3 8 2 . 5 1 4 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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COMPROMISOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l 1 3 d e J u l i o d e 2 0 1 5 , C o m s a S . A . S o c i e d a d U n i p e r s o n a l f u e s u b c o n t r a d a p o r 
S Y N O H Y D R O C O R P O R A T I O N L I M I T E D p a r a l a Construcción d e i I n t e r c a m b i a d o r 
C a r a p u n g o d e l P r o y e c t o d e Prolongación d e l a A v e n i d a Simón Bolívar ( C o r r e d o r Vía N o r -
O r i e n t a l ) . 

E l C o n t r a t o p r i n c i p a l s e d i o e n t r e S Y N O H Y D R O C O R P O R A T I O N L I M I T E D y l a E m p r e s a 
Pública M e t r o p o l i t a n a d e M o v i l i d a d y O b r a s Públicas " E P M M O P " b a j o l a m o d a l i d a d d e 
contratación i n t e r n a c i o n e s ! d e O b r a s R E I - E P M M O P - P S B - 0 1 - 2 0 1 2 d e f e c h a 9 d e 
n o v i e m b r e d e 2 0 1 2 c u y o o b j e t o e s l a construcción d e l a prolongación d e l a A v e n i d a 
Simón Bolívar ( C o r r e d o r V i a N o r - O r i e n t a l ) 

A continuación, s e d e t a l l a n l o s c o n t r a t o s s u s c r i t o s ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S u b c o n t r a t o de Construcción  d e Obra 

C u y o o b j e o e s q u e C o m s a S . A . S o c i e d a d U n i p e r s o n a l C o n s t r u y a , e j e c u t e , t e r m i n e y 
e n t r e g u e e l P r o y e c t o , c u m p l i e n d o t o d a s l a s o b l i g a c i o n e s y r e s p o n s a b i l i d a d 
c o r r e s p o n d i e n t e s a t I n t e r c a m b i a d o r C a r a p u n g o d e l P r o y e c t o d e l a Prolongación d e l a 
A v . Simón Bolívar ( C o r r e d o r V i a l N o r - O r i e n t a l ) , y n o i n c l u y e e l t r a b a j o d e s u m i n i s t r o , 
colocación, t e n d i d o , compactación, aplicación, instalación y formación e n l o s r u b r o s 
d e l o s M e j o r a m i e n t o s d e l a S u b r a s a n t e C o n S u e l o s e l e c c i o n a d o , S u b B a s e , C a p a d e 
B a s e d e Hormigón Asfáltico m e z c l a d o e n P l a n t a . A s f a l t o R e p a r a imprimación ( 1 . 5 0 
L - M 2 ) , A a r e n a p a r a Proteóion y s e c a d o , C a p a d e r o d a d u r a d e Hormigón Asfáltico 
m e z c l a d o e n P l a n t a , M a t e r i a l F i l t r a n t e , Hormigón E s t r u c t u r a l . A c e r o d e r e f u e r z o , 
Tubería P V C , B a r a n d e l a s d e Tubería, e t c . L o s r u b r o s y a c t i v i d a d e s q u e deberán 
t e r m i n a r . S e ejecutará e l P r o y e c t o c o n sujeción a l o s p l a n o s y a l a s e s p e c i f i c a c i o n e s 
técnicas ( M O P - 0 0 1 - F - 2 0 0 2 ) y n o r m a s a p l i c a b l e s e n e l E c u a d o r e i n s t r u c t i v o s d e l a 
E P M M O P o l a Fiscalización. 

E l m o n t o d e l s u b c o n t r a t o e s d e U S D 1 ' 1 3 6 , 6 8 8 c o n u n a n t i c i p o d e l 2 5 % y l a 
d i f e r e n c i a a través d e p l a n i l l a s m e n s u a l e s p o r a v a n c e d e o b r a p r e v i a autorización y 
fiscalización d e l c o n t r a t o . E l p l a z o será d e 9 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a 
suscripción d e l m i s m o . 

A l a f e c h a e s t e s u b c o n t r a t o e s t a l i q u i d a d o 

C o n t r a t o de S u m i n i s t r o , Colocación  T e n d i d o , instalación.  Compactación, 
Aplicación  v Formación  d e l o s l\/lateriales 

E l m o n t o d e l s u b c o n t r a t o e s d e U S D 6 ' 5 1 2 , 6 6 1 c o n u n a n t i c i p o d e l 2 5 % y l a 
d i f e r e n c i a a través d e p l a n i l l a s m e n s u a l e s p o r a v a n c e d e o b r a p r e v i a autorización y 
fiscalización d e l c o n t r a t o . E l p l a z o será d e 9 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a 
suscripción d e l m i s m o . 

A l a f e c h a e s t e c o n t r a t o e s t a l i q u i d a d o 
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CONTINGENCIAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l 4 d e s e p t i e m b r e d e l año 2 0 1 4 , e l C o n s o r c i o E l Cañar ( e n e l q u e l a S u c u r s a l p a r t i c i p a 
c o m o s o c i a ) recibió u n a notificación d e l a S e c r e t a r i a d e T r a n s p o r t e y O b r a s P u b l i c a s 
R e g i o n a l 6 Dirección P r o v i n c i a l Cañar, e n l a q u e n o t i f i c a e l trámite d e terminación p o r 
m u t u o a c u e r d o d e l C o n t r a t o d e Ampliación y M e j o r a m i e n t o d e l a A v e n i d a 1 6 d e a b r i l d e 
l a c i u d a d d e A z o g u e s , A l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s l a S u c u r s a l n o h a 
d e t e r m i n a d o l o s p o s i b l e s e f e c t o s económicos q u e p u e d a c o n t r a e r l a terminación 
a n t i c i p a d a d e b i d o a q u e s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e negociación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Situación  fiscal  - A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o h a n s i d o 
r e v i s a d o s p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y s o n s u c e p t i b l e s d e revisión. 

P o r o t r a p a r t e l o s c o n s o r c i o s e n l o s q u e l a S u c u r s a l p a r t i c i p a c o m o s o c i a n o h a n s i d o 
f i s c a l i z a d o s a l a f e c h a d e preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

S a n t i l l a n A b o g a d o s n o c o n o c e s o b r e l a e x i s t e n c i a d e l i t i g i o s e x i s t e n t e s o q u e s e h u b i e r e n 
p r e s e n t a d o e n c o n t r a d e l a S u c u r s a l , n o c o n o c e s o b r e s o b r e i m p o r t e s q u e p u e d a r e c i b i r 
o e r o g a r e v e n t u a l m e n t e l a S u c u r s a l , p o r s e n t e n c i a s , a c u e r d o s e x t r a j u d i c i a l e s o 
t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s . 

A l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s l o s a s e s o r e s l e g a l e s n o s h a n i n f o r m a d o 
d e l o s s i g u i e n t e s l i t i g i o s q u e m a n t i e n e l a S u c u r s a l : 

C o n s o r c i o G u a l a c e o Limón  • C o m o a n t e c e d e n t e , e s t e c o n s o r c i o , l o c o n f o r m a C o m s a 
S . A . S o c i e d a d U n i p e r s o n a l y e l I n g e n i e r o E d g a r O c h o a M a l d o n a d o , f u e c r e a d o p a r a l a 
ejecución d e l c o n t r a t o : "Terminación d e l a vía G u a l a c e o P l a n d e M i l a g r o " c o n e l 
M i n i s t e r i o d e T r a n s p o r t e y O b r a s Públicas. 

D u r a n t e l a v i g e n c i a d e l c o n t r a t o , existió u n a terminación u n i l a t e r a l y a n t i c i p a d a d e l 
c o n t r a t o p o r l a p a r t e d e l M T O P b a s a d a e n l a " n o renovación d e l a s garantías d e l b u e n 
u s o d e l a n t i c i p o " . E s t o género q u e e l C o n s o r c i o G u a l a c e o Limón p r e s e n t e u n r e c u r s o 
s u b j e t i v o a n t e l a S a l a Única d e l T r i b u n a l D i s t r i t a l d e l o C o n t e n c i o s o A d m i n i s t r a t i v o c o n 
s e d e e n C u e n c a , i m p u g n a d o l a resolución determinación a n t i c i p a d a u n i l a t e r a l , así c o m o 
e l r e c o n o c i m i e n t o d e l o s daños y p e r j u i c i o s c a u s a d o s . 

D i c h a acción c o m o l o m e n c i o n e , s e t r a m i t a e n l a S a l a Única d e l T r i b u n a l D i s t r i t a l d e l o 
C o n t e n c i o s o A d m i n i s t r a t i v o c o n s e d e e n c u e n c a , n u e s t r a reclamación a s c i e n d e a l v a l o r 
d e U S $ 5 m i l l o n e s . E l número d e l a c a u s a e s : 1 8 0 3 0 0 - 2 0 1 6 - 0 3 6 9 . 

E n e s t e p r o c e s o e x i s t e u n a d e u d a d e l C o n s o r c i o a n t e M i n i s t e r i o d e T r a n s p o r t e y O b r a s 
Públicas, q u e s i n d u d a e n s u m o m e n t o será r e q u e r i d a p o r e l M T O P s u devolución, 
p u e s t o q u e e l a n t i c i p o e n t r e g a d o p a r a l a o b r a n o f u e a m o r t i z a d o e n s u t o t a l i d a d e l 
C o n s o r c i o , t e n i e n d o q u e d e v o l v e r a p r o x i m a d a m e n t e U S $ 3 . 7 m i l l o n e s . E s j u s t o p r e c i a r 
q u e , a u n q u e e x i s t a u n a participación p o r c e n t u a l e n u n C o n s o r c i o , e x i s t e i n d i v i d u a l i d a d 
e n l a s o b l i g a c i o n e s f r e n t e a l a s e n t i d a d e s públicas. 

Impugnación  de f i n i q u i t o • P o r d e c i s i o n e s t o m a d a s a l i n t e r i o r d e l C o n s o r c i o R M , d e l 
c u a l f o r m a p a r t e d e C O M S A S . A . , s e procedió a l a liquidación d e 8 t r a b a j a d o r e s d e l a 
o b r a q u e e j e c u t a b a c o n e l M i n i s t e r i o d e T r a s p o r t e d e O b r a P u b l i c a s d e n o m i n a d o 
"Construcción d e l n u e v o t e r m i n a l d e F r a n c i s c o d e O r e l l a n a . 

U n a v e z s u s c r i t a l a s a c t a s d e f i n i q u i t o p o r l o s t r a b a j a d o r e s , i m p u g n a r o n l a s m i s m a s a n t e 
e l J u e z d e T r a b a j o s o l i c i t a d o u n r e a j u s t e a l a s m i s m a s , y s o l i c i t a n d o e l p a g o d e l d e s p i d o 
i n t e m p e s t i v o , e l m o n t o q u e s e r e c l a m a s u m a d o s o n U S $ 4 5 m i l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Como críteno, estamos a la espera de la sentencia, la misma que es Apelable, El pasado 
20 de enero de! 2017 fue la audiencia definitiva. El juicio se tramita en fa judicatura de 
Francisco de Orellana bajo el número: 1737-2106-01826. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I  
Algunos de los accionantes tienen renuncias fímnadas, por lo que no se comprometería 
los valores redamados, estimando una respuesta favorable a los intereses del 
Consorcio. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

J u i c i o s Efecutívos  - Respecto a este lema, tenemos dos juicios iniciados por el 
Consorcio: 'Instalaciones Hospital de Yantazaza", siendo ComsazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S A uno de los 
integrantes del Consorcio. Las demandas son en contra de Robinson Vela Duque y de la 
empresa Hidalgo & Saquero Constnjcciones. Sumados alcanzan un monto de 650.000. 
Se tramitan en Quito y están próximos a citarse. 

En este caso tenemos problemas con nuestro socio, pues difícil comunicarse para los 
actos procesales. 

C o m s a • C R C C 1 4 B u r e a u G r o u p - En el presente caso. CRCC14 es diente de COMSA 
en la ejecución del Hospital de Yantazaza de 70 camas, en la presente ejecución del 
contrato de Comsa S.A. fue retirado de la obra de fonna unilateral. La redamación y 
liquidación propuesta por Comsa S A. es de aproximadamente US$700 mil, mientras que 
CRCC14 reclama a Comsa S.A. una deuda de US$500 mif. 

Hemos inídado una etapa de negociación según dispone el contrato y hemos sido 
convocados a la mediación correspondiente, la misma que fue suscrita con imposibilidad 
de acuerdo.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I 

El riesgo existente es ur\ póliza de US$32 mil que tenemos a favor de CRCC14. sin 
embargo, como criterio es de difícil ejecudón, 1 

Según los asesores legales son los príndpales riesgos que afronta Comsa S.A. al 
momento. La contingenda material es en el litigio que mantiene en ei Consorcio 
Gualaceo Limón, puesto que existe una deuda vigente que a afectara a las arcas de la 
empresa y compromete su patrimonio, adicionalmente indican que no es posible 
especificar al momento cuánto dinero es exactamente pues ef MTOP, quien debe 
establecer una liquidación final de obra, la misma que al momento no existe. 

19 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE E L QUE S E INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (abr^ 
11 del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administraron pudieran 
tener un efecto impcxtante sobre los estados financieros adjuntos. 

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por e! Apoderado General de la Sucursal el 30 marzo del 2017 y serán 
presentados a los Acdonistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la 
Sucursal, ios estados financieros serán aprobados sin modiftcadones. 


