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MA S.A. INIPERSON Al 
ISUCURSAL DE COMSA S.A.) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES. 
Efecto y equivalentes de electo. 
Cuentas por cobrar comercrales 

y otras cuentas por cobrar 
Atavs por mpuestos comentes 

Total actos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Maquinaria, mucbles y equipos. 
impuesto diferido. 

Total actvos no comentes 

TOTAL ACTIVOS 

Vernotas a los estados financieros 

Jose Luss Arteaga 
Representante Legal 
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Diciembre 31, 
2014 2013 
(en UsS. dólares) 

320519 
4.369.070 

350.088 

5059.671 

170348 
453 

171397 

3 pa 

73560 
1897107 

94142 
  

2.065.409 

134,524 
453 

184977 

2250386



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comercales 

y otras cuentas por pagar 
Beneficios empleados. 
Pasivos por impuestos comentes 

Total pasivos comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios deimdos. 

Total pasivos no comentes. 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO. 
Capatal social 
Resultados acumulados 
Utilidad (Perdida) del yecto 

Total patremomo 

TOTAL 

Ver notas alos estados financieros. 
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Diciembre 31, 
Notas — 2014 2013 

(en U.S. dólares) 

AS64S82 1.045,08 
551407 

90152 06 

SA27A2 11019! 

—a 21 

— ona 2381 

5130305 1170208 

200 200 
TODA 1,903304 

100365) 24584 

—21S579 080.188 

S2LLOZS 2250356 

 



COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERS: 
ISUCURSAL DE COMSA S.A.U) 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Diciembre 31, 
Notas 2014 2013 

(en UsS. dólares) 

  

  

  

INGRESOS 15 3966789 1,386,111 

COSTOS DE OPERACIÓN 16 01.592.450) (LOIO631 

MARGEN BRUTO. 74309 375480 

Gastos de adememsracion 16 ($21,617) (216771) 
Ingresos financcros E 252 
Otros mgresos. 40943 16591 

UTILIDAD (PERDIDA) IMPUESTO A LA RENTA (006365) 1753582 

Menos gasto por mpuesto ala renta comento 9 - 100.968 
Total 100.968 

  

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO. 100365) 34,584 

Ver notas aos estados financieros 

  

ML E a



 
 
 
 

 



MSA S.A SOCIEDAD UNIPERSONA! 
DE COMSA S.A.U. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Etectavo recado de clemes 
Etectio pagado a proveedores y empleados 
Dividendos rcrbudos 
Oros maresos (gastos), netos 
Impuesto aa renta comente 

Efecto neto de (on) ativdades de operación 

FLUJOS DE CAJA (EN) ACTIVIDADES DE. 
INVERSION 
Adiciones y bajas de maquinaria, muebles y equipo Neto 

Electo neto (cn) activadades de inversión 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 
Incremento (decremento) neto durante el año. 
Saldo almuco del año. 

FIN DELAÑO 

Transacciones que no generaron movimento de efectivo, 
Ajuste resultados acumalados del año 2012 

Ver notas los estados Financieros 

Jose Lans Arteaga ¿ 

  

Diciembre 31, 
Mota 2014 2013 

(en UsS. dólares) 

2419759 2740385 
(2.333 702) (2.700438) 

19.254 
200 
125268 (161231    

269 (121284) 

  

(5310) 3498) 

   098) 

246959 (124982) 
4 13560 19854: 

  

PE 
Ear Cuipala. 

Representante Legal —— Contador General



COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. 
“SUCURSAL DE COMSA S.A U) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014    

1. INFORMACIÓN GENERAL 

COMSAS.A SOCIEDAD UNIPERSONAL. e una Sucursal de COMSA S.A.U de España, se 
constituyó por protocolizaiones efectuada e 7 de octubre y 23 de noviembre del 2010. y escritura 
torgacl 7 de diciembre del 2010 ante el Notano Cundragémo del Disinto Metropolitano de 
¡Quito Fue nutorizada por a Superintendencia de Compañias para operar en el Ecuador mediante 

Resolución No. SC..DICPTE.Q 105372 del 9 diciembre del 2010 y so ha mscrto en el Regato 
Mercamil del Distrito Metropolitano de Quito, el 10 de Dictembre del 2010, 

  

El doma dela Sucursal esta on el Levador Distnto Metropolitano de Quito ubicado en el cantón 
Pichincha, provincia de Quito, 

Su actividad prancrpal esla ejecucion de obras públicas y privadas de cualquier clas, tanto civiles o 
cualquior otro 1ipo especialmente infrcstructras, ivelaciones de terrenos, desmonte, tenddos de 
Tinas cócrias are os, 

  

  

La información contemda en los estados financteos es responsabsldad dela admmmstración de 
Sucursal 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento Los estados financicros han sdo preparado de conformidad con 
Jas Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), 

  Inversiones en negocio conjuntos - Us negocio conjunto es un acuerdo conjunto porel cual 
COMSA S.A SOCIEDAD UNIPERSONAL (SUCURSAL DE COMSA $ A.U.) y las pas que 
tienen control conjunto del acuerdo tienen descho alos activos netos del acuendo conjunto, 
Control conjumo sel acuerda contacta! pora compar el control de un acuerdo que sólo exste 
«ando las decistons sobre la actvidadesreloramtes requiren cl consentimiento unánime de as 
res que comparten el control 
Conforme al metodo de participación, los negoctos conjuntos se contabilizan en el estado de 
situación Fnancira al coso, y es ajustada postemormente para reconocer la parte de la gamancta o 
pérdida y otros resultados integrales de negocio computo. Las pérdidas de un negocio conjunto en 
exceso respeto ala pariipación se reconocen siempre y cuando haya contado alguna oblgación 
Tegal o impliit o haya hecho pagos en nombre del negocio conjunto 

  

Bases de preparación. Los estados financieros de COMSA S.A SOCIEDAD UNIPERSONAL 
(SUCURSAL DE COMSA S.A.U.) Comprenden los estados de sruacron financiera a 31 de 
diciembre del 2014 y 31 de dictembre del 2013, los estados de resultado integral, de anios enel 
patrimonio y de Mujos de eectso por losas lrmmnados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, 
Estos estados financcros han sado preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIE)



A contunuación se describe las pincwpalespolítucas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros 
Electro y equivalentes de efectivo - Incluyo aqueos actuvos financieros Iuquidos, depósitos 
inversiones financieras liguds, que se puedes trnslormas rápidamente en efectuvo en un plazo 
inferior a tes meses y sobregaros bancanos. 

Maquinarias, Mucbles y Equipos 
Medición en el momento del reconocimiento Las patidas de maqumarias mucbles y equipos se 
don mucrlmente por su costo 
El costo de maquinamas muebles y equipos comprende su preci de adquisición más todos los 

costos directamente relacionados con a ubicación yla puesta cn condiciones de funcionamiento 

Medición posterior ul reconocimiento. modelo del costo. Despues del reconocimiento mural las 
maquinarias mucbles y equipos son registradas l coto menos la deprecación acumulada. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se mputan a resultados enel perodo en quese 
producen 

  Método de depreciación y vides úils- El cost de propicdados plata y equipo se depreca de 
“cuerdo con el método de lea rec. La vida util estada, valor resida) y método de 
“prociación son revisado al inal de cada año sendo el ect de cualquier cumbio en el etrmado 
poestrado sobre uma base prospeciva. 

  

A cominuación se presentan ls principal partidas de propiedades, plant y equipo y las vidas 
ies usadas en el calculo dela eprecicion 

hem Vida util (en años) 
Maquimana y herramentas 10 
Vehiculos ES 

Muebles y equipos de oficina to 
Equipos de computación 3 

Deterioro del valor delos activos Al final de cada periodo la Sucursal cvalía los valores en libros 
de sus activos fin de determunar exite un indicativo de que stos activos han surido alguna 
pérdida por deteroro, in tal caso se calcula el mporte recupeable del activo o umdad peneradora 

de efectivo a inde determinar l alcance dela pérdida por detetoro (de haber alguna). Las 
perdidas yreversones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados 

  

Impuestos El gosto por impuesto ala renta represent cl impuesto a la renta por pagar comente. 

Impuesto corionto Se basa cn la uilidad pravabl (tributar) repstrad durante el año. La 
vii gravable dire dela tidad contable, debido a Las paridas de ingresos o gastos 
impombles o deducibles y parta que no seran gravable o deducibles, El pasivo dela Sucursal 
por concepto del impuesto coriene se calcula urilizando las tasas fiscales aprobadas al ial de 
«ada periodo, 

  

  

Provisiones - Se teconocen cuando la Sucursal tiene una obligación presente (ya sea legal o 
plc) como resultado de un suceso pasado es probable que la Sucursal enga que desprenderse 
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de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una 
mación fiable del importe de la obligación. 

Contratos onerosos -i a Sucursal tiene un conato oneroso, ls obligaciones presente que se 
“deren del mismo deben se econocidas y medidas como una provissón. Un contrato oneroso <s 
aquel en l que los costos inevitables de cumplir con as obligaciones comprometidas son mayores 
¿ue los beneficios que se esporanrecibr del musmo. 

  

import econocido como provisión debe ser la mejor estimación de desembolso necesario para 
la obligación present, al final e cada persodo, temendo en cuenta los riesgos y ls 

bres correspondientes 

    

¡Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por parana enla venta de 
Penes se reconocen ala fecha dela venta delos productos correspondientes, al mejor estumado de 
los desembolsos requeridos para cancelar la obligación de la Compañía. 

  

Beneficios a empleados 

Bencficus defimdos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo delos 
teneicos dfimdos Qulalacón patronal y bonificación por desahucio) s determinado utilizando el 
Método de la Unidad de Crit Proyectada, con valoraciones actuarials realizadas al final de cada 

periodo. 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el quese generan, 

como el iter irancero generado por la obligación de hencficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuales, reconocen en el 
estado de situación financiera con argo v abono otro resultado mtegral, en el periodo en quese 
producen Fl reconocimiento dela gananctas y pérdida actuarils en otro resultado integsal so 
flan inmediatamente cn la gananctas acumuladas y no son reclasiicadas a la utlidad o pérdida 
del período. 

econocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada opor 
«obrar temiendo en cuenta el importe esmado de cualquier descuento, bomficción o rebaja 
«omercal que la Compañía pueda otorgar 
Prestación de servicio Se reconocen por refencia l estado de terminación del contrato. El 
tado de terminación del contrato se determina dela siguiente manera: 

+ Losbonorarios por instalaciones se reconocen como imgresos de atwadades ordinaria por 
referencra al estado determinación dela instalación, determinado como la proporción dl 
tiempo total estimado para mstalar que haya transcumdo al finalizar cada periodo; 
Los honorarios de servicio inclurdos en el preco de ls productos se reconocen por 
referencia a a proporción de costo total del servici prestado pura el producto vendido. 
considerando las tendenctas hstóricas enel número de Servicios realmente prestados sobre 
bienen vendidos enel pasado, y, 
Los ingresos provenientes de contratos e reconocen ls tasas contractuales enla medida 
+ quese moran en horas de producción y gastos directos 

  

  

  

Ingresos por disidendos e ingreso por intereses. El ingreso por dividendos de as inversiones en 
acciones es reconocido una vez que se han estabecado los derechos de los accionistas par recibir 
se pago



Los mgresos por miereses son registrados sobre una baso de iempo, con referencia al capaal 
pendiente ya la tasa de mterés efectiva aplicable, 
Costos y Gustos. Seregstranal costo usórico, Los costo y gastos se reconocen a medida que. 
son mcurndos independrentemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en 
+l pensado más cercano enel quese conocen 
Compensación de saldos y transacciones Como norma general en lo estados financieros no se 
compensan os activos y pass, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquello casos en los que la 
«compensación son requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el elo dela 
senor de la transacón 
Los mgresos y gatos con origen en transacciones qu, contracualmente o por un norma legal 
contemplan la posbdad de compensación yla Compañía une la intención de liquidar por su 
impone neto o de realizar el acuvo y procede l pago del pasivo de forma simuliánca, se presentan 
retos en resaltados 

Activos financieros Todos los activos financieros ss reconocen y dan de baya ala fecha de 
egocración cuando se realza una compra o venta de un activo Financiero y son medidos 
invctalmente al valor razonable, más los costs de la transacción, excepto por aquellos activos 
Firanciros clasificados al valor razonable con cambios cn rsultaos, los cuales on inicialmente 
medidos al valor razomable y cuyos costos de la transacctón e reconocen en resaltados 

  

“Todos ls activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad l costa 
montado al valor ruzombley se presentan en actrvos no comentes, excepo aquellos con 
vencimientos originales ifenores a 12 meses a parur dela fecha del estado de suvación financiera, 
ue e presentan como actos corrientes 

La Sucursal clasifica us activos Financiros en la siguientes categorias a valor razonable con 
«sminos en resultados, actwoslinncacos mantenidos hasta u venermento, cuentas por cobrar 
«omerctles y tras cuentas por cobrar (cuenas por obrar) y actvosfinanecros dispombes para la 
venta. La clasificación depende del propóso con el que e adquiicron os instrumentos 
Finaciros. La admmisiracion determina la clasificación de sus mstrumentos Financieros e el 
nomento del reconocimiento mical 

  

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son acvos financiros no dervados. 
«on pagos fijos o detorminabls, que no corizan cn un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial valo razonable, se miden al costo amortzado utilizando el 
método dela tasa de mteres efect menos unlquier deter, 
Pesívos financieros e instrumentos de patrimonio emicios por la Sucursal. Los instrumentos de 
deuda y patrimomo son clasificados como pasivos financieros como patrumomtw de conformidad 
on la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como puso cornte a menos que la Compañia tenga 
“derecho incondicional e diferir l pago dela obligación por lo menos 12 mesos después de la 
feta del estado de stuxcion financia 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son pasivos financreros, no derivados 
con pagos fijos o determmables que mo cotizan en un mercado cto, 

Después del reconocimiento imeral, valor razonabl, se muden l costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva.



Pasivos por contratos de gorantía financiera - So miden intcialmente asu valor razonable, y so. 
on designados como insiramentos financieros al valor razonable con cambios a resultados, se 
muden postenormente al mayor ente 

«limporte dtermmado de acuerdo con le NIC 37 Provisiones, Pasisos Contingentes y Activas 
Comingentes, y 

«l import incialmente reconocido menos cuando sea apropiado, la amortización acumulada. 
reconocida de acuerdo con las polhcas de reconocimiento de mgresos ordmarios 
Baja de un pasivo financiero — La Sucursal d de baja un pasvo Financieros, y solos, expian 
sancelan o cumplen sus obligaciones. 
"Norms nuevas y revisados en elación consolidación, acuerdos conjuntos asocuadas y 
revelaciones 
Lo mayo del 201 

  

+ emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas 

  

uE Tilo Llica a pare 

Nao, Consolidación de estados Finaneteros - Enero 
NIE Acuerdos de negocios conjuntos —— Enero 2014 
Nuez Revelaciones de intereses en ras — Enero 1,2014, 

Entudados 
NIC27 Estados financieros separados. Enero 12013 
NIC 28 Inverstones en asocradas y negoctos — Enero 1,2014 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparacion de los presentes estados financieros en conformuad con NIF requiere que la 

AViministración realice cioras estimaciones y cstablezca algunos supuestos mborentes la acvidad 
económica de la etaad, con e propósito de determanar la valuación y presentació de algunas 
patadas que forman parte delosestdos Financiros. En opinión d la Admumistracón, tales 
stmmaciones y supuestos estevicon basados en la meor utilización dela snformación disponible al 
momento los cuales podria Negar don de sus oct finas. 

  

  

A comtmuación se presentan las estaciones y juicios contables criticos quel administración dea 
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los entes contabos 

Deterioro de activos _A la fecha de cier de cada persdo, o en aquella fecha que se considere 
necesa, se aaliza el valor delos activos para determunar si existe algún indico de qu dichos. 
setos hubieran suíndo una pedida por deteoro. En cuso de que esta algún dic se realiza 
na estimación del impone recupemble de dicho acto Sr se tata de sctuvossdentficables que no 
poneran Mujos de efctivo de forma independiemo se estima la recuperailidad dela unidad 
pencradora de efecto ala que pertenece cl activo, 

Prowsiones para obligaciones por beneficio definidos - El valor proseme de as provisiones ara 
tligaciones por benetcios a detimdos depende de vas factores que son determinados cn función 
¿e un cílcuo actuarial basados en varios supuestos. Estos Supuestos utilizados para determinar el 
valor presente de eta obligaciones iluyen una tasa de descuento, Cualquier cambro en los 
opuestos mpacta cu el valo cn Tiros de ls provisiones de cstos beneficios



  

sario contratado por la Sucursal para realzar el cálculo actuara, utiliza la tasa de descuento, 
la tasa de mortalidad y de rotación al Final de cada año reportados por la admumstrución dela 
Compañía. La tasa de descuento esla tas de mteré que debe ser utilizada para determinar e valor 
presente de os Mujos faros de caja stumados quese espera van aser requerdos pura cumplir con 

la oblugacón de stos beneficios 

  

Estimación de viday ies de maquinarias, muebles y equipos La estacion delas vidas vts y 
+ valor resdual se efectúan de scverdo alo mencionado en a Nota 2 

El conto! sobre los Consorcios en los que la Sucursal Particepa En la Nota 7 se describe las 
parioipaciones que ersntieno a Sucursal sobre los Consorcios en los que panicpa   

Los dneetores de la Sucursal valvaronsitiens control sobre los intereses en los Consorcios y 
«dcierminaron que sen la capacidad prictia de diuie las actividad rolesames, Al Formular su 
uc, ls directores consideraron los acuerdos y el tamaño relativo de ls parcpactones y 
“ispessionde propiedad delos demás socios Después de la evaluacion, os directores dieron la 
«conclusión de que la Sucursal tiene un inorés de vto suicintomento dominante para digas 
cuvidades relevants de los Consorcos, po tant, la Compufñ ies control sobre elos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecto y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de Mujo de efectivo puede ser 
úonctlado con las pardas relacionadas co el estado de stuaciónfinancrcra de la srgwente manera 

Diciembre 31 
2013 2013 

en US. dólares) 

CajaChica Obra 2500 4.000 
Caja Chica - Oficina 1900 3.00 

Fanco Pincha. Cuenta de ahorros 63625112 10 
Banoo Pichincha. Cuenta comente 3487290908 254935 5642 
Banco Pichincha - Cuenta comente 2100076482 22084 E 
Inversones. Manco Pichincha. 20000 900 

  

pas 0519 Ds



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
"Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y ora cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 3 
204 2013 

(en US. dólares) 

Catas por cobrar comerciales 
Clientes 2160788 81506 
Relacionadas 253,767 — 1084068 

Subotal 2418555 — 1897107 

Otras cuentas por pagar 
Empleados 28985 - 
Ancipos 1901,182 : 
Oros —20350 

Solsona 1950.15 

Toral AM9IT9 189107 

6. MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS 
Ut resumen de maquinaria, muss y equipos es como sigue: 

Dictembre 31 
2014 2013 

(en Us. dólares) 

Costos o valuación a 

  

636 267326 
Depreciación cun L1OL59) (82803) 

  

Total e ON



Los movimientos del cos de maquinaria, mucbles y equipos fueron como sigue: 

  

Maqumariac ig, Mesblesy. Equipos ura. Elementos 
toni ¿LEY equipos de proc dee Tel 
enc cima infomación trapo 

(ens. dólares) 
Coses 
aid al 3 de diciembre del 2013 I50GS6 —1AG8S SIERRA TO 72 
Adquisición 0 sa eno 
Vera y ja o Do 09 e 

Said l 31 de Diciembre del 2014 150956 — 1Z9MS 9220 1LSG1 202 275006 

Dessacón 
Sail 31 de Giciombr del 2013 AIR za a 
Vena y Baja - - 0778) 0770 
Depecacón E EA 

Saldo 31 de Diciembre dl 2014 E IR 

Saldo Natal 3 de Diciembre del 2014 108206 12089 6932 6210 370 109   

7. INVERSIÓN EN NEGOCIO CONJUNTO 
AL! de diciembre del 201 

  

la Sucursal mantiene una participación en los siguiente consorcios. 

Comsorcio "Comwa — Ripconciv"- El 13 de diciembre del 2010, la Sucursal firmó un contrato de 
“onsorcio con la compañía Ripconciv Construcciones Civiles Cía. Luda paa formar el consorcio 

“denominado "Comsa- Ripooncin l cal se le adjioó el proyecto “Rehabiación dela vía fémea. 
tramo Riobamba - Ambato” el porcentaje de particapación es 65% para Comsa y 35% Ripconciv 
Construcciones Civiles Cía. Lauda 

Un resumen delos cstadosfinancicros del Consorco “Comst - Ripconciv” al 31 de diciembre del 
2013 y 2013 es como sugue: 
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Diciembre 31 

  

Enel 
(cn US. dólares) 

Activos coros BOSA 189,209 
Acinos no comentes 561.96 

Pasivos comentes 135566 1355695 

Activos netos 15829) 8354 

165% de participación que la Sucursal 
'mantenc cn el Comorcio A 

Ingresos ISS 
Casos 150 68naSS 

Utilidad (Pérdida) neta —ss 510 

65% de panicipació e ingreso (pérdida) Um 42357 reconocido como valor patrimonial proporcional 

  

Consorcio el Cañar”. El 19 dejumo del 2012, a Sucursal firmó un contrato de consorcio con la 
“ompañía E YB Consiuectones S.A. para formar el consocto denominado “Comores el Cañar”, a 
«cual ee ajudicó el proyecto "Ampliación y mejoramento dela avena 16 de abel de a cudad de 
coges” el porceno de purcpación de cada empresa e 50%. 

Un resumen de los estados financieros del “Consorcio el Cañar” al 31 de diciembre del 2014 y 
2013 s como sigues 

Diciembre 31, 
2018 2013 

(en US. dólares) 

Activos coriemes 449.693 1312200 
Activos o corrientes    

Pasivos comentes SBZOIS 1765556 

Activos neos CID) —SLo8s 

50% de participación que la Sucursal 
manten en el Consorcio. 

16



Ingresos DOSIS SOSA 310 
Gastos. ZSEDIO 952602   

Vóiidad (Pérdida) nta 

  

00267) 81688 

50% de participación e ingreso (pérdida) 
reconocido como valor patronal proporcional USO 0844 
Consorea “Instalaciones hospital Vantzaza Comsa —Conciesa”-£l 23 de jus del 2013, la 
Sucusal firmó un contrato de consorcio con la compa Construcciones Civiles el Fedor SA. 
Concisa, ara conformar el consoco"Insalaciones hospial Yantz20 Comsa - Concise” al cual so 
le adjudico el proyecto “Construcc del hospital básico Yantzaza setenta (70) camas a la provinca 
de Zamora Clnnelwpe”, l porcentaje de pnicipación de cada empresa es 5%. 

   

  

  "Un resumen de los estados financieros del Consoreo “Instalaciones hospital Yantzaza Comso — 
Concress al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue 

  

Drciembre 1 
2013 2 
(enUS dólares) 

  

Activos coments 105792 1454301 
Activos no corrientes 1109 259 

Pasivos coments LISOSI9 1280922 

Activos eos ALSO) 1858 

501% de paruarpación que la Sucursal 
mantiene enel Consorcio (55199) 12289 

  

Ingrisos 1301555 2515231 
Gastos. LSGLTO 2360653 

Utilidad (Pérdida) nta 266176) 154578 

0% de participacion ingreso (órtida) reconocido a A 
como valor patronal proporcional A 1 
  onsorcio Gualacco =Limón”- El 2 de dicrembre del 2015 la Sucursal firmó un contrato de 
“omsoreo con el Inp Fázar Remugto Ochoa Maldonado para conformar l consoreo “Consoreo 
¡Gualaceo- Limón” al cual 5 le adjudicó el proyecto “Terminación dela construción y mantenmucnio de la cuetera Gualacc - Pla de Milagro, de 6077 kn e longitud, ubicada n las 
provmows de Aztay y Morona Santiago”, el porcentaje de pasicipación e 49% para COMSA y el 

Ing, Págsz Remigio Ochoa Malianado, 

    

   
Un resomon delos estados financieros el “Consorcio Gualaceo — Limón" al 31 de diciembre del 
201 os como sigue



Drciembre3), 

  

2014 
(nUS dólar) 

Activos comentes 9436561 
toros no corrientes 197.908 

Pasivos coments 9518598 

Activos netos —5094 

149% de participación que la Sucursal mantiene A 
caos acoso el Conse ae 

Ingresos ASITIAO 
Casos. 4812746 

Utilidad meta 509 

497% deporticipación e mgreso recono. 
como valor patrimonial proporcional 0 

Coma —RM”- 128 de octubre del 2014, la Sucursal fmó un contrato de consorcio 

  

el ng. Santiago Alfonso Losiza Mancheno paa conformar el consorcio denominado “Comsa — 
RM" alcual ele agjudico e proyecto “Construcción del nuevo edificio terminal, nuova tor de 
control nuevo hangar S.Cl. mueva plataforma de aronaves y sistema de alcantarillado pluvial dl 
seropueno Franco de Orellana del el Coca, ubicado ela provincia de Orellana” el porcentaje de 
parcpación es paa la empresa COMSA cl 50% y l Ing Saiago Loawa el SO%. 
Un resumen delos estados financieros del Consorcio “Comsa - RM” al 31 de diciembre del 2014 

como sigue 

  

Pasivos corrientes 

Activos netos 

50% de parcspación que la Sucursal mantiene 
en los actuvos netos en el Consorcio 

Diciembre 31. 
2014 

(en US. dólares) 

389.970 
ps 

  

3861416 

3505



Ingresos. 
Gastos 

Utilidad neta 

50% de parucspacióne ingreso reconocido como valor patrumomal 
proporcional 

358263 
2078 

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuentas por pagar comercals y otras cuentas por pagar es como sygue 

Cuentas por pagar comerciales. 
Provedores 
Relacionadas 

Sobsotal 

Otras cuentas por pajar 
Provisiones 
Amiciposclemos 
Oros 

Subratal 

Toral 

9. IMPUESTOS 

  

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en Us. dólares) 

TELS 1 
OS5IZ6 — _586786 

37720 166415 

205 4518 
52995 A 
294314 
22096. 

  

4.564.982 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes cs 
<omo sigue: 

Atos por Impuesto Corre 
Credito Tributario IVA compras 
Crit tbutario Retención en la fuente del IVA. 
Crídio Tnbutano Retención en la fuente al IR. 

  

Toral 

Diciembre 3, 
2014 2013 

(en US. dólares) 
  

MARE 
5807 

3083 

30085 947 

192



Pastwos por Impuesto Comiente: 
Impuesto ala renta por pagar 189.595 82606 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones. 9404 - 
Retención enla fuente del impuesto ala renta por pagar 4725 

Tol 52 06 

Conciliación tributaria - contable del impuesto ala renta corriente » Una reconctición ete la 
'stldod según estados finincieros y el gato por impuesto la renta corriente es como sguo 

    

lombre 31, 
2018 2013 

(en Us. dólares) 

"lidad Peri) en esos nos ts empleo (309 1755 

Ayusteal esutado del periodo 2013 (No auditado) (62595) 
Participación a trabajadores - (6910) 
Gastos no deducibles 97 91 
Gastos icumios para generar mgresos exentos de 500 
Divadendos exentos (09234) (160490) 

Panicipación trabajadores atribuida Ingresos exentos — Mm 

Utilidad gravable (60387) 19256 

Impuesto ala renta causada (1) 

  

Anticipo calculado (2) 

  

(1) De conformidad on disposiciones legales, la taria para el mpuest al ent, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución para los años 2018 y 2015. y del 
12% sobre las lidades seyetas a capitalización. 

(2) A partir dl ño 2010, se debe considerar como impuesto ala renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta dela suma matemática del 0.4% del activo, 02% del 
patrumomo, 0.49% de meresos gravados y 02% de costos y gastos deducible. 
Paca cl año 2014, la Sucursal determinó como antspo de mpoesto ala renta de: 
USS28 450, 

Para año 2015, la Sucursal determino como anticipo de impuesto ala renta de: 
UUSS12,860: si embargo el impuesto arena causado del año es de USSA,236. 
Consecuentemente, la Sucursal ezstó en resultados USS4,236 equivalente al impuesto 
a renta, 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por ls autoridades tributarias y son 
susceptibles e revtnón. 

 



10. BENEFICIOS EMPLEADOS 
Un resumen de los beneficios empleados es como sige, 

  

Diciembre 31 
204 2013 

(en US dólares) 

Parvcspación trabajadores 0957 
Sueldos por pagar 19,570 
Prestamos quurogranos 38 
Beneficios sociales 35660 104S0 

Toral 6558Z 41407 

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposciones legales vigentes, los contribuyentes sets al Impuesto la renta 
que hayan clectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un 
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USSÓ millones, cstán obligados a 
prosentar un estudio de Precos de Transferencia qu determine s tales operaciones han sido 
electuadas valores de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes retacionadas 
“rante cl año 2014. no superaron el importe acumulado mencionado 

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
¡Gestón de esgos finencieros - En el curso normal de sus negocios y acuidados de 
Financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos csgos de naturaleza finacroa que pueden 
afectar de manera más o menos sigmcativa a valor económico de sus lujos y acuos y en 
consecuencia, sus resultados 
La Sucursal dispone de stemas de formación, adminstdos porel Coordinadorcuador, que 
permien etlicar dichos mesos, deemnar sw magaitd, proponer ala Administración medidas 
¿S mitigación ejocutr dichas medidas y controlar su efectivadad, 

  

A contmunción se present una definición delos riesgos queenfreta la Sucursal una 
caracterización y cuantificación de éstos y una desemperón de ls medidas de mibgación 
“actualmente en uso por parte de la Sucursal, sh escaso 
Kiesgo de crédio Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas or cientes La 
+ralución de credito contmua se realiza obre a condición financia delas cuentas por cobrar y 
ando sca apropiado, 
Riesgo delíquidez 1 Muyo de operaciones de la Sucursal depende delos recursos que recibe de sus 
entes pura cbr las actividad relacionadas con coptal de trabajo. 

Riesgo de financiamiento. En razón de que ta Sucursal para financur los gatos de capital, a 
Sucursal tienen que recibir Mo de Ciemes y ss necosara de su Casa Matriz. 
Categoras de instrumentos financieros El detal delos activos y pasivos financieros mantenidos 
por Sucursales como sigue



2014 2013 
(en US dólares) 

Actos financieros ol. costo amortizado. 

  

  

Elecuvo y equivalentes de efctivo 520519 560 
seats po cobrar comerciales y as cuentas probar 359079 197107 
(olas) o 

Toral 89589 1970667 

Pasvos financieros medidos ol costo amortizado. 

Cuentas por pagar 
ota 8) y total 

onles y otras por pagar   4564582 — 1045308 

Valor razonable de ls instrumentos Financieros. La Adrwwstreción considera que los mportes 
+ntibros delos activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados 
Financieros se aproximan asu valor razorabl, 

13. PATRIMONIO 
Capital Social El cspral asado consiste enel valor por el cual a Sucursal fue sutoruzada por a 
Superintendencia de Compañía para operar en el país 

Resultados acumulados El saldo incluyo los resultados obtenidos por la Compañía en años 
anenores, en caso de mantencr un saldo deudor, este podrá sr absorbido po los resultados 
acumulados y los del ultmo ejercicio economico concludo,s ls hubrere. 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de obligaciones por beneficios deinidos es como sigue   

Diciembre 
2013 2013 

(en US. dólares) 
  

Jubilacion Patronal 10342 2057 
Borficación por desahucio 163 2 

Toral nora 2327 

Jubilación patronal. De acuerdo con disposiciones del Código del Tabaj, los trabajadores que 
por veine años o más hubieren prestado sus servicios en forma contmuada o imermpud 
tendrán derecho ser jublados por us empleadores sn pejucto dela jubilación que los 
«corresponde en su condución de aliados al Instituo Ecuatoriano de Seguridad Saca, 
Bomuficación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codhgo de Trabajo, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucro solicitado por el empleador porel 

 



abu, la Compu entregará el 25% dela última remuneracion mensual por cada uno de los 
años de serucro 

  

Los cálculos actuales del valor present dela obligación devengada por concepto de 
beneficios delinudos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2015 por un actuario. 
independiente El valor presente de ls oblrgacions por concepto de beneficos deimdos y los 
costos del servia actual y el. costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método 
“de laumdad de códio proyectada. Bajo este método ls beneficios definudos deben ser 
“stribuidos al período de servico del empleado y basados en la fórmula del plan de al suerte que 
se atribuye la misma canida de bonoco cada año de servico considerando el uso de 

Iipóesa acsamales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hpótess reflejan 
el valor de dinero atraves del tiempo, el incremento salaral y ss probabilidades de pago de estos 
Beneficios 

Las ganancras y pérdidas actuamos que sun delos ayustes por la experiencia y cambios en los 
Supuestos actuariles se cargan o ahonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de ls empleados correspondientes, con base en el enfoque dela banda de 
uetuación 

14 INGRESOS 
Un resumen delos mesos dela compañia. 

2013 
(en US. dólares) 

  

    

Obra esecutada,corficada y pendiente de Escturar 1,761,086 
Ingresos prestación servtos 2205703 1386101 

Toral 3960789 13801 

ESPACIO EN BLANCO



15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA. 
"Un resumen de ls gatos administrativos y opertwos reportados en los estados financiros es 

    

(en US. dólares) 

  Costos de operación 3894RO 101043 

Gastos de Admmstración. 
Personal eno 
Honorarios profesionales y dietas pino 
Avrendamientos mass 
Mantenimiento y reparación 2568 
Suministros y materials. ns 

Transporte 1,590 
Comisiones E 
Seguros yreseguros e 
Gasto de vije ñ 
Depreciación activos fios : 
Oros pasos 01439 

Toral 1287402 

  

16 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
El, resumen delas principales transacciones y saldos con compañs relacionadas e el siguiente 

Diciembre 31, 
2014 

(en US. dólares) 

Cuentas por cobrar 
Consorcio Yantzaza 9.975 

Deudores, Empresas Vinculadas 
Consorcio el Cañar 36000 
Consorcio Comsa - RM nas 
Consorcio Gualacco Limon —2497 

Total 215004 

>



Paseos. 
Acreedor, Empresas Vinculadas 

  

¡Consorcio Gualaceo - 2,156,503 
Consorcio Yantzaza. 2614 
Consorcio Riobamba: 205,789 
Consoreto Comsa - RM 250.000 
Consorcio el Cañar 11279 
COMSASAA.U de España 153.116 

Total 2937301 

a 
Consocios 310233 
COMSAS.A.U de España A71AT9 

Total BL 

17 CONTINGENCIAS 

El 4 de septiembre del año 2014, el Consorcio El Cañar (en el que la Sucursal Participa como socia) 
rocibió una notificación dela Secreta de Teanspone y Obras Publicas Regional 6 Dirección 
Provincial Cañar, en la que notifica el ráme de termunación por mutuo acuerdo dl Contrato de 
Amplición y Mejoramiento dela Avenida L6 de ab dela crudad de Azogues, A a fecha de 
misión delos estados Finanetros la Sucursal no ha determinado ls posibles efectos económicos 
“que pueda contraer la terminación antcpada debido a qe se encuentra cn proceso de negociación 

    

“Situación fiscal - A ta fscha de cmistón de estos estados financieros, los ejercicios fiscales del 
2014, están suyetos a una posible fiscalización por pare de las autoridades tributarias 

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde la fecha de su consitución 

Por otra par los consorcios en lo que la Secursalponicipa como socia no han sido fiscalizados ala 
fecha de preparación de los etados financieros agjumtos. 

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA. 

Entre cl 31 de diciembre el 2014 y la echa de emisión delos estados financieros Gumo 10 del 
2015) no se produjeron eventos que en opimon de la Admmstración pudieran tenor un efecto 
mporante sobre ls estados financieros adjuntos



19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financcros porel año terminado cl 31 de diciembre del 2014 han sudo apotados por el 
Representante Legal dela Sucvrsal en Mayo 20 del 2015 y serán presentados alos Acciomtas para 

sw aprobación. En opinión dela Gerencia de La Compañia, os estados inamcrros serán aprobados 
sin modificaciones.


