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Informe sobire los estados Tinancierey

Hemos auditado los estados financleros que se adjuntan Jde Comsa S.A. Sociadad Unipersonal { Sucursal
de Comesa S.ALLY que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 v los
corresponsientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio, Mujos de efectivo y notas a
Tos esiados financicros por o afo terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Gerencia por lox extados financiéroy

La grerenciu de la Sucorsal ¢s responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de vstos estados
Mnancieros de acvecde con Momas Internacionales de Informacidn Fimanciera - NILF, ¥ del control
interno determinado por ka gerencia como necesario para permilir ke preparacion de los estados
Fmancienss ibres de erores materiales, debido 3 fraude o ermor.

Responsahlidod ded audiror

Muesira responsabilidad es expresar una opinion sobee cslos estados financicros basados en nuestra
auditoria, Muestra wuditoria fue efectunda de stverdo con normas internacionales de awditoria, Dhichas
nonnas requicnen gue cumplamos con requerimientos éticos y planifiguemos ¥ realicemos la auditoria
para obtener ceriezn mzonable de 41 los estados financieros ¢xtdn libres de errores materinles.

L audrioria comprende by realizacion de procedirmientos para obtener evidencia de suditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas on los cstndos fimancieros. Los procedmmientos seleccionados
dependen del juicio del suditor, mcluyendo In evahacion de los respos de emor material en los estados
francienes debido a frasde o ermor,. Al elociuar ez evaluacion de riesgo, e suditor loma en
consideracion los controles mtermos relevantes pars la preparscidn ¥ presentacion razonnable de los
estados financieros de la Sucursal a in de disefiar procedimientos de anditoria apropiados o las
carcunstuncias, pero no con el propdsiin de exprosar ung opinidn sobre by efectvidud del control intemo
de In Sucursal. Una aoditoria también comprende la evaluncion de gue las politicas contables utihizadas
son apropiadas ¥ de que bis etimaciones confaldes bechas por la gerencia son raroasables, a5 como una
evaluacion e la presentacion zeneml de los estodos financioros Consideramos que 1o evidenci de
anditoria que hemos obicnido e4 auficiente v apropisda parm proporcionar una base para nuesira opinidn
ide amdioria,

Consideramos gue la evidencia de suditoria que hemos obtenido ¢ suficiente y apropiadi pars
proporcionas una base para nuestrs opinion calificada de suditoria.



Bases parda calificar la opluién

Tal como se explica ¢on mis detalle en la Nota 7, los estados financienos adjuntos incluyen el registro
contable bajo ¢l méodo de participacion de las mversiones gue 1a Sucursal mantiene en los Consorcios
Comsa Bipconciv, El cafiar, Chualsceo - Limon, Comsa Yanteazs, Comsa BM. Al 31 de diciembre del
2004 v 2013, los estados lnancieros de los Consorcios no han sido asditados. En razdn de esta
cocorstancey, no foe [zclible delerminar los poables efecios sobre s estados financicros adpumios, =
b= hubiere, qoe pudrian derivarse de ba referida siuacrin.

Dpiniin calificada

En nuestra ppoakbn, excepbo por [os electos del asunto diserito én el parmfo de bases pam calificar Ia
opriniin, ley referidos stndos hinascicrs preseoian razooablemente, en odos los aspectos materales, &
posicidn financiera de Comsa 8.4, Sociedm] Unipersoaal (Sucursal de Coman 84U al 31 de
diciembre del 2014, el resultade de sus opersciones ¥ sus flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informaciin Financiern - NIE.

Chroy gty

Laws cstados Tmancienos de Consa 5.A. Sociedad Unipersonal {Suewrsal de Comia 5,40}, por < afio
bermmacks e 31 de diciembre del 2013, fueron examimados por olros asfilones, quicnes emiticron dna
oprmon oos salvededes ¢ 30 de punio del 2004,

Quito, Junio 10, 2013 i (i 5.
BMAL Mo B3 CPA lheencsa Mo, [7-2108
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOE CORRIENTES:
Efcctivo v cqurvalentes de efective

Cuentis por cobear comerciales
v Olras cuentas por cobrar
Activos por immpuestos Comientes

Toral soctivos commicntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Magquinares, msehles v equpos
Impeecsio diferido

Total activos no comentes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

&

Diciembre 31,

2014

2013

{en U.S. dolares)

320,519 73,560
4360070 1,897,107
_ 350088 __ 9474
SO396TT 2065400
170 G4 184 524
457 453
171,397 F84.507
5211074 2250386

g

Nooe

Jose Lz Mluiﬁéﬂ
Representaste Legal



Diciembre 31,

BASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
{en U.S. dbélares)

PASIVOES CORRIENTES.

Cuentas por pagar comercales

& OIS CLCTILRS POT Poigar B 4,664 GRZ |03 808

Benelicios empleados 10 63,587 41,407
Pasivos Por IMPUCEOs COMuentes 9 398032 810600
Total pasivos comentes S 137421 LI1s7911
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obhigaciones por beneficios defimdos 14 L1974 2327
Total pasivos no cormentes 1,974 2321
TOTAL PASIVOS 5139395  _1.170218
PATRIMOMNIO 13

Capital soesal 2.000 2,000
Ruesultados scumulados TTO044 1,003 564
Utihelad (Perdida) del epercicio _{706,365) 74,584
Total patrimonio 71679 _L08D.J48
TOTAL 5201074 2250386
Yer notas g los estados Noanceros

fhf‘“lﬂﬂh
Contador Creneral



oM A IEDA MIP
{SUCURSAL DE COMSA S.AU.)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,

Notas 2014 2013
{en U.5. délares)

INGRESOS i5 3,066,789 1,386,111
COSTOS DE OPERACION 16 (3892 480) (1210631
MARGEMN BRUTO 74 305 375 ARG
Gastos de admumistracion 16 (H21,617F  (2T6.771)
[erpresos [inancieros = 232
Ohros mgresos 440 943 76,591
UTILIDAD (PERDIDAY IMPUESTO A LA RENTA (706.365) 175,552
Metios paste por mpuestoe a la renta comente Q - ) G683
Total - [ {H3. 968
LITILITIATY (PERDTDA) DEL ARG Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO {76305y 74584

Wer notas & los estados Enamcieros

Jose Lans Artcaga Cegar Cutiupala
Hepresentante [ogal Comtador Cieneral
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MSA S.A. A MNIP MAL.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
Nota 2014 2013
(en U.5. dolares)

FLUIOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES
DE QPERACION:

Efective recibida de clicntes 2419759 2740385
Efcctive pagado a provesdores v empleados {2.333.702) (2.0 438)
Chvadendos recibados 4234 -
Chros imgresos {puastos ), netos ZTTIO -
Impuesto a la rents comente 125268 (P63
Efectivo neto de (en) activedades de operacion 252260  {1Z1.X84)

FLLUJOS DE CAJA (EN) ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adwacnes v Dagas de maguinaria, muebles v equipe, Meto (53100 [3.698)
Efectivo neto {en) actividades de inversion [5.310] (3.698)

CAJAY BECHIVALEMTES DE CAJA

Incrememo {decramenta) neto durante e ario 246959 [(12498%)
Salde al micio del afic 4 13 560 198 542
FIN DEL ANO — 220512 73560

Tranzaccignes que no ZEneraron movirments de efectivg:
Apuste a resultades acurmuiados del ano 2002 302 P03

Ver notas a fos estados inancienos

— 9
-\._\_\_\\\\ll LAY

Jose Luis Arteaga
Representante Leopal Contador Crencral




COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL.
[SUCURSAL DE COMSA S.A.U.}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

i.

INFORMACION GENERAL

COMSA 5.4 SOCIEDAD UNIPERSONAL, g5 una Sucursal de COMSA 5.4 10 de Espaita, se
conatituyd por protocolizaciones efcctuadas ¢l 7 de octubre y 25 de noviembre del 2010; v escritura
ctorga el T de diciembee del 2000, ante ¢l Motario Cuadragésimo del Distrito Metropolitano de
Cuite. Fue anorizada por Ta Superintendencia de Compaiias para operar en ol Eeuador mediante
Resolucidn Mo, SCILDICPFTECY 10,5372 del % diciembre del 2010 v 2 ha inscritg en el Registrg
Mereantil del [hstrin Metropolitane de Crito, €1 10 de Diciembre del 201 0.

El domicilior de Ta Sucursal estd en ¢l Ecuador Distrito Metropolitano de Quite ubicado en el canton
Fichinche, provincia de (il

Su actividad primcipal g5 by ejecucidn de obras piblicas v privadas de cualquier clase, tanto civiles o
ciglgquicr odra Hpo, cspecialmente infrasstreciuras, nivelacones de terenos, desmonies, fendidos de
limeas eléeiricas endne ofrs.

La informacion contenida cn los cstados financicros o responsabilidad de la administracion de la
Hucursal

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de complimienio - Los estados Bnancieros ban sido preparados de conformidad con
laz Mormias Internacionales de Informacion Financiera (HIF),

frversiones en nesocios confantos - Un mepocio conjunto es un scuerdo conjunio por ef cual
COMSA S A, SOCIEDAD UNIPERSONAL (SUCURSAL DE COMSA 5. A 11) v las panies gque
tienen coptrel conjuiio del acuerde genen derecho a los activos netes del acuecde conjunia,
Cionitenl comjento cs ¢l acucrdo confreeieal para companic el control de un acuerdo, dues silo exisle
cuzmche bes decisiones sobre s aceividisdes relevantes requisren el consentimicnlo unanime de les
prrtes gue comgsrten el contral,

Conforme al méodo de participacion, Tos negocios conjunios se contabilizan en el estado de
situacion financiera al costo, ¥ e ajustads posterionmente para reconocer la parte de la sanancia o
pérdida y otros rosultados imegrales del negocio conpuma,  Las pérdidas de un negocio conjunta en
exceso respecto & la participacion se reconocen siempre ¥ cuande bava contrado alguna obligacidn
bmral o impliciia o haya hecho pagos on nombre del negocio conjunto.

Bares de prepavacion - Loz estados financieros de COMEA 5.4, BOCIEDAD UNIPERSOMHAL
EUCURSAL DE COMSA 5411 Comprenden los estados de situscion financieraal 31 de
diciembre del 2013 v 31 de diciembre del 20103, los estados de resultado infegral, de cambios en el
patrimomnio ¥ de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 ¥ 2013.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Tnternacionales de
Informacion Financiera {MIEF).



A continuacién se describen las pringipales politicas contables adopladas en la preparacion de cstos
estados financieros:

Efective y equivalenies de cfective - Incluye aquellos activos tinancieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plao
inferior a tres meses y sobregiros hancarios.

Mogeinarias, Muehles y Equipes -

Medician v ol momenito del reconocimiente - Las partidas de magquinarias moebles ¥ equipos se
micken inicidlmenle por s costo,

El costo de maguinarias muehles ¥ equipos comprende su precio de adquisicion mis todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion ¥ la peesta en condiciones de funcionamiento

Medicidn posterior of reconocimisnte: modeln del costo - Después ded reconocimiento inicial, las
Meguizkrias muebles v equipos won registradas al costo menos la depreciacitin acumulada.

Los gastos de repariciones v manienimientos s¢ impatan & resultados en el periodo en que se
producen.

Método de deprecincitn v widns farites - Bl coste de propicdades, planmta y equipe sc deprecia de
aoerdo con ol métodn de linea recta. L vida Glil estimada, valor residual ¥ métods de
depreciaciion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuzlquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A conlinuaciin se prosentan las principales partidas de propiedades, planta v equipo v las vidas
wiles usadas en el ileuls de la depreciacion:

Htem W ida 063 (e atfios )
Maguinaria v herramienias 10
Vehiculos ]
Muebles ¥ squipos de oficina 10
Fguipns de compartacion 3

Dreteriorn def valor de fog activas - Al final de cada periodo, la Sucursal evalda los valores en Libros
de sus aotivos a fin de determinar si existe un industivo de que esfos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriorg. En fal caso, secaleula el importe recuperable del activo o umdad generadora
de efectyen & fin de determinar gl alcance de la pérdida por deteriorn {de haber alguna). Los
perdidas v reversiones por deterions se reconocen momediatamente en resuliados

Farpreestos - Ll gasto por impuesto a la renia representa ¢l impocsto a la renta por pagiar corriente.

Ffrpuesto corricnte - 3¢ baza on by wilidad greavable (iributaria) registrada dorante o afio. La
wtilided eravable difiers de la utilidad contable, debido o las partidas de ingresos o gastos
imponiblcs o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal
por comceplo del onpeesto corriente e caloula oiilizands 1as tasas fzcales aprobadas al final de
civda periodo.

Froviviones - 5S¢ reconocen cuando la Sucorsal tiene una obligacion presente (¥a 220 legal o
implicita) coma resultacdo de wn sucese pasado, es probable que o Swcurcsal tenra gue despremdense

= e



de rocursos gue incorponen beneficios ccondmicos. pam cancelar la obligacidn, v puede hacerse una
estimacion fable del imporie de 1a obligacion.

Contrates paerosos - Si la Sucursal ticne un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se
deriven del mismo deben ser reconocidas v medidas como uma provision. Lin contrato oncroso cs
aqued en ¢l que los costos inevitables de cumplir con lzs obligaciones comprometidas, son mavones
qpue fos bemeficios que se esperan recibir ded mismo.

El imipoate reconacido somes provision debe ser la mejor catimacion del desembolso necesano para
cumeelar [n obligneitn presente; al final de cada perioda, teniendo en cuenta los riesgos y los
incertidumbres correspondientes.

Craramtiny - Los provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantins en la venta de
bienes ¢ reconocen a la fecha de Ia venta de los productos cormespondisntes, ol mejor estimado de
los desembolsos requeridos para cancelar la obligacidn de In Compafia,

Beneficios o empleadoy

Bencficiax defimidon: Jubilacién patromal v bonificacién por desahucie - £l costo de los
beneficios definidos (jubilacsdn pstronal ¥ bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el
Méodo de la Unidad de Créditeo Proyvectada, con valoracionss actusriales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el nesultado del aflo en el que s¢ gencran,
asi como ¢l interds financiers generado por fa obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, s¢ reconocen en ¢l
estado de situacidn linanciera con cargo o abono a otro resultado integral, en ¢l periodo en que se
producen, El reconocimienta de las gananciss y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
rellggan inmediotumente en las panancias acumuladas v no sen reclasificadas a la ulilidad o pérdida
del periodo,

Reconecimniente de ingreves - 5¢ calculan al valor razonable de [o contmprestacion cobrada o por
cobrr, leniendo en cucnta ¢l importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja

comercial gue lo Compafing pueda olorgar,

Presigcion de servicios = 5S¢ reconocen por referencia al estado de terminocidn del contrato. F1
estado de terminacion del contrato se determina de la siguicnte manera:

Los homorarios por instalaciones s peoonocen como ingresos de actividades ondinarias por
referencia ol estado de termiracidn de la nstalacidn, determinado como la proporcion del
tiempa total sstimado para instalar que haya transcurrido al finalizar eada perindo;

Lo honorarios de servicio incluidos en el precio de los producios se reconocm por
referencia o la proporcidn del costo wotal del servicio prestado para el producio vendido,
considerands las tendencras hostoncss en el ahmero de servicios realmente prestados sobre
bienes vendidos en el pasado; v,

Log ingresos provenientes de contratos se reconocen & [us tmsas contractuales en la medida
&1 U s AN en horss de produccidn v pasios dinectos,

Ingresoy por dividendos ¢ ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las inversiones en

Icoknes ex feconocido una vez que se han establecido los derechos de los necionistas para recibir
SR g,



Loz ingresos por intersses son registrados sobee una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente v la tasa de interds electiva aphoable,

Costos ¥ Gustos - Se registran al costo histirico. Los costos v gastos se reconocen 1 medida que
som incurridos, independientemente de la fecha en gue s& haya realizade el pago, v se registran en
el periode mas cercano en gl que s¢ conocen.

Compensacién de safdos ¥ framsaccienes - Comeo norma general en los estados financicros no se
comnpensan los activos y pasivos, ampoco bos ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sen requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de o Lransseeion.

Los imrgresos v gasios con origen en imnsacciones que, eontractualmente o por una noma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion ¥ I3 Compania Geoe [a intencidn de liguidar por su
imports nete o de realizar el active ¥ proceder al pago del pasive de forma simaltine, se presentan
netos enresuliados,

Activers fingngieros - Todos los activos financicros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negeciacion cusmsdo se realiza una compra o venta de un activo financiers ¥ son medidos
inicialmenie al valor reronzble, mas los costos de [a imnsaccion, excepto por aqueellos activos
Nnacieres clasificados al «alor razonable con cambios on resnliados, los cuales son inicialmente
miedidos al valor razonable v coves costos de la transaceidn s¢ reconocen en resultados,

Tudos los activos inancieres reconceidos son posicrigrmente medidos en su totalidad al costo
amaentizede o al valor razonable v se presentan en sctivos oo cormienles, excepdo aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partit de [a fecha del estado de sitsacion financiera,
UE S PTESETLAN GO AcV0s Cormentics,

La Secursal clasifica sus activos Dinancieros en fas siguientes categorias a valor raronable con
cambios en resultados, activos finencieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por eobear
comerciales v ofras cuentas por cobrar (cuentas por cobrar) v activos financieros disponibles para la
verta, La clasificacion depende del propdsits con el que se adquirieron Loz instrumentos
financicrns. La administracion determina la clasificacion de sus instrumaentos [inancieros en el
moanenelo del reconocimicnia imecial,

Cuentax por cobirar comerciales | otres cientas por cobear - Son activos financieros no dervados
con pagas fjos o determinables, que so cotizan en s mercado activo.

Despuda del recomocimicnio inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amontizado utilizanda el
métado de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deferiors,

Fasivox fimancicros ¢ insirammentos de pairimonie erfidog por le Sucaesal - Los instramentos de
deuda ¥ patrimonio son clasificados como pasivos financieros o coms patrimomo de conformidsd
com I sustaneia del aceerdo conteactual.

[.os pasivos financicros se clasifican como pasivo corriente o menos que la Compafing wenga
derecho incendicional de diferir el pago de Ia obligacién por lo menos 12 meses después de'la

fecha del estado de situzcion financien:

CHerias por pagar comorciales ¥ otray cerias por pagar - 5on pasivos linancienss, no dervados
con pagzos fjos o determinables, que oo cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconocimients intcial, o valor rusonable, se miden al costo amortizado olizando el
mtodo de la tass de intercs cfoctiva

1



Pasivex por contratas de paraniia fimgnciera - Se miden inicialmenie a su valor ramonable, v 8 no
son designados eomo instrumentos financieros al valor mzonable con cambios en resultados. se
mitden posterionmente al mavor entre;

- ¢l importe determinado de acuerde con la MNIC 3T Provisiowes, Pasivor Conlingenies p Activos
et v
gl importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion acumuladas

reconocida de acuerdo com las politicas de reconocimiento de ingresos ondinarios

Raju de an pasive fimereieee - 1o Secursal da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran,
cancelan ¢ cumplen sus obligaciones, .

Nerpas muevas ¢ orevisadns en relacion o comsolidacion, ooaerdos conjunios, avecigdas ¢
revelacinies

En mave del 2002, s¢ cmiticron las sigulenies normas nuevas ¥ revisadas:

NilF Titulo Efectiva a parfir

MNUF EG Consolidacion de estados financicros  Enero 1, 2004

HIHE |1 Acverdos de nepocios conjuntos Engro 1, 2014

MILF 12 Revelaciones de intereses &n olres Enego 1, 2014
Entidades

MW 2T Estadus linancieros separados Enero 1, 2003

ML 28 [nversiones cn asociadas ¥ negocios.  Encrn 1, 20104
conjunlis

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciin de los presentes cstados financicros en conformidad con NIF requicrs que fa
Adlmimesteaciin realice clertas eslimeciones y establesca al pumos supuestos inherenies a la actividad
coondmict de b entidad, con el propdsite de determinar la valuacion ¥ presentacion de algunas
partidas que Formien parte de los estedos linancieres, Eo opinidn de la Administrucion, tales
cslimacionss v supiesios cstuvieron basados en la mejor otilizacidon de la informacién disponible al
momenis, los cuales podeian Hegar a difedr de sus efecios finales,

A coniinueIon se presentan las estimaciones ¥ juictos contables criticos que b administracion de la
Sucursal ha wiilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deferiore de actives - A Lz fecha de cierre de cada periodo, oen aqieella fecha que se considere
resario, s¢ analiza el valor de los activos pars determinar 51 existe alein indicio de que dichos
activos hubicran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de goc exista algin indicio se realiza
i estimacion del impore recoperable de dicha active, Sise g de activos identificables que no
peneran Mupos de elective de Torma independiente, se estima la recuperabilidad de e unidad
enerador de electivo a la que porieneee ol sctivo.

Provisienes para obligaciones por beneficios definidoy - El valor presente de las provisiones para
obigaciones por beneficios o definidos depende de varios Tactores que son determinados en funcion
de un cdloule actuarial basados en varios supusstos. Estos supuestos utilizados para determinar cf
vitlor presente de estas obligaciones incluyen woa tasa de descoento, Cualgquier cambao en los
supaecstos impacta on el valor en libros de Tas provisiones de estos beneficios.

5



Fl actuario contratado por la Secursal para realizar el cilculo actuarial, utiliz | tsa de descoento,
Ia tasa de mortalidsd v de rotacion of final de cada afio reportados por la sdministraciin de la
Compaitia. La tasa de descuento & Ia tisa do intenés que debe ser utilizada para determinor ef valor
presente de bos Nujos fulunes de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacsin de exios beneficies.

Extimacion de viday itiles de maguinarias, muebles v equipos = Lo estimacion de las vidas dirles v
¢l valor residual se efectian de acuerdo a o mencionado en la Nota 2

El eontrold sobiee bow Consorcios en los gue To Secnrsal Paeiicipg - Enla Nois 7 se deseribe Tas
penticipaeiones que nuntiene in Sucursal sobre los Consorcios en los gui participa.

s dlivestores du Lo Sucyursal eviluaron st tene confrol sobre los intereses en Jos Consoreios ¥
determinaron gue tiene [ capocidad prictica de dirigir las sctividades relevantes, Al [ormular su
Juicin, los directores consideraron los acuerdos v el tamaio relativo de las participaciones ¥
dispersian de propiednd de Tos demas socos. Después de la evaluacidn, los directores dieron la
conchision de gue la Sucursal thiene un imterés de voto suficientemente dominante par dirigir lns
actividades relevantes de los Consoraos, por tanio, la Compafita thene control sobre ciboa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v ogquivalenies de efectivo como se mucstra en ¢l estado de Nujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relscionadss en of cstado de sttuacion financlera de la siguiente maner

Diciembre 31,
2014 2013
{en U8 délares)
Caja Chica - Obru 250 4 W
Crjn Chiea  Ofieing 1000 3,000
Banco Pichineha - Cuentn de ahorros 63625112 . 134
Banco Pichingha - Cuenta corviente 3487290904 25058 50,421
Banco Pichincha - Cuenta corriente 2100076482 42,084 -
Inversiones - Banco Pichincha 0,000 L0 R
Tostal 320,519 TL560



5.

6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ln pesamen de cuentas comerciales por cobrar v olras cuenlas por oobimr o8 como sigue:

Cuentas por cobrar comiercinles:

Clentes
Relacinnadis
Subiotul

(Miras cucnias por pagir:
i-mpleados
At pos
(Hroa

Subtotal

Total

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumien du maguinario, muchles ¥ equipos ¢5 como sigee:

Costus o valusidn

Deprecincién acumiulsda ¥ deteniono

Tatal

Diclembre 31,
014 2013
(en LLS. dblares)

2000, THE B13,043

—aadn 07 1084064
2,418,555 | 897,107

28,983
1,901,182

2050 -
1,950,515 -

4169070  L897.107

[Meiembre 31,
2004 13
(e LLS, dilares)

272,636 H67.326
(101 692} (82,802}

170944 34,524

- 14 -



Los movimienios del coito de maquinariz. moebies v equipos (ueron come sigue:

Belopuinaria ¢ Viiitmie v Muchies v Fauipos pars  Elementos

iAlalaciones ; ; coquipos de  procsn de e Total
DuTncs oficing nformescyin  iranspocne
fen LS, dolares)
Ligstos
Saldo al 31 de diciembre del 2003 I 501,656 17985 HilW 12,847 FTOM I6TIIA
Adiuisicidm - - B2 5004 - G160
Wentiey Fija - - | ] i 7] DL
Salde al 31 de Diciembre del 24014 | 501,656 AL 22320 11361 _Ti3]18 22636
Drepreciacim
Salilo al 31 Jde diciombes del 2003 IT3R4 4097 1,408 6,057 47 B56 £2.E02
Venta v Najp = = . « (77N (17749
Deprociacion 15066 LT 10 A 14600 36639
Sabdo af 3§ de Diciembne del 2014 A2 450 38% e 1 ] 1251 39007 105692
Saalde Nete al 31 de Dicsenibee del 2004 108206 12,089 6,832 6210 37507 170044

7. INVERSION EN NEGOCIO CONJUNTO

AL de diciembre del 2014, 1a Sucursal manticne una participaeidn en los sigulentes consorcios:

Consorcio *Comsa -~ Ripeonciv™- E1 13 de diciembre del 2000, la Sucursal firmé un contrato de
comsorcio con la compafiia Ripoonciv Constrocciones Civiles Cia, Lida., para formar ¢ consorcio
denomnunado “Uomsa - Ripoondv, al cusl 2¢ le adjudicd ¢ provecto “Rehabillitacion de la via férmrea
tramo Riobamba — Ambato™: el porceniaje de participacidn ot 65% para Comtsa ¥ 35% Ripoonciv
Constrecciones Civibes Cla. 1 ada.

Un resumen de los cslados financieros del Consonco “Comsa - Ripoonciv™ al 31 de diciembee del
2014 ¥ 2013 s como sigue:

L



Diciembre 31,

2014 2013
fen US, ddlancs)

Activos cornenies HO4. 8410 | &390
Acctivos m corrienies 564 896 =
Pasivos cormentes 1,375,566 1,755,695
Ao melon {5,829) 83344
63% de participucion que o Sucursal

manticne en ¢l Cansarcio L —ah30
i . 753,617
Clasgon LS50 _bERASS
Utibicd {Pérdiada) nein 330 05 164
#5% de pamicipacidn ¢ ingneso | pérdida) (L008) 0357

reconocido comao valor patrimonial proporciomal

SConsorcio o Caflar™s EL 19 de junio del 2012, la Sucwrsal firms un contrato de consorcio con fa
cumpeiis F.Y B Construceiones 5.4, pora formar el consocio denomimads “Consoecio ¢f Canas”, al
cual s le adjudicd ol provecto " Ampliscion y mejorarmenio de b avenida 16 de abeil de la ciedad de
Azopues™, ol porcentaje de participacion de cada empresa es §0%.

Uin resumen de los estados financieros del “Consorcio ¢ Cafar” al 31 de diciembre del 2014 v
20173 e comd sipue:

Diclembee 31,
2004 2013
jen L5, délares)

Agtivo corrienles 404 p9d 1212220
Activos no commientcs 973 33004
Puasivos corrientes HELGIE |.763.556
Activos netos (202.952) —BLGRE
H% de perticipacion gque lo Sucursal

mntiens e el Canuoreio URL4ze) — a4

T



Ingresns 2A51 113 5,054,310

CRLEH0E 2558040 4, 4572622
Liilidad (Pérdida) neta (300,267 BIL68E

0% de participacion e ingreso (pérdida) T

reconocide como valor patrimonial proporcional 0.1ty 0,533
Consorcio “lonstalaciones hospi ncpesa™- Bl 23 de julio del 2013, la
Sucursal firmiéd un contrate de consorci ¢on la compafiia Construcciones Civiles del Ecuador 5.4
Conciesi, para conformar el consocio “Instalaciones hospital Yantzaza Comsa - Conciesa”, al cual se
e sl juckicn el provecto “Construccion del hospital basico Yantzaza setenta (70} cirnas en la provingia
de Zamora Chinchipe”, ol porceniaje de participaciin de casda empresa es 50%5.

U pesomen de Jos estades financieros del Consorcio “Instalacionss hospital Yantzusa Comsa -
Concigsaal 31 de diciembre del 2004 v 2013 s comao sigos:

Dricigmbre 31,
2004 2013
(em LS. dolares)

ACLIvOS COTIenies LAOST 2 [.454.541
MACtivos no corrientes L, 10= 250
Pasivos corrienles LIS0G14 | 280232
Agctivos netos L1LL598) 134,378
500 d'xz mmcnpmr‘n&n qﬂf; ia Sucurzal (55,799 77289
mantiens en el Consorcio

Ingresos 1,501,553 25251

Crastos b6, T29 2360653
Litilidid [ Pérdida) neta {2661 76) 154,578

oy ) . " . Sl ! L - Ly
S0% de pUrticipacion ¢ mgreso {Fl:rdld.t} reconacide (iAL0%8) 77,289
oo valer patrimenial propoercional

“Consorciy Goalaces — Liman™- B 2 de dickembee del 2003, la Sucursal firmd un conirato de
consoreio con el Ing. Edgar Remigio Ochoa Maldonado para conformar ¢l consorcio “Consorcio
Crulacen - Limdn™, al cual se le adjudicd €l proyecto “Terminaciin de la construccidn y
mantestimiento e b carretens Goalaceo - Plan de Milagro, de 60077 km de longitod, ubicada en las
prowincias de Azuay vy Morona Santiago”, ¢l porceniaje de participacidn oz 49%% para COMEA v el
5 1%% para ¢l Ing. Edzar Remizio Ochoa Makdonado

Ln resurmen de los estados financierns dal “Consoreio Gualaceo — Liman™ al 31 de diciembre del
204 es como sigu:

L o o



Diciembre 31.

2014
(en LS. dilares)
Activos corrienies 9.A%6 nod
Activos no gormenles LE7T,024
Pasivos corrientes 9618594
Aclivos netos 5 (04
49%, de participacion que In Seeursal mantiens
en Ios activos netos en el Consomcio — 436
Ingrosas 4817.850
Ciastos 4812746
Linifidsd ncis 5,054
49% de participaciin ¢ ingreso reconocido -
come valor patrimonial proporcional .
Consorcio “Comsu - RM”- 1 28 de octubre del 2014, la Sucursal firmé un conirato de consorcio

con el Ing. Suntiago Alfonso | oaiza Mancheno para conformar el consorcio denominndo “Comsa -
BM™, al cunl se le mdjudico el proyecto “Construccion del mueve edificio terminal, mueva torre de
control, nuevo hangar 5.C.1L nueva plataforma de acronaves y sistema de aleantarillado pluvial del
acropueris Frapgleeo de Orelluna del ol Coca, ubicsdo en B provingin de Orellana”, ol porcentaje de
participacion es para la empresa COMSA el 30% v el [ng. Santiago Lonizn ef 50/,

Uln resmmien de los estiados Nnancieres del Consorcio “Comda - BM™ gl 31 de diciembre del 2014

€5 COm Sigue;

Activos corrientes
Activos no corrimniles

Pasivos corrientes
ALtivos notos

5 de portielpaeion gue la Sucursal mandieme
e loss aetivos netns en el Consorcio

Diciembre 31,
2014

(e U.S. dblares)

3549970
2921

2064 416

17,758

-1%-



Ingiresos
Gastos

Linikdad meta

0% de participacitn ¢ ingreso roconocido como valor patrimonial
proporcional

358263
324,788

33415

__16,738

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2.

Ul resumnen de cucnias por pazar comerciales ¥ olrs Coenlas por pagar &F DO 515

Dicicmbee 31,
2014 2013
{en LS, ddlames)
Cibcitas poF pagnr comerciales:
Proveedones TE2, 5% [ 759,684
Relacivmmdas 3035126 386,786
St ol 183770 766475
CFS CLURSTILS pXOr puigars
Provisionis 2,605 45,818
Aniticipos clicnies 329955 .
Liros _ 294,314 731.51%
Subaotal KE26,4962 271,333
Tatal 3,664,682 1,043,808
IMPUESTOS
Acitvirs ¥ parsivoy def aiie corriente - UIn resumen de activos ¥y pasives por bnpuestos COrPIenIes ey
COMS SIgue:
Diciembsre 31,
2014 =013
{en ULS, déblanes)
Activds por limpuesio Cormente:
Crédito Tributario I'VA compras 313428 94,742
Crédite tributario Retencion en la feente del IVA 5.B07
Crédito Tributaro Retenciin en la focnte al IR __30.B53 —_
Total _ 23088 742

-19.



Pasivos por Impocsio Cormenic:

Impuesto a la reata por pagar 189,595
Impesesto al Vialor Agregado - IVA por pemar ¥ relenciones 04,554
Retencidn en la foenie del impaesto a la renta por pagar 114723
Tonal 39,152

a
i ——

52,696

Cenciliacian Iribiitaria = contable del impuesio o la renfa corriente - Una reconciliocion entre la
utilidnd segin estados financieros ¥ ol gasto por impoesto o la renta corriente, €5 como siguc

Diciembre 31,

2014

2013

{en LS, dolares)

Uniliadsd (Perdida) segin estados financieros antes de wmpuesto

Sl b (T06,365) Va3l
Ajusic 8l resoindo del periodo 201 3 (Mo auditado) (62.593)
Panicipacion a trabgjadores - {16.944)
Gastors. o dedhscibles 121,927 Py
{iastos incurridia parm generar ingresos exentos - 00
Dividendes exenios (19.234) { Dl 4T
Participacion trabajadores atribuida a lngresos excntos - 24.075
Litilidnd gravable (603,672) 19,256
Impugsio o I rentn enjisada (1) - 4 236
Anticipo ealeulado (2) _ 2RASD 12,860

(1) De comfommidad con disposicionss lepales, fa tarifa para ¢l impuestio a la renta. se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujctas a distnibucion para los afos 2014 y 2013, v del

1245 sobwe bns utilidades sujoias 3 capitalizacidn,

(2) A panir del afo 2010, sc debe considerar como mmpucsto a la renta minimo < valor del
anticipo calculado, ¢ cuad resulta de b suma matemsitica del 0.4% del active, 0.7% ded
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos v gastos dedocibles.

Para gl afio 20014, la Sucurss] determmind como anticipo de impacsto i la renta de

LISS23,450.

Para el afio 2013, la Sucursal determind come anticipo de impueesto a la renta de
LISH12, 800 in embarpo, ¢l impuesto o by renta cousacdo del afo es de 1US54.236,
Consecuentemente. la Sucursal registed en resuliados US$4,236 equivalente al impucsto

it 1o rents.

Lis declaraciones de impucstos no han sido revisadias por las mutoridades tributarias v son

susceplibles de revisiin,



10,

11.

12,

BEMEFICIOS EMPLEADOS

Un resumen de los bepehicios empleados os como sigee:

Dicternbre 31,
2004 2003

{cn Lk, dolares)

Participacion trabajadorcs - aLsT
Sucldos por pagar F 574

Prestamos quirografarios 343 -
Fencficing sociales 43,660 10450
Tostal 63,5387 41 407

PRECIOS DE TRAMSFEREMCIA

D conTormidad con disposiciones legales vipentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
ques havan efectuadso opersciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo periode fiscal por un importe acumulado superior a US56 millones, estan obligados a
presentar un esfudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
cfectuadas 1 valores de plena compelencia. Las operaciones de la Sucursal con pantes relacionadas
durante ¢l afio 2004, o superaron ¢l importe acemalado mencionado.

IMNSTRUMENTOS FINAMCIEROS

Cresfidn i riesgos financieros - En of curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expussia a distintos reseos de naturabeza Iinanciera que pugden
ateetar de manera mis o menos signiticativa al valor ccondmico de sus flujos ¥ aclivos y. en
consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispose de sistemas de informacion, administrades por o Coordinadorbcuador, que
permiten ideniilear dichos mesgis, determimre sumagnitud, proponer a la Adminiztracion medidas
de sitizacion, sjeoar dichas medidas v controlar s efectividad,

A comtingacion s¢ presenta una definicién de los ricsgos que enfrenta la Sucursal, una

carsclerizacion ¥ cusntificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de a Swcursal, si cs el caso.

Rigsge de evddito - Lag cucnias comerciales por cobrar estan compuestas por chientes. La
evialuacion de crddito continug 22 realiza sobrg la condicidn financicra de las cusntas por cobrar ¥,
cuando seq apropiado.

Riespe de liguidez - El flupo de operaciones de i Socursal depende de Tos recursos que rocibe de sus
clicntcs para cubrir las actividades relacionadas con capital de trabajo.

Riesmo de finmanciamicnte - En resdn de gue la Sucursal para finasecar bos gastos de capital, s
Sucursal tienen que necibir flujo de Clicntes y 51 es necesario de s Casa Matriz.

Categorias de instrimentos fTnsacieres = Bl detalle de fos aetivos v pasivos financicros mantenidos
por la Sucorsal cs oomo siguc:

A=



2014 2013

{en US. dolares)

Activest financiorod ol coita amortizogds:

Efectivo y equivalenles de efective 320,519 T3.560

Cuenias por cobmr comerciales v oiras cucnias par cobrar 1,369,070 | 897,107

(Nota 3)
Tutal 1,683,589 1970
Pasiveny facvederos mcdions of coste emoriizado;

Cucitas por pagar comercialies ¥ Olras por pagar -

4004, |
[ Mot ¥) v total G2 43,808

Valor razonable de lox instrumentos finsncieros - | a Administracion considera que los importes
en libios deé los activos ¥ pasivos linencienes reconoecidos al costo amonizado en los esindos
limancacios ¢ aproximan a su valor rmeonable.

13. PATRIMONIO

Cupitaf Sogigf - 1] capitm] asipnado consiste en ¢l valor por el cunl la Sucursal fue avtorizada por la
Superintendencia de Compaiias para operar en ¢l pais,

Resultados gopmlados - F saldo incluve 1os resultados obfenidos por ln Compafiis en afios
anteriores, en ¢aso de mantener un saldo dewdor, este podra ser sbsorbido por los resultados
aewmdados v los del dltimo gjercicio ccondmico concluidn, i las hubiere.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resuimen de obligaciones por beneficios defimdos & como sigue;

Ihcrembee 51,
R{IIE 2013
(en LS. dilares)
Jubilacaén Patromnal 10342 2057
Bonificacidn por desahucio L6332 270
Tortal 187 2327

Jubilacian patronal = De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabijo, los trabajadores que
par veinte afod o mas bubicren prestado sus servicios en forma eontinusds o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
cormesponde en su eondicidn de ahhiades al Instituie Ecustorians de Seguridad Social,
Bonificavidn por dexabucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de b relaciin hboral por deahooo soliciado por ¢l empleador o por el



trabajador, la Compaiia entrepard of 23% de la gitima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio

Los cilewlos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de

beneficios definidos feeron realizados o1 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario
independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos v Ios
costos del servicio actual v el costo del servicio antertor fueron calculados wihzands &1 método
de Ta unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atrtbuidos al periode de seevicio del eropleads ¥ bazados en ba femula del plan, de tal swerte que
ze-atribuye Ia misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el o de
hipdtesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estus hipdtesis rellejan
&l valer de dinero a irmavés del tiempa, <] ingremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos
heneficios.

Las pananaias v pérdidas actuariales que sorjan de los ajustes por la experiencia v cambios on los
supicstos actuariales se cargan o abonan a resultados durante &l remanente de vida faboral
promeidio csperado de los empleados correspondientes, con base en ¢l enfoque de 1a banda de
fluctuacian.

14 INGRESOS

Lin resumen de los ingresos de B compaia:

2004 2013
(e LLS, ddlares)

Dby gjecutada, certificada y pendiente de facturar 1,761,086 =
[ngresos prestacidn servicios 2. 205,705 386111
Tmal 3,966, T8 1,386,111

ESPACIO EN BLANCO



15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

U resomen de fos gasios administrativos ¥ operativos reportados en los estados fmancienos &

como s

Costows de operacion

{umtos de Administracion:
Persoaal
Hoenoranos profesomales v dictas
Arrendamienins
Mantenimibenlo ¥ reparacion
Summinisiros ¥ maleriales
Transporie
Comisiones
SELUTUS ¥ TEBCEUrGs
Casto de viaje
Depreciscion uclivos [ijos
Litros gustos

Tl

2014 2013
(en LS. dilares)

3.892. 480 010631
00 209 6,730
H4.010 134,739
50,965 17413

1520 z
23 281 12,692
2t 1,390

1,543

2.7 -
17,698 -
36417 =
02 627 0l 435
4,714,097 L287.402

16 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

EL resumien de las principeles trunsscciones ¥ saldos con compaios relacionadas es el sigulente:

Activies,

Crigrreboes prowr codrar
Consorcio Yantzaea

Dendores, Empresas Vinculodas
Consorcio el Cafar
Consorcio Comsa - RM
Conzorcio Gualaceo - Limon

Total

Miciembre 31,

2014

{en LL5. ddlares)

49,975

36,000
124,532
2497

213,004

= 3l =



Pasivas,

Acrecdor, Empresay Vinculadas

Consoncio Cualaceo - Limdn 2,156,503
Consorcio Y antze 32614
Consorcip Riobamba 203,739
Consorcio Comsa - RM 250,000
Consorcio el Cafiar 121.27%
COMSA 8A.U, de Expaiia 153,116
Total L937.501
Irmgresos:
Consocios 310,233
COMSA 54U, de Bipafia 477479
Totl I8LIIZ

17 CONTINGENCIAS

18

El 4 de septlembre del afio 2014, ¢ Consorcio EI Canar {en el que la Sucurial Puricipa como soecr)
recibid una notificacion de la Seerefaria de Transporie ¥ Obras Publicas Regional 6 Direccidn
Provincial Cafiar, en la que notifics ¢l teimite de terminacian por mutuo acuerdo del Contrato de
Aampliacion v Mejoramiento de la Avenida 16 de abril de by ciudad de Azopues, A la fecha de
emision de los estados financierns la Sucursal no ho determinado los posibles efectos ccondmicos
que pascdin comtraer la termimigidn anticipadd debido @ que s encugntm en proceso de negociacion.

Sitwacidn fiscal - A ln fecha de emisidn de es10s eatados financieros, los ejercicios fiscales del
2004, cauin sujetos o una posible fiscaltzacion por parte Je s avioridades tributarias,

La Sucursal no ha sido fiscaloada desde b fecha de su constitucidn,

Por otra paric los comorcos én o que b Secwrsal panicipa como xocia no han sido Discalizados 3 la
focha de preparacian de bos cstados financicros adumtos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de cmision de los estados (insncieros (unio 10 del
20157 no se produjeron eventos que en opinion de la Administrocién pudieran tener un cfecto
imporiante sebre los estidos fimancieros adjuntos.



19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financicnos por ¢l afio terminade of 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
Representanie Lepal de la Sucursal ea Mayo M) del 2005 v serin presentados a los Accronisias para
tu aprobecion. En opimidn de la Gerencia de fa Compaiife, los estados financieros serin aprobados
sin maolificaciones.



