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au AUDI 

  

Al Represenato Legal de: 
Coma S.A. Sociedad Unipersonal (Sucursal de Coma S.A.U) 

nforme sobre los estados financieros 
Hemos auditado ls estados financieros que se adjuntan de Comsa S.A. Sociedad Unipersonal (Sucursal 
e Come S.A.) que comprenden el estado de situzciónFinancira al 31 de diciembre del 2014 y lo. 
«correspondientes estados de resultado integral, de campos en el patrimonio, ujos de efectivo y notas a 
los estados financieros por el año terminado en esa fecha. 

Responsabilidad dela Gerencia por los etados financieros 

La gorenta de la Sucursal s responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
Financiros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Finanerera- INE, y del control 
intero determinado por la gorenca como necesario para permur la preparación delos estados 
Financiros libres de errores materials, debido 2 fraude o err. 

  

Responsabilidad del auditor 
Nuestra responsabilidad s expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
vunitri, Nuestra auditoría fu efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas 
nomas requieren que cumplamos con requerimuents tios y plamíiquemos y realicemos la duditor. 
ara obtener certeza razonable de ss los estado Financieros están libres de errores materiales. 

"a auditoría comprende a realización de procedumentos pura obrner evidencia de auditoría sobre los 
ssldos y revelaciones presentada cn los estados imaereros. Los procedimentos seleccionados 
¿openden del juicio del auditor, mecluyendo la evaluación de los nesgos de eror materal en los estados 
Frranciros debido a fraude o crror Al cfctua cta evaluación derisgo, el auditor toma en 
onsxderación los controls internos relevantes para la preparación y presentación razonable de ls 
estados fitanetros de la Sucursal finde diseñar procodimuentos d auditoria apropiados las 
«rcumstancias, pro no con el propósito de expresar una opinión sobre la efecvidad del control intemo 
¿eta Sucursal” Una auditoria tambrén comprende la cvaluacrón de que as políticas contables utilizadas 

som apropiadas yde que la estimaciones contables hechas po la prencia son razonables, aí como ura 
valuación de la presentación general de ls estados financieros Consideramos que la cidenca de 
áitoria que hemos obrenido es suciate y apropiada para proporcionar una Base ara muestra opinión 

e auditoria 

“Consideramos que la videncia de auditoria que hemos obtenido s suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para muestra opinin calificada de auditor 

 



Bases para califica la opinión 

  

Tal como se explica con máx detal enla Nota 7, os estados finnciros adjuntos incluyen cl registro 
«costal bajo el método de particpación dels inversiones que la Sucursal mantiene e los Consoreios 
¡Coma Ripconen:, E clar, Gualaceo - Limon, Comsa Yantzaza,Comsa RM, Al 31 de diciembre del 
2014 y 2013, los estados finacseros delos Consorcios no an sudo auditado, En razón de eta 
«scunstanct, no fue factible determunas los posibles cfcctos sobre los estados financieros ados, 5 
los Ire, que podrían denvare de la referida situacion. 

Opinión calificada 
Tn mese opusón, excepto por los efectos del asunto descrito en cl páerafo de bases para calificar la 
pitido, os seoridos estados linancicros presentan razonablemente todos los aspectos mueres, la 
posiiónfisancioa de Com S.A. Socaad Unipersonal (Sucursal de Comsa SA.U,) al 31 de 
dlsembre del 2014, el rsulado de sus operaciones y sus Majos de efectivo porel año terminado en esa 
fecha, de acuendo con Normas Inteacionals de JaformaciónFiaancora - NU 

Oros asuntos 
Los estados Financros de Comsa S.A. Sociedad Unipersonal (Sucursal de Coma S.A.) porelaño, 
termmado el 31 de diciembre del 2013, fueron examados porotos auditor, ques cmiteron una 
porn coa salvados el 30 de junto del 2013. 

  

Quito, Jumo 10,2015 
RNAE No 839 ¿PA licenc No 172108



  

UN ¡AL 
(SUCURSAL DE COMSA 5.4.4) 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 
2014     
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MSA S.A SOCIEDAD UNIPERSON Al 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES. 
Efecto y equivalentes de efecto. 

  

Cuentas por cobrar comercrles 
y otras cuentas por cobrar 

Activos por impuestos coments. 

Total acnvos cormentos 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Maquinaria, mucbles y equipos 
Impuesto diendo. 

Total activos no comentes 

TOTAL ACTIVOS 

Ver notas aos estados financieros 

  

Diciembre 31, 

  

  
  

    

  

Notas 2014 2013 
(en UsS. dólares) 

4 3059 
5 4.369.070 — 1897107 
9 350088 94 zaz 

SOS9SIT 2.065.400 

e 170348 184524 
as ass 

171397 184977 

S2LLO7E 2250386 

ose Laws Arteaga 
Representante Legal



  

Diciembre 31, 
Y PATRIMON] Motes 2014 2013 

(en UsS. dólares) 
PASIVOS CORRIENTES. 
Cuentas por pagar comercals 

y ras cunas por pagar s aS64S8Z — 1.063308 
Beneficios empleados 10 5S7 41407 
Pasos por mpuesos comentes > 2912 82006 

Total pasivos comentes 122. 1979) 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios defidos 1 su 221 

Total pasivos no comentes sm 2321 

TOTAL.PASIVOS 139395 LI7O2 

PATRIMONIO ” 
Capital social 2000 2000 

Resultados acumulados TON 1,903,564 
Utilidad (Perdida) del ejercicio. 4706365) 74.584 

Total patrumomo. JLS 10808 

TOTAL. sas 225036 

Ver notas alos estados financieros 

 



COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. 
ISUCURSAL DE COMSA S.AU.) 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Diciembre 31, 
Notas 2014 2013 

(en US dólares) 

  

INGRESOS 15 3966.89 1386.11 

COSTOS DE OPERACIÓN 16 (1892480) (LOJ063) 

MARGEN BRUTO 74309 

Castos de admimsiracion 16 (2,617) (2767) 
Ingresos financieros 35 
Otros mgresos. 40943 16591 

UTILIDAD (PERDIDA) IMPUESTO A LA RENTA (008365) 195582 

Menos gasto por impuesto a renta comente 9 100.968 
Total 100.968 

  

UTILIDAD (PERDIDA) DEI AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO (109.365) 24.584 

Ver notas aos estados Financieros 

    

oso Loss Arcaga 
Represemtante Legal Contador General



 
 

 
 

 



MSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

:embre 31, 
Mota 2014 2013 

(en UsS. dólares) 

  

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Electo recibido de cemtos 2419759 2740385 
Electo pagado a proveedores y empleados (2333 702) (2 700458) 
Divadendos recibidos 19.254 
Otros mgresos (gastos), tos 
Impuesto al renta comente 

  

E 

  

Efecto neto de (on) actividades de operación 269 _(121284 

   )J0S DE CAJA (EN) ACTIVIDADES DE 
INVERSION 
Adiciones y bajas de maqumarra, muebles y equipo Neto 6310) 0%) 

Efectivo neto (cn) actividades de inversión 5310 66) 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 
Incremento (decremento) neto durante el año. 249959 (124982) 
Saldo al mico del año. 4 73560 198542 

FIN DEL AÑO —_05o 60 
"Transacciones que no generaron movimento de eftcivo: 
Ayuste a resultados acumulados del 2ñg 2012 02108 

Ver notas los estados Financieros 

AH A 
Jose Lans Arcaga ¿ Z pala 

Representante Legal Contador General 

 



COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. 
'SUCURSAL DE COMSA S.A.U.) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1 INFORMACIÓN GENERAL 
COMSA $ A SOCIEDAD UNIPERSONAL es una Sucursal de COMSA S.A. de España, so 
constituyó por potocolizctones efectuadas cl 7 de octubre y 25 de noviembre del 2010; y escritura 
otorga el de diciembre del 2010, ante el Notario Cuadragésimo del Distrto Metropolitano de 
Quo. Fue autorizada por la Supermiendencr de Compañías para operar cn cl Ecuador metiante 
Resolución No. SC.ULDICPTE.Q. 10 5372 del 9 diciembre del 2010 y se ha mstrit en el Registro 
Mercantil del Distro Metropolitano de Quito, el 10 de Diciembre del 2010. 

  

    

El domuciho dela Sucursal está en el Ecuador Disrto Metropolitano de Quio ucado en l cantón 
Pichuncha, provncra de Quito 

¡Su actvidad prinspal es la jecución de obras públicas y privadas de cualquier class, anto cres o 
exalquie otro tspo, especialmente mbrstocturas, mvelaciones de terrenos, desmonte, tendidos de 

La información contenida en los estados financieros s rsponsabaldad dela admmmstración dela 
Sucursal 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento - Los estados inancioros han sdo preparados de conformidad con 
las Normas Intemactonales de Información Pmanctera (NIT 

  Inversiones en negocios conjuntos Un negocia conjunto es un acuerdo conjunto porel cul 
COMSASS,A SOCIEDAD UNIPERSONAL (SUCURSAL DE COMSA S.A.U.) y las panes que 
tenen control conjunto del acuerdo tenen derecho a los acimos netos dl acuendo conjunto, 
Control conjunto e el acucrdo contractual para comparti el control de un acuerdo que sólo existe 
«sado ls deerstones sobr la tctrvidados relevantes requieren l consentimiento unánime de as 
partes que competen el control 

Conforme al metodo de partrcpución, los negocios comguntos se contabliza en el estado de 
tuación financiera al costo, yes ajustado ostertormente para reconocer la parte dela ganancia 
pérdida y otros resulados micgrals dl negocio conjunto Las pérdidas de un negocio conjunto en 
exceso respeto la paruspacion se reconocen stempre y cuando haya contando alguna obligación 
Tezal o implicita o aya hecho pagos en nombre del negocio comunto. 

Bases de preparación. Los estados financieros de COMSA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. 
(SUCURSAL DE COMSA S.A.) Comprenden los cstdos de siusción financiera l 51 de 
diciembre del 2013 y 31 de dcuombre del 2015, ls estados de resultado integral, de cambio en el 
patrimonio y de ajos de cfectivo por los años terminados cl 31 de diciembre del 2014 y 2013 
Estos estados Financrros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (MI)



“A continuación se descmben las principales poliucs contables adoptadas en laprepración de esos 
estados financieros 
Efectivo y equivalentes de efecto - Incluye aquellos activos Financieros liquidos, depósitos 

inversiones financieras liqudas, que se pueden transforma rápidamente en fectwo a un plazo 
salon tes mesos y obregiros bancarios 

Maquinaria, Muebles y Equipos 
Medición en el momento del reconocimiento. Las paradas de maquinarias mueble y equipos se 
miden mactalmente por su cost, 
El costo de muguiams muebles y equpos comprende su precio de adquisición más todos los 
nstos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionament 

Medicion posteror el reconocimuento. modelo del costo. Después dl reconocimiento incl las 
maquinarias mucbles y equipos son regutradas al costo menos la depreciación acumulada. 

Los gastos de reparaciones y mantenimuentos se imputan resultados en el penodo en quese 
producen. 
Metodo de depreciación y suas utiles El costo de propiedades planta y equipo se depesci de 
cuendo con el método de lina recta. La vida util estada, valor residual y método de 
deprecración son revisados al final de cada año, siendo e fecto de cualquier cambio e el stamado, 
regtstrado sobre una bas prospectiva. 

  

A contimución se presentan ls prnrpals partidas de propiedades, plena y eguupo y ls vidas 
Fils usadas en el culo dela depreciación. 

Le Vida util en años) 
Maquinana y herramentas 10 

Veculos s 
Mucbles y equipos de ofema 10 
FEguipos de computación 3 

Deterioro del valor delos activos Al inal de cada periodo, a Sucursal cvalua ls valores cn libros 
desus activos finde determmar s xvste un mdrctivo de que estos activos han uñrdo alguna. 
pérdida por deterioro, Em tal caso, s calcula cl mport recuperable del actwo o umdad generadora 
de efecto a finde determinar el alcance dela pérdida por detenoro (d haber alguna). Las. 
pérdidas y reversones por deterioro se reconocen mmcdhatamente en resultados 

  

Impuestos. El gasto por mpuesto 4 la rent represent el impuesto ala reta por pagar comente 

Impuesto cormiete Se basa on la utilidad gravable (ributaria) registrada durante cl año. La. 
vidad gravable dife de la utilidad contable dbrdo las partidas de mpresos o gastos 
imponibles o deducibles y paridas que no serán gravable o deducibles 1l pasao dela Sucursal 
por concepto del impuesto cornente se calula utilizando las tasas fiscales aprobadas al ial de 
cada perodo. 

Provisiones. Se reconocen cuando la Sucursal see una obligación present (ya sea legal o 
implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse 

9



derecursos que mcorporen beneficios económicos, para cancela a obligación, y puede hacerse una 
«stimación fable del importe de la obligación. 

Comiratos oneroso - Sa Sucursal tiene un conato oneroso, ls obligaciones presentes que se 
deriven del mustmo deben ser reconocidas y medidas como una provisión, Un contrato oneroso es 
aquel en el que los costos inevitables de cumplu coa las obligaciones comprometidas, son mayores 
que los beneficios quese esperan reciba del mismo. 

El import reconocido como provisión debe ser la meor estimación dl desembolso necesario para 
cancelar a ubligación presente l final decada pedo, tentendo en cue los riesgos y las 
incertidumbres corresponden 
¡Garantías - Las provisiones para cl costo esperado de obIygacione por garantías en la venta de 
Enenes se reconocen ala fecha dela vent delos productos correspondientes, l mejor estmado de 
los desembolsos requeridos paa cancelar la obligación dela Compañía. 

Beneficios a empleados 
Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El cost delos 
Fneficios definidos (blación patronal y bonificación por desahucio) es determinado utilizando el 

Método de a Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones actuniales realizadas al final de cada 
penodo. 

Los costos por servicio presete y pasado se reconocen en el resultado del año enel que o generan, 
as como inerés Financiero generado po a obligación de bencficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuamales, se reconocen en el 
estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado mteral, en período cn que se 
producen. El reconocimiento de ls ganancias y pérdida acuarles en oto resultado megral se 
reflean munedhatament e las ganancia acumuladas y no son recasificadas la utilidad pérdida 
del periodo. 

  

Reconocimiento de ingresos - e calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
«obra, teniendo en cuenta cl importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
'omercal que la Compañía pueda otorgar 
Prestación de servicios Se reconocen por referenca l estado de terminación del conato. El 
estado de termunación del contrato se determina de a siguiente manera: 

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de ativdades ordinarias por 
referenct l estado de termnación de la msalación, determinado como la proporción del 
tiempo tral timado para instalar que haya transcurrido l finalizar cada periodo: 
Los honorarios de serio incluidos e el precio delos productos se reconocen por 
referencia a la proporción del costo tral de servicio prestado par el prodocio vendido, 
considerando ls tendencras Istoric en e número de servicios realmente prestados sobre 
Bienes vendidos en l pasado; y 
Los grosos proventenes de contratos se reconocen las tasas contractuales enla medida 
n que se meurran en horas de producción y gastos directos. 

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las mversones eu 
acciones es reconocido una vez quese han establecido los derechos delos acetomistas para reci 
se pago, 

 



Los impresos por mieeses son registrados sore una baso de tiempo, con referencia al capa! 
pendiente y a tasa de interés lectiva aplicable 
Costos y Gustos. Se registran al costo hitrico. Los cotos y gatos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente dela cha en quese haya realizado e pago y se registran en 
+ periodo más cercano en el que s conocen. 
Compensación de saldos y transacciones. Como norma general en los estados financioros no se 
«compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gatos, salvo aquellos casos en los que la 
«compensación sa requerida o permitida or alguna norma y esta presentación sen el reflejo dela 
sonora dela transucción. 
Los mgresos y gastos con on en transacciones que conteactualmente o por una norma legal, 
contemplan la posbiidad de compensación yla Compañía iene la intención de liquidar por su 
import neto de rezar el actuvo y proceder al pugo del pasivo de forma somultánea, se presentan 
cts en resaltados 

Actos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya ula fecha de 
cgocracton cuando se realza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente a valor razonable, mas los costos dela ransaccón, excepto por aquellos activos 
financicros clasificado al valor razonable con cambios e resultados los cuales son mctalmente 
madidos al valor razonable y cuyos costo dela transacción se reconocen en resultados 

  

Todos ls arivos financieros reconocndos son posteriormente medidos ca su totaidad l costo 
“amortizado ol valo razonable y se presentan en sctwos no comentes, except aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 mesos a parur de a fecha del estado de suación financira, 
que se presentan como activos corrientes 
La Sucursal clsfica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con 
«cambios en resultados, actwos financieros mantenudos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar 
«omeorials y otras cucntas por cobrar (cuentas por cobra) y acuos financieros disponibles para la 
venta. La laiicación depende del propósito con el que e adquirieron los instrumentos 
Financiros. La administración determina a clasificacion de sus istrumentos financieros en el 
momento del seconoctmento imcral 

  

Cuentas por cobrar comerciales y otra cuentas or cobrar. Son actos financieros no dervados 
on pagos os o determables, que no cotizan cn un mercado activo. 

Después del reconocimiento wical_a valor razonable se mien al costo amortzado utilizando el 
método dela tasa de meros efectiva, menos cualquier deeroro 
Pasivos financieros e mstrumentos de patrimonio emiidos por la Sucursal. Lo instrumentos de 
cua y patrimonio Son clasificados como pasos financieros o como patrmmomo de conformidad 
«on la sustancia del acuerdo contractual 

  

Los pasivos fnanciros se clasifican como paso cornente 4 menos que la Compaña tenga 
¿derecho condicional de dife el pago del obligación por lo menos 12 mesos despues de a 
Ficha del estado de situación financiera 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son pasivos financieros no derivados 
con pagos (jos o detemunables, queno cotizan nun mercado ctvo, 

Después del reconocimiento incl a valor razonable se miden al costo amortizado utiizando el 
método dela sa de interés fectiva,



Pasivor por contratos de zaranta financiera Se miden mealmente 3 so valor razonable y sino 
son designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados, se 
 ruden posteormente al mayor entr 

«l impor determunado deacuerdo con la NIC 37 Provisiones Postes Comtmgentes y Activos 
Contingenes, y 

«el impone inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortrzación acumulada. 
reconocida de acucrdo con las políaas de reconocimiento de ingresos otinarios 

Baja de un pasivo financiero - 1: Sucusal d de baja un pasivo financiero iy solo sr expran, 
cancelan o Cumplen sus obligaciones, 
Normas nuevas  ressadas en elación consolidación, acuerdos conjuntos, asociados y 
sevelaciones 

  

o mayo del 2012, se rmtron las s1guentes normas mueras y revisadas 
ME Título Eltetiva a parir 
muro, Consolidación decstados financieros — Enero 1 2014 
NIE “Acuerdos de negocios conjuntos —— Enero1,2014 
Na 12 Rorelaiones de mteresos en tras — Entro 1 2014 

Entidades 
NIC27 Estados financieros separados. Enero 12013 

NIC28 Inversiones on asociadas y nogoctos — Enero 1,2014   

computo. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF require que la 
ALwumsteación palco exrtas estmacrones y establez algunos supuestos merents ala actovadad: 
esonomica de la entidad, con el proposto de determinar la valuación y presentación de algunas 
paradas que forman pare de los estados financieros. En opmin de la Administracion tales 
sumacione y supuestos estuvicron basados cn la mejor unización dela información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a dire de sus efectos finales 

A comtemuscrón e presentan las etrmactones y Juicios contables críos que la admmistración de a 
¡Sucursal ha uilizad en el proceso de aplicación delos criterios contables 

Deterioro de uctivos- A la Tocha deciercede cada pedo, o en aquella Fecha que se consudre 
necesa, se analiza el valor delos actuvs para determinar s cute algún indicio de que dichos 
Activos ubican suliido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio e realiza 
na estimación del umporterecuperable de ducho activo. Srs trata de activos demifiables que no. 
generan flujos de efecto de forma mdependiento, se cstmalarecuperablidad dela umdad 
generador de clecivo ala que porencco cl acto, 

  

Provsiones para obligaciones or beneficios definidos. El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficiosa deimdos depende de varios factores que son determnados en función 
¿e un cálculo acuaral basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar cl 
valor presente de estas obligaciones incluyen una tas de descuento, Cualquier cambro en os 
supuestos ampacta enel valor en libros delas provtsones de estos beneficios 

 



E actuano contratado por la Sucursal ara realizar el cálculo actuarial, utiliza La a de descuento, 
la taa de mortalidad y de rotación al fal de cada año reportados por la administración dela 
Compañia. La tasa de descuento esla asa de interés que deb ser utilizada para determinar el valor 
presnte de ls Mozos futuros de caa estados quese espera van aser requeridos para cumplir cos. 

la obligación de estos beneficios. 
Estimación de vida ls de maquinarias, mucbles y equipo - La estimación delas vidas úl y 

el valor residual se efctian deacuerdo a lo mencionado en la Nota 2 

El control sobre los Consorcios en los que la Sucursal Participa - En la Nota 7 se describe las 
pormesprciones que mantiene la Sucursal obre los Consorcios en los que parco   

Los directores de la Sucursal evaluaron sien conto! sobr los eres en los Consorcios y 
¿eternunaron que tens la capacidad práctica de dirigir las actuidados relevantes Al formar su 
cio los directores consideraron los acuerdos y el tamaño relativo dela participaciones y 
«ispesión de propredad de los demas socios. Después de la evaluación, los directores dieron a 
«conclusión de que la Sucursal tiene un irés de voto suficientemente Jomunante para diga las 
icividades relevantes delos Consorcios, por tanto, la Compañía tiene contr! obre ellos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecto y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de Nuyo de efectivo puede ser 
onciliad con las paridas relacionadas cn el estado de situación financiera de la siguiente manera: 

  

Diciembre, 
2oLa 2013 

(enUS dotes) 

Caja Chica Obra 2500 ¿000 
Cajachica. Ofea 1.000 3.00 
Banco Pichincha - Cuenta de ahorros 63625112 E 19 
Banco Pichuncha - Cuenta comfente 3187290904 2193. Saa 
Banco Pincha - Cuenta comente 2100076482 12084 - 
Inversiones - anco Pichuncha 

  

Total



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Ur reramen de cuentas comerciales por cobrar y tras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31 
2018 2013 

(en US. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 

  

Clientes AGN TRE BONS 
Relacionadas 253767 — 1084064 

Sobrotal 2418555 — 1897.07 

Orras cuentas por pagar 

    

  

Empleados 
Antiapos 
Omos = 

Subo! z 

Toral L89z07 

$. MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS 
Vr resumen de maqumana, muebles y equipos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 200 

(en US dólares) 

Costos 0 valuación 636 267306 
Peecición acumulada y deenoro. CIOLga 280 

Tora —L70944 1898



Los movimento dl costo de maquinaría, mucbls y equipos fueron como spa: 

  

Maganarac ixggjey Mostly. Foupos ura. Elemenos 
Fosas ¿Y cporde — procmode E Total 
tenis lia información respon 

(enUS. dólares) 
Costos 
aid al 3 de diciembre del 2013 150856 1798S BIE IRA TONO 72 
Adquisición > san sono 

Vera y Maja 0 > 008 cs 

Sail 3 de Diciembre del 2014 150S56 1195 0220 1250] 202 2006 

Demesicitn 
Satd0131 de diciembre del 2013 mA ao 69 12856 230 

Vray Maja E E 77) 07789 
Depreciación E E. ES 

Saldo l 3 de Diciembre del 2014 A 

Sado Neto al 3 deDicsembre del 2014108206 I2I9 6932 210 3707 1094 

7 — INVERSIÓN EN NEGOCIO CONJUNTO 
-A131 de diciembre del 2014, la Sucursal mantiene una participación en os siguientes consorcios. 

Consorcio "Comu - Ripconciv”- El 13 de diciembre dl 2010, la Sucursal firmó un contrato de 
«consorcio con la compañía Ripconcre Construcciones Ciales Cía. Ltda, para formar el consorcio 
denominado “Comsa- Ripconcin al cual se le adjudicó el proyecto “Rohabiliación dela vía féa. 

tramo Riobamba - Ambato” el porcentaje de particapación es 65% para Comsa y 35% Ripconeiv 
Construcciones Civiles Cía. Lada. 

"a resumen delos estados financcros del Consorco “Comss - Ripconciv” al 31 de diciembre del 
2013 y 2013 es como sugue 

15



Activos corrientes 
Actos no comentes 

  

Pasivos cornentes 11375,566 — 1,755695 

Anos ecos 60) sm 

A a 
tngros 1 
Gas 150 mas 
Utilidad (Pérdida) neta. AL) 65,164 

5% de paiipoción ingreso (périda) sl 
reconocdo como valor patrimonial proporcional ue 37 

  

Consorcio el Cañar”. El 19 de Juno del 2012, a Sucursal firmó un contrato de consorcio on la 
“ompañí E YB Consiucetones S.A. para formar el consocto denominado “Comsorero el Cañar” al 
ual ee sjudic el proyecto “Ampllación y mejoramiento dela avenida 16de abril de a cudad de 
vogues” el porcentaje de participación de cda empresas 50%. 

  

Un resumen de los estados financieros del “Consorcio el Cañar” al 31 de diciembre det 2014 y 
2013 es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2013 

(en US. dólares) 

Ativos corienes 
Ativos no corrientes 

1512220    
Pasivos comentes SSIS- 176556 

Activos netos CUZA5) BS 

50% de paricpación que la Sucursal 
cranenc en el Comsorowo A 
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2257 50030 
Gastos 55880 295262 

Utilidad (Pérdida) nta 500267) 81688 

0% de parucipación e reo (pérdida) a 
reconocido como valor patrimomal proporcional A 
Consorcio “Instalaciones hospital Yantraza Comos — Concresa”. E123 de juli dl 2015, la 
Sucursal im un contrato e consorcio con la compañía Conswuscionos Cl el Ecuador SA. 
Copete, pra conlormar el consocio “istalcineshospial Yanzaza Comsa— Conctes” al exal se 
le adjudico el proyecto “Construcción dl hospital básico Yantzwz setenta (70) camas en la provincia 
de Zamora Chinchipo” porcentaje de paruespación de cada empres s 0% 
Un resumen de los estados financieros del Consorcio * 
Concis 

  stalacions hospual Yantzaza Corsa 
131 de diciembre de 2014 y 2013 es como sgue   

Diciembre 31, 
2013 

(en US dólares) 

    

   

  

Activos netos. 111,598) 154,578 

o esp) mae 

“como valor patrimonial proporcional unos 1289 

Consorcio Guatacco 
omsorco con el 

   ón" E12 de disembre del 2013, la Sucursal mó un conto de 
"edgar Remugwo Ochoa Maldonado para conformar l consorcio “Consorcio 

Gunlaceo - Lamón' al cual le audi el proyecto “Termnación dela construcción y 
A omtenamiento de la arctra Guslcco Plan de Milagro de 60.77 km de longitud, ubicada en ls 

provincias de Azuay y Morona Samiago”, e porcemaj de paicpación es 49% pura COMSA y el 
Si%o para cl Ing. Edgar Remugto Ochoa Maldonado 

  

  

  

Un resumen delos estados financieros del “Consorcio Gualaceo — Limón” al 31 de diciembre del 
2013 escomo sygue



Activos comentes 
Activos no comentes 

Pasivos corrientes 

Activos netos 

49% de participación que la Sucursal maneno. 
nos actvos netos en el Consorcio 

Ingresos 
Casos 

Válida neta 

49% de participación ingreso reconocido. 
como valor patrimonial proporcional 

Diciembre, 
2018 

(en US. dólares) 

9436464 
15790 

9189 

4817300 
4312746 

—3094 

—296 

¡Consorcio “Coma RM”. El 28 de octubre del 201, la Sucursal firmó un contrato de consorcro 
«on «l Ing Santiago Alfonso Loaiza Manchcno para conformar l consorcio denominado “Comss — 

  eo 
coatol, nuevo hangar 

    

al ual se e ajdico el royecto “Construcción del nuevo edificio terminal, nueva torre de 
Y nueva plataforma de aeronaves y sistema de alcantarillado pluvial dl 

aeropuerto Francisco de Orellana del el Coca, ubicado enla provincia de Orellana”, el porcemaj de 
paricipación es pra la empresa COMSA el 500 y el Ing, Santiago Loniza cl 50%. 
Un resumen delos estados financieros del Consorcwo “Comst RM” al 31 de diciembre del 2014 
es como sugue 

Activos corrientes 
Activos no corrientes 

Pasivos corrientes 

Actwos netos 

50% de artlpación que la Sucursal mantiene 
nos activos netos en el Consorcio 

Diciembre 51, 
2014 

(en US. dólares) 

  

3549970 
2932 

sore 

078



Ingresos 
Gastos 

Utilidad neta 

509% de pariapación e ingreso reconocido como valor patronal 
proporcional 

358263 
324788 

Das 

16m 

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

    

  

  

(cn US dólares) 

Cucntas por pagar comerciales 
Proveedores TELS O 
Relacionadas 586786 

Sotroral 3837.70 766475 

nas cuentas por pugar- 
Provisiones 2605 45818 
Aucipos cientos 529953 E 
Oros 94314 _23LSIS 

Subrota 3696 2133 

Total 3564582100808 

9. IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de acvos y pasivos por umpuestos coments es 

  

somo sigue 

úDicimbre 31, 
2013 

(en US, dólares) 

Actwos por Impuesto Corriente: 
Crédito Tributario IVA compras 310428 94782 

Crédito tributario Retención en la fuente del IVA. 5307 : 
Crédito Tributario Retención enla fuente IR 5088 S 

Total ps 

192



Pasivos por Impuesto Comiente: 
Impoesto ala reta por pagar 189505 260 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones. 5 

Retención enla fuente del mpoesto La sema por pagar 14723 a 

Toc IZ 

Conciliación tributaria - contable del impuesto ala renta corriente » Una reconciliación ce la 
utilidad según estados financioros y el pasto por impuesto al renta comente, es como sue. 

  

  

Diciembre 31, 
am 2013 

(en Us. dólares) 

"ido s) sea cds Faces ts de mp (mg 1755 

Ajuste al esutado del periodo 2015 (No auditado) (6255) 
Parucipoción trabajadores - 69 
Gastos no deducibles 121927 9458 
¡Gastos incurridos para pensra ingresos cxemtos - 500 
Dividendos exentos (09230 (160490) 
Parucapación trabajadores atribuda a Ingresos exentos - 20m 

Utilidad gravable (603572) 19256 

Impuesto la reta causada (1) - 4236 

Anucipo calculado (2) 28450 12860 
(1) De conformudad con disposiciones legales, la taria para el impuesto al ent, se calcula 

en un 22% sobre las utilidades suyas a distbución para los años 2014 y 2015, y del 
1296 sobre ls rides sujetas a capalzacin.| 

(8) A panic dl año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
antcipo calculado, el cal resulta dela suma matemática del 0.4% del actwo, 02% del 

patrimonio, 0.4% de igresos gravados y 02% de costos y gastos dedocibles. 

  

Para el año 2013, la Sucursal determmnó como amiipo de impuesto la roma de 
:512,860; sin embargo, el impuesto 2 la renta causado del año es de US$4.23, 

Consecuentemente, la Sucursal regstró en resultados US$1,236 equivalent l impuesto 
aa renta 

  

Las declaraciones de impuestos mo han sido revisadas por las autoridades tributarias y oo. 
susceptibles de revisan.



10. BENEFICIOS EMPLEADOS 
Un resumen de los beneficios empleados es como sigue. 

Dicombre 31 
2014 2 
(en US dólares) 

    

  

Panicipación trabajadores 0957 
Sueldos por pagar 10,57 
Prestamos quirogafarios 58 E 
enetcis sociales 45660 10450 

Total ST 41907 

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformudad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes setos al impuesto ala renta 
¿ue ayan efocuado operactones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un 
«ismo periodo fiscal por un import acumulado supenor 3 USSS mallones, están obligados a 
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determino sy tales operaciones han sio, 
efectuadas valores de plena ompeencra. Las operaciones de a Sucursal on parts relacionadas 
¿rante el año 2014, no Superaron el importe acumulado mencionado   

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión de riesgos financieros - En c curso normal de sus negocios y acuvidados de 
Financiamiento la Sucursal csta expuesta a ditmtos nesgos de naturaleza finance que pueden 
lcctr de manera más o menos significan al valor economico de sus fos y actwos y, en 
consccuena, sus resultados. 
La Sucursal dispone de sistemas de información, administrados por el Coordmadorcuador que 
pmmwien identificar dchos mesgos, determunar su magstud, proponer la Admunistración medidas 
¿le mutación, ejecutar dachas medidas y controlar so efectividad 

  

A comtmuacrón se presenta una definición de los esgos que enfrenta la Sucursal una, 
caracterzación y cuantificación de éstos y una descripción delas medidas de miuación 
talmente on uso por pare dela Sucursal, sos ol caso. 

Kiesgo de crédito - Las cuentas comerciales or cobrar estan compuestas or ctetos La 
evaluación de crédito contmua e realiza sobre la condición Minancira de ls cuentas por cobrar y 
«cuando sea apropuado. 
Riesgo de liquidez 11 Muyo de operaciones dela Sucursal depende delos recursos que recibe de sus 
«tienes para cubrir las actuvadodes relacionadas con capital de trabajo 

Riesgo de financiamiento. tn azon de que la Sucursal para financiar lo gastos de capital, la 
Sucursal tienen que recibir lujo de Clientes ys ce necesano de su Casa Mainz. 
Categorías de mstrumentos financieros - El deal delos activos y pasivos financiros mantenidos 
por a Sucursales como sigue



2014 2015 
(en US. dólar) 

Activos financiero ol costo amertizado, 

Efecto y equivalentes de efecto. 30519 73560 
a MS y APRO gg 707 

Ta 

  

ALGB9,S89 — L9TOS67 

Pasivo financieros medidos al costo amortrado, 

Cuentas por pugarcomercrls y tas po pagar a 
(Nota 8) oa asa Lanas 

Valor razonable e los instrumentos financieros - La Admiistrcsónconudera qe los mpores 
delos activos y pasos nana esonocndos al costo amenizado cn los sados 

  

13. PATRIMONIO 
Capitol Social - 1 capital asignado conisc enel valor porel cual la Sucursal fue autorizada por la. 
Superintendencia de Compañías para operar en el país 
exaltados acumulados - El solo incluye os resultados bienudos por la Compañta en años 
anteriores, e coso de mantener un saldo deudor, ete podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y los del úlimo ejercicio económico concludo, ls hubiere   

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

"Un resumen de obligaciones po beneficios defimdos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2013 2013 

(en US. dólares) 

Jubilación Patronal 10.342 2057 
Bomficación por desahucio 16 zm 

toral 19m 2321 

Jubilación patronal» De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que 
por veinte años o más huboren prestado sus servicios en forma continunda o inerrumprd, 
tendrán derecho aser jubilados por sus empleadores sun penucto de la jubilación que les 
«corresponde en su condición de ailtdos al Instituo Ecuatoriano de Seguridad Social 
Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 

¿de rerminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 

 



testayado, la Compañ 
años de servo 

   de a últma remuneracion mensual por cada uno delos 
  

Los cálculos actuarial del valor presete dela obligacion dovengada por concepto de 
beneficios defidos fueron realizados cl 31 de diciembre de 2013 y 2013 por un actuan 
independiente. E valor presente de ls obligaciones por conocpto de beneficios definidos y os 
«ost del servicio actual y el coto del servico antenor fueron calculados utilizando el método 
¿e a undad de crédito proyectada. Bayo ete método los beneficos definidos deben ser 
mibudos al penado de servici del empleado y basados en la fórmala dl plan, d tal surte que 

Se atvibuyo la misma cantidad de benefiwo cada año de servicio, considerando el uso de 
Nipóxesis acturials para calcular el valor presente de dichos bencfictos Estas upotess ely 
«el valor de dro a través del tiempo, el ncremento Salarial y las proDabilidados de pago de estos 
bencficios 

  

Las gonancras y pérdidas acturiales quo surjan delos ajustes por la experiencia y cambios cn los 
Supuestos actuales s cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondienss con base en el enfoque de la banda de 
uctuación 

14 INGRESOS 
Un resumen de los ingresos dela compa. 

2018 2013 
(en US dólares) 

“Obra ejecutada, cortado y pendieme de facturar 1761086 
Ingresos prestación servicios 2205703 138611 

Total 3966.89 1386.11 

ESPACIO EN BLANCO.



15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos admumesraios y operativos reportados en los estados financicros es 
como sipoe: 

201. EN 
(cn US. dólares) 

Costos de operación 3892480 LOIO43 

Gastos de Admimistración 

  

Personal sm 
Honoranos profewonals y dicas 1479 

Arradamentos van 
Mantenimiento y reparación 2368 
Suministros y materials 1 
Tranpone 1390 
Comisiones Ñ 
Seguros y reseguros - 
Gasto de moje mos E 
Depreciación activos fijos 36417 a 
Otro gastos 0827 10 

toral A2I8997 LAA 

16 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
JE resumen de ls pinspals tranaccrones y saldos con compañías relacionadas es el siguiente 

Diciembre 31, 
2014 

(en US dólares) 

Activos 
Cuentas por cobrar 

Consorcio Yantzaza 
Deudores, Empresas Vinculados 

Consorero el Cañar 
Consoreso Comsa - RM. 
Consorcso Gualacco - Limón 2.49 

  

Total 

   



Pasivos. 
Acreedor Empresas Vinculadas 

  

  

"Consorcio Gualaceo - Limón 2,156,503 
Consorcio Yantzaza. s26ta 
Consorcio Riobamba 205,789 
Consorcio Comsa - RM 250.000 
Consorcio el Cañar p127 
COMSAS.A.U de España 152116 

Total 2,937,301 

Ingresos 
Consocios 310233 
COMSAS.A.U. de España 471379 

Total 5112 

17 CONTINGENCIAS 

ELA desoptlembre del ato 2014, el Consorero El Cañar (en el que la Sucural Participa como soc) 
recibo una notificación dela Secretana do Transport y Obras Publicas Regional 6 Dirección 
Provincial Cañar, en la que notifica el trámite determinación por mutuo acuerdo del Contrato de 
Ampliación y Mejoramisnto de la Avenada 16 de abril dela ciudad de Azogues, A la fecha de 

“misión delos estados financieros la Sucursal no ha determinado los posibles efectos económicos. 
¿ue pueda contraer la terminación amicpada debido quese encuenta n proceso de nogucración 

A la fecha de emisión de etos estados financiros, los ejercicios fiscales del 
2014, están sujetos una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 
La Socusal no ha sido fiscalizada desde la fecha de se consitución. 

Por otra pan los consorcios en loque la Sucursal panícipa como socia no han sado ficalizados a la 
fecha de preparación de ls estados finacicos adjuntos. 

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA. 

  Etre el 51 de diciembre del 2014 y la echa de emisión de los estados financieros (jumo 10 del 
2013) no e prodjeron eventos que en opamón de la Admumstoción pudieran tenor un efecto 
“importante sobre ls estados financieros adjuntos 

  

  

 



19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financiros porel año terminado cl 31 de diciembre del 2014 han sado aprobados por el 
Representante Legal de la Sucursal en Mayo 20 del 2015 y srán presentados los Accionistas pura 

su aprobación. En opamón dela Gerencia de La Compañía, ls estados financieros serán aprobados 
sin modificacion.


