INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012

1.1

INFORMACION GENERAL
IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A., fue constituida en la
ciudad de Quito mediante escritura plblica del 16 de noviembre de 1959 ante el doctor
Olmedo del Pozo, notario del cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 22 del
mismo mes y afo.

El objeto de la compaiia es el embotellar el aguardiente, industrializarlo y
comercializarlo, sacando diferentes tipos de licores de conformidad con las leyes,
intervendra en toda actividad comercial, industrial o agricola mediante actos o contratos
que puedan celebrar en cada caso.

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013, han sido
preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de acuerdo a lo
establecido por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histérico, aunque
modificado por la revalorizacién de ciertos bienes de propiedad, planta y equipo.

Al 31 de diciembre de 2010 y los periodos anteriores, la compaiiia preparo sus estados
financieros de acuerdo con practicas contables locales generaimente aceptadas (PCGA
locales).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013y 2012,

BASE DE PREPARACION

La compania ha adoptado las normas intemacionales de informacion financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) mismas que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas intemacionales
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compariia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a

partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma

NIC 18
NIC 27
NIC 28
NIF 10
NIIF 11
NIF 12
NIF 13
NIF @

Tipo de cambio

Enmienda. Beneficios a los empleados

Enmienda. Estados financieros consolidados y separados
Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto
Enmienda. Estados financieros consolidados

Enmienda. Acuerdos conjuntos

Revelaciones por acuerdo conjuntos

Mediciones a valor razonable

Enmienda. Reconocimiento y medicidn de instrumentos financiero:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

iniciados a partir de:

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2015

La Administracién considera que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generan un impacto significativo en los estados
financieros en el afio de su aplicacion.

Con relacién al registro de los beneficios sociales a empleados a largo plazo (Jubilacion
Patronal y desahucio), se considerd una politica contable establecida por la compaiiia
especificamente, sobre estos temas, ya que se considera que la provision vigente
cubre todos los riesgos por estos conceptos y no va a existir desprendimiento de
recursos que implican beneficios econémicos.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en délares
de los Estados Unidos de América, utilizada como moneda en curso legal.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y
criterios incluidos en las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,
sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados.
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2.5

286
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2.8

281

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se establezca lo contrario. Industria
Licorera Embotelladora de Pichincha S.A., es un ente con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion

Periodo contable

Los estatutos de la compaiiia definen el periodo de preparacion y difusion de los
Estados Financieros de propdsito general una vez al afio, el 31 de diciembre de cada
ano.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2012, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 8 de marzo
de 2013.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

El estado de situacién financiera adjunto, presenta los saldos de acuerdo a la
clasificacion en funcién de sus vencimientos: corrientes los que se esperan realizar,
venderlos o consumirlos en su ciclo normal de operaciéon y no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso de existir obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado a discrecién de la Compaiiia, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasificaran como
pasivos a largo plazo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La compariia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja, y en
bancos sin restricciones y las inversiones financieras pactadas con vencimiento maximo
a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
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categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a los deudores pendientes de pago por las ventas realizadas, estas
cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Los
documentos y cuentas por cobrar son contabilizados al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros
no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado aclivo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal
o de transaccion, siempre que sus vencimientos sean menores o iguales a tres meses.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son aquellas inversiones en valores sobre las cuales la Compaiia tiene intencién y
capacidad de conservarlas hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado.

Se incluyen en el activo corriente, cuando sus vencimientos son menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera; caso contrario, se muestran
como activos no comientes.

c) Activos financieros disponibles para la venta.

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propésito de negociacion
y que no son calificados como inversién al vencimiento.

d) Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.
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2.8.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Comparfia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicioén posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en hasta 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Oftras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
empleados y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado. :

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros gastos (neto)”
cuando se ha establecido el derecho de la Compairiia a percibir su pago.
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c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues responden a condiciones de mercado.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio
o0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son liquidables
en plazos menores a 90 dias.

Estimacién de deterioro para cuentas comerciales

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva
de que la compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los
términos originales del contrato del servicio.

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compairiia,
con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda
de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por méas de 180 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por
terceros que seran recuperadas en un periodo menor a doce meses. Cuando la
Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afo.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produccion o valor neto realizable, el
menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion. Adicionalmente la Administracion de la Compaiiia identifica, en funcién a
un andlisis de edades de los productos cuya fecha de caducidad es menor a 60 dias,
aquellos inventarios no aptos para la comercializacién y consumo, registrando una
provision para cubrir la pérdida de los mismos. Esta provision se denomina
obsolescencia.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedad, planta y equipo

El valor razonable de propiedad, planta y equipo, se determiné en funcion de tasaciones
efectuadas por Unica vez de acuerdo con lo que establecido en la NIIF 1. Estas
tasaciones fueron realizadas, a la fecha de transicion, por especialistas independientes;
ademas la Compaiiia estimé un valor residual al final de la vida Gtil de los mismos.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion 0 mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas Utiles se evallian al cierre de cada ario.
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2.12

Depreciacion acumulada

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicién corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

Deterioro de valor de activos no financieros

La Companiia evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del
monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, con
cargo a resultados del periodo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos comientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La tasa impositiva aplicada para el calculo del impuesto a la renta diferido al 31 de
diciembre del 2011 es la que estard vigente en el periodo esperado para su
realizacion, empezando en 25% en 1 de enero del 2010 y disminuyendo
anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en funcién de lo
contemplado en el Cédigo Orgénico de la Producciéon, Comercio e Inversiones,
aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de enero del 2011.

2.13 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principaimente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos para ejecutivos: Comesponde a los montos que la Compaiia estima
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas):

La Compaiia reconoce un beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los gastos operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
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En este periodo la administracion establecio, en base a la técnica contable, una politica para
efectuar la provision por estos beneficios sblo si es probable la salida de recursos. El célculo
actuarial demostrd que los valores que se reflejan en el estado de situacion financiera cubren
las posibles salidas de recursos a la fecha del mismo.

En consecuencia, el presente periodo no se realizé provision por estos conceptos.

214

216

2.16

Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la compaiiia tiene
una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a
la fecha de ciemre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo
corriente en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados por los
Accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se
muestran netos de IVA, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de las mercaderias se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compaiiia ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los
clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de la
Compaiiia evalua al final de cada ejercicio la existencia de devoluciones y registra la
provision correspondiente en el caso de aplicar.
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3.

Ingresos financieros

Los intereses comrespondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
base al saldo del capital de los préstamos.

Gastos de operacién

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compaiiia sobre base del devengado.
Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, inciluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos fiujos que no estan

definidos como de inversion o financiamiento.  El concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Gestién de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compariia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracion.

A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiiia,
asi como una descripcién de las medidas de mitigacién que la administracion podra
considerar:

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, impuestos a los licores etc.,
produzcan pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a
la valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o indexacién de éstos a dichas
variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la
Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcién de los analisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de
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interés.
b. Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera como ente de
financiacion a instituciones financieras, por lo cual tiene un riesgo de exposicion a
tasas de interés, esta medida ha sido tomada debido a la limitacién de operaciones
por las cuales atraviesa el pais.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la
Administracion y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcion de
los analisis periodicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de
tipo de cambio e interés.

c. Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Compariia. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se
distinguen dos categorias:

1. Activos financieros

Corresponde a los saldos de efectivo y equivalente del efectivo, asi como los
depdsitos a plazo mantenidos al vencimiento. La capacidad de la Compafia de
recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el
que se encuentren depositados por lo que el riesgo de crédito al que esta expuesto
el efectivo y equivalente de efectivo esté limitado debido a que los fondos estan
depositados en bancos de alta calidad crediticia, segun las
clasificaciones de las calificadoras de riesgo, lo cual se encuentra dentro de las
politicas de inversiones vigentes de la Compaiiia.

2. Deudores por ventas

Las politicas de crédito de la Compania estan intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia tiene
una concentracién de riesgos credilicios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.
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Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene unicamente inversiones con plazos inferiores a un
ano y/o liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad
menor a un afio.

Riesgo operacional
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
extemnos.

4.

Efectivo y Equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Ingresos por Depositar a) 109.051 63.063
Caja Chica 152 500
Produbanco b) 54 954 34,947
Banco del Pichincha b) 121 274
164.278 98.784
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a) Corresponden a las recaudaciones efectuadas por las ventas, estos valores fueron
depositados en los primeros dias del siguiente mes.

b) Constituyen depdésitos en la cuenta corriente y de libre disponibilidad.

5. Inversiones
Se componen de:
Al 31 de diciembre
2013 2012
Produbank Panama a) 27.886 26,500
Produbanco b) 67.064 105.018
94.951 131.518

a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a un deposito realizado en una
institucion financiera del exterior a 2 afios, con una tasa de rendimiento del 2,25%
anual, esta inversion se encuentra garantizando una obligacién que mantiene la
compafiia.

b) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, comesponden a dos y tres depodsitos
respectivamente realizados en una institucion financiera local como se detalla a

continuacion:
Detalle Fecha de Fecha de Plazo Capital Interés Saldo
Concesiéon  Vencimiento Total
ANO 2013
PAV 101000069281011 30/12/2013 05/03/2014 65 64.029 - 64.028
18/02/2013 20/02/2014 367 2.883 152 3.035
66.912 152 67.064
ANO 2012
PAV 10100069281001 18/12/2012 18/02/2013 62 61.632 83 61.715
PAV 10100069677001 18/12/2012 18/01/2013 31 40.392 47 40.439
PAV 10100069590001 17/02/2012 18/02/2013 367 2.ZZD 144 2.664
104.744 275 105.018

14



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. Deudores Comerciales

Composicion:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (a) 235.896 292.272
235.896 292272
Provision por deterioro (b) (140.717) (135.185)
95.179 157.087

(a) La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Cartera Corriente 86.004 153.597
De 31 a 60 dias vencidos 7.169 398
De 61 a 90 dias vencidos 101 230
De 91 a 120 dias vencidos 2.957 647
mas de 120 139.665 137.400
235,896 292.272

(b) El movimiento es el siguiente:
Al 31 de diciembre

2013 2012
Saldo Inicial (135.185) (125.586)
Provisién (5.532) (9.599)

Castigos

(140.717) (135.185)

15
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7. Activos por impuestos

El detalle es el siguiente:
Al 31 de diciembre

2013 2012
Anficipo de Impuesto a la Renta (a) 11.186 9.025
Retenciones en |a fuente (b) 8324 6.357

19.511 15.383

(a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 comprenden pagos de anticipos de impuesto a la
renta, valores que son compensados con el impuesto a la renta en la fecha de pago.

(b) Valores que son compensados con el impuesto a la renta en la fecha de pago.

8. Inventarios

Los inventarios se conforman:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Materia Pnma 147.230 123.408
Insumos 131.872 117.723
Productos en Proceso 4.636 1.818
Invent Produc Termin P 95.063 48.230
Invent Produc Termin A - 13.586
Invent en Consignaci¢n - 6.626
Bodega General 63.176 57.377
Inventarios en Transito 1.976 14.872

443.954 383.642

La Compafia mantiene control sobre los inventarios a través de tomas fisicas y reportes
periédicos de existencias. :

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen gravamenes ni restricciones sobre los
inventarios.

9. Propiedad, planta y equipo

16
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10. Inversiones largo plazo

Institucién Titulo Acciones Valor por Saldo Valor Saldo
Accidn 31/12/12012 certificado  31/12/2013

Pichincha 6490 1.094 1,14 1.247 0,8 875

Pichincha 10127 10.970 1,14 12.506 0,8 8.776

Pichincha 11995 16.860 1,14 19.220 08 13.488

32.973 — 23139

Las acciones del Banco del Pichincha, se encuentran actualizadas de acuerdo al valor
certificado por la Bolsa de Valores de Quito en sus respectivos afos, eslas acciones se
encuentran pignoradas como garantia a los préstamos otorgados por el Produbanco.

11. Préstamos Bancarias

Se compones de:

Fecha de Fecha de

Parte Obligaciones

i Emision  Vencimiento el Comriente Largo Plazo
Produbank 03/03/2012 05/02/2014 5,38% 25.000 2.236 -
Produbanco 17112/2012 17/11/2014 11,83% 20.000 9.753 -
Saldo al 31 de Diciembre de 2013 45.000 11.989 -

Produbanco 07/06/2010 06/05/2013 11,83% 20.000 12.794 1.235

Produbank 04/05/2010 09/05/2013 11,83% 14.608 5.276 1.420

Produbank 03/05/2012 02/05/2014 11,83% 25.500 1.236 14.009

Saldo al 31 de Diciembre de 2012 60.108 19.306 16.664

El préstamo otorgado por Produbank Panama se encuentra garantizado con la inversion que la
compaiia mantiene en esta institucién bancaria, como se explica en la (nota 6 literal c).

Las Obligaciones del Produbanco del 2013 y 2012 se encuentran garantizadas por 3 titulos de
acciones del banco Pichincha que se encuentran pignorados a nombre de esa institucion ver
(nota 11).
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12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Se compone de:
Al 31 de diciembre
2013 2012

Carrillo Ortiz Glenda 10.224
Millingali Eguez Holguer 7.380 -
CODANA S.A. 24.509 14.000
Comercial PAY & PAG 12.000 -
Imprenta Rueda Seryfle - 3.266
Diners Club del Ecuador 5.572 -
Acredores por servicios - 6.737
Publicidad - 6.611
Escobar Ruiz Cia. Ltda. 4.368 -
Llumiluisa Guilcamaigua Wilson 3.905 -
Producto en consignacion 10.037 8.441
Varios 26.298 17.357

104.293 56.412

La cuenta varios comresponde a cuentas por pagar a proveedores menores a US $
3.266, por servicios y gastos de operacion para funcionamiento de la compafiia.

13. Cuentas por pagar Accionistas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, comresponden a dividendos por pagar a los
accionistas de periodos anteriores.

Durante el afio 2013, se cancelaron dividendos sobre las utiidades de ejercicios
anteriores por US § 37.752,22, las cuales han sido previamente aprobadas por las
Juntas Generales de Accionistas.

18
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14. Beneficios empleados

A continuacién se presenta la agrupacion que componen estas provisiones:

Saldo al Incrementos Pagos Saldo al
Ao 2013 Inicio Final
Cuentas por pagar empleados 18.979 13.537 (13.044) 19.472
Participacion laboral 15.374 14.066 (15.374) 14.066
Beneficios sociales y otros (1) 8.496 9.933 (8.496) 9.933
42.849 37.535 (36.914) 43.470
Afio 2012
Cuentas por pagar empleados 23.591 18.979 (23.591) 18.979
Participacion laboral 17.899 16.374 (17.899) 15.374
Beneficios sociales y otros (1) 13.560 8.496 (13.560 8.496
55.050 42.849 (55.050) 42.849

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y
cuarto sueldos, aporte patronal, fondo de reserva, préstamos hipotecarios y
préstamos quirografarios; los mismos que son cancelados y/o depositados en las
fechas establecidas en la normativa vigente.

15. Pasivos por impuestos

Se compone de:

impuesto al valor agregado
Impuesto a consumos especiales
Retenciones de IVA

Retenciones en la fuente

204.207

Al 31 de diciembre
2013

34.142
166.985
1.610
1.471

2012

37.294
160.364
1.448
1.293

200.399
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16.

17.

18.

18.

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los accionistas.

20

Obligaciones por beneficios empleados
Se compone de:
Saldo al Incrementos Pagosy Saldo al
Afo 2013 Inicio Reversion Final
Jubilacién Patronal 161.202 - (12.853) 148.549
Desahucio 18.135 - (2.174) 15.961
179.337 - |14.8£:! 164.510
Afio 2012
Jubilacién Patronal 182.148 - (946) 161.202
Desahucio 19.312 - (1.177) 18.135
181.460 - (2.123) 179.337

Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 es

de US § 300.000, que comprende 300.000 acciones ordinarias de valor nominal US § 1

cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%

de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resuitados acumulados
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20. Resultados por adopcion de NIIF por primera vez
Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuentas "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF*, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidaciéon de la Compaiiia.
En el periodo 2013, la compariia registrd un ajuste por la rectificacion del avalio del
edificio.
21. Costos y gastos por naturaleza
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:
2013
Costo Gastos de Gastos de
Descripcion deventas  administracion Ventas Total
Costos de venlas 557.588 - 557.588
Depreciacién y amortizacion - 15.608 13.278 28.886
Materiales y suministros - 9.924 3.048 12.973
Remuneraciones y beneficios - 160.816 48.571 207.387
Servicios de lerceros - 12.886 2.474 15.360
Mantenimiento - 12.505 71431 19.636
legales - 32.484 1.544 34.029
Otros varios - 7.943 6.852 14.795
557.588 252.167 80.899 890.654
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2012
Cosio Gaslos de Gastos de
Descripcién de ventas  administracion Ventas Total
Costos de ventas 485.996 - 485.996
Depreciacion y amortizacion - 9.865 22.148 32.013
Materiales y suministros - 3.761 3.931 7.692
Remuneraciones y beneficios - 149.577 39.874 189.451
Servicios de terceros B 17.7112 8.909 26.621
Mantenimiento - 10.382 6.135 16.517
legales - 22.647 212 22,859
Otros varios B 895 15.768 16.463
485,996 214.638 96.977 797.612

22. Contingencia

< En la Tercera Sala del Tribunal Fiscal de Quito se encuentra en tramite el juicio
tributario propuesto por ILEPSA, en contra del Servicio de Rentas Internas por
la determinacion de ICE e IVA correspondiente al ejercicio fiscal 2001. Se
practicaron todas las diligencias solicitadas por las partes, y una vez concluido
el termino probatorio ILEPSA ha presentado un informe en derecho en el que
expone sus argumentos contrastandolos con la prueba practicada, por lo cual
concluye que debe aceptarse la pretension de la demanda. La cuantia del
juicio asciende a US $ 107.999,26 que constituye el valor de los impuestos
discutidos, sin interés.

o Ante la Cuarta Sala del H. Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, se tramita la
Demanda de impugnacion en contra del Sr. Director Regional Norte del SRI.,
por la emisién de la Acta Definitiva No. 1170104AT|JADCMOOQQ7 de 17 de
febrero del 2.004, por supuestas Diferencias del Impuesto al ICE e IVA por el
gjercicio 1.997 en contra de ILEPSA, demanda que ha sido signada con el
Numero de Juicio 17504-1996-16845, juicio que se ha terminado con la
sustanciacion cumpliendo el debido proceso y al momento seguimos insistiendo
en que se dicte la sentencia que corresponde.

La cuantia del presente Juicio es de USD $ 34,022.47, mas los respectivos
intereses, el fundamento legal ha sido y es la Caducidad; por los fundamentos
de hecho y de derecho, ademas de la jurisprudencia expuestos en la demanda,
término de prueba y alegatos que hemos presentado, esperamos obtener
sentencia favorable.
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® Ante el Centro de Mediacién de la Camara de Agricultura de la | zona, se firmo
un Acta de acuerdo parcial entre los sefiores Luis Fernando Acosta Silva, Ana
Lucia Egas Alvares y la'compafia por obligaciones pendientes, en esta acta se
llegaron a algunos acuerdos que hasta la fecha no han sido cumplidos.

Situacion por lo que la compaiiia ha encomendado la ejecucién del Acta de
Mediacién

x Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en opinion de la administracién de la compariia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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