Quito, 5 de marzo de 2018

Sefior: Emesto Timpe Sinchez
Presidente de “ILEPSA™
Presente

Presento a usted, y por su intermedio a la Junta General de Accionistas, el informe y
andlisis sobre los estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2017, que
como Comisario de la Empresa y de conformidad a la Ley, me corresponde realizar.

ACTIVO

El activo se compone de los siguientes grandes grupos:

1. = Activo Circulante: esta compuesto por:

a.- El saldo de efectivo en Caja Bancos por: USD 111.427.00

b.- Inversiones Temporales: son inversiones a corto plazo por USD 2.800.00 en la
Cooperativa de Ahorro y Crédito COOPCCP

¢.- Cuentas y documentos por cobrar: por USD 421.753.00: de éste el valor mas alto
es: clientes con un valor total de USD 420.838.00: la provision realizada por
cumplimiento de las NIFF es de 176.321.00, que excede al valor permitido por la
Ley de Régimen Tributario Interno que es mdximo el 10% de la cartera total. Me
permito sefialar que dicha provision cubre cualquier problema de cobro
especialmente de la cartera vencida. Es digno de notarse que en los primeros meses
del afio 2018 se ha conseguido una recuperacion de cartera vencida por USD
112.141.00. El saldo de la cartera de clientes es el 33% de las ventas del afio, lo que
en el afio anterior fue el 32%. Este grupo incluye también cuentas por cobrar al
personal por USD 16.348.00, deudores varios por diversos conceptos: USD
137.769.00 y anticipos proveedores por USD 23.119.00, los cuales se liquidarin en
el 2018,

.- Gastos Pagados por Anticipado: por USD 25.436.00: se refiere a ciertos rubros
anticipados como seguros, asi como retenciones en |a fuente y anticipo del impuesto
a la renta.

e.- Inventarios: con un valor de USD 360.552.00: se descompone en: inventarios de
materia prima por USD 208.201.00, de productos terminados por USD 72.567.00 y
de productos en proceso y otros por USD 79.784.00.



2.- indice de solvencia: 3.24: indica que por cada délar de pasivo totl la empresa
cuenta con USD 3.24 en su patrimonio: en el 2.016 fue 2.84.

3. - Los socios son propietarios del 76% de los activos que en el 2,016 fue el 74%

Del andlisis realizado se desprende una situacién de liquidez y de solvencia que
arrojan un sensible incremento respecto al afio 2016, con una estabilidad importante
en Ia rentabilidad de la empresa. Vayan, por ello, mis felicitaciones a la
administracion, funcionarios y obreros de la misma. Me permito agradecer la
colaboracion prestada para la elaboracién de este informe.

‘Carlos Garcia Ponce
- COMISARIO



